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 قرار لجنة الفصل النهائي
 

 تاريخ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل رقم القضية لدى لجنة الفصل

لعام  2/2022ل/د/4031 358/43
 هـ1444

هـ، الموافق 01/03/1444
 م27/09/2022

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف استثمارات خارج المملكة مدنية
 

 الوقائع

م إلى لجنة الفصل في منازعات الأوراق الماليةة في  تقدَّ المدعي وقائع هذه الدعوى في أنَّ تتلخص

: هجةةاف هي ةةا مةةا  ص ةة  ، الشةةة ة المةةدعي علي ةةا بصةةفيفة وعةةوى  ةةد   هةةة14/11/1443تةةار   

-بةةقم حاةا :     الشة ة المدعي علي ا"أهيد م أ ي أحد عملاف  -( ومحفظةة رقةم:    - - )

تقدمت بطلب بيع س مين لةدى   أولا: طلب شةاف أس م:  ما في أو اه:وأوجز لاعاوتكم الوقائع 

 باعة الاوق وظ ةت لي في صففة التأ يد البيا ات التالية: الشة ة المدعي علي ا

 البيع أمة رقم م
 عدو

 الأس م

 سعة

 التكلفة
 الإجمالية القيمة

1 -  وولار 58,740 0.20 2,136 -

2 -  وولار 27,855 0.20 312 -

لاعةةي علةةي صةةففة التأ يةد واهقةةت علةةي الأسةةعار أعةلاه، وأو لةةت أمةةة البيةةع.  مةهةة (.   وبعةد اط 

بالتنفيةذ   الشةة ة المةدعي علي ةا   ثا يا: التنفيذ باعة مغا ة: تفاجأت عنةد تنفيةذ أمةة البيةع بقيةام      

 باعة أقل بكثير من الاعة الظاهة لي في صففة التأ يد عند البيع:

 أمة رقم م

 البيع

 القيمة

 الإجمالية

 صففة 

 (التأ يد

 القيمة

 الإجمالية

  المنفذة(

 بالنابة  الفةق مقدار

 (المئو ة
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1 -

- 

58,740 

 وولار

10,935 

 وولار

81% 

2 -

- 

27,855 

 وولار

6,240 

 وولار

77% 

 الشةة ة المةدعي علي ةا   للةوائ  هيئةة سةوق المةار: ارتكبةت       الشة ة المةدعي علي ةا  ثالثا: مخالفة 

علي ا وجوبا الالتزام ب ا، حيث  صةت لائفةة مسساةات الاةوق      عدة مخالفات للمباوئ التي يجب

الماليةةة الصةةاورة عةةن ئلةةل هيئةةة الاةةوق الماليةةة بنةةاف علةةي  ظةةام الاةةوق الماليةةة الصةةاور بالمةسةةوم     

هةةة علةةي:  المةةاوة: ا اماةةة: المبةةاوئ:  (   02/06/1424وتةةار    30الملكةةي الكةةة م رقةةم م/ 

، وذلةةبم امارسةةة أعما ةةا ة( النزاهةة1بالمبةةاوئ ايتيةةة: يجةةب علةةي مسساةةة الاةةوق الماليةةة الالتةةزام 

( الم ةةارة والعنا ةةة وا ةةةك، وذلةةبم امارسةةة أعما ةةا ا ةةارة وعنا ةةة وحةةةك. هعاليةةة      2بنزاهةةة. 

الإوارة والةقابة، وذلبم باتخاذ جميع الوسائل المعقولة لتنظيم شسو  ا ااةسولية وهعاليةة واعتمةاو    

( الاةلو  الملائةةم للاةوق، وذلةةبم بةالالتزام اعةةا ير سةةلو     5طة. المخةةاسياسةات و ظةةم ملائمةة لإوارة   

( 8( حما ةة أصةور العمةلاف، وذلةبم ب تيةب ا ما ةة الكاهيةة لأصةور عملائ ةا.          6ملائمة في الاةوق.  

( مةاعةةاة 9التواصةةل مةةع العمةةلاف، وذلةةبم بتزو ةةدهم بالمعلومةةات بصةةورة وا ةةفة وعاولةةة و ةةير م ةةللة.  

 م بإ صةةاو وعةةةدر، ومةاعةةاة مصةةا  م(، و ت ةةة  عةةدم التةةةزام     مصةةاا العمةةلاف، وذلةةةبم اعةةاملت   

بالواجبةةات المنصةةوك علي ةةا في لائفةةة مسساةةات الاةةوق الماليةةة. و ةةذلبم        الشةةة ة المةةدعي علي ةةا  

عةدة مخالفةات لاةلو يات الاةوق، هقةد  صةت لائفةة سةلو يات          الشة ة المدعي علي ةا ارتكبت 

لي  ظام الاةوق الماليةة الصةاور بالمةسةوم الملكةي      الاوق الصاورة عن ئلل هيئة الاوق المالية بناف ع

الماوة الثا ية:  منةع التصةةهات أو الممارسةات الةتي تنطةو  علةي تلاعةب أو ت ةليل:  (          -أعلاه علي: 

يحظة علي أ  شخص القيام بشةكل مباشةة أو  ةير مباشةة بإو ةار أمةة أو تنفيةذ صةفقة علةي ورقةة           

ع لطلةةب أو عةةة  أو تةةداور الورقةةة الماليةةة أو أ   ( سةةعة مصةةطن2ماليةةة ب ةةدو تكةةو ن أ  :ةةا  لةةي:  

المةةاوة التاسةةعة:  مف ةةوم البيا ةةات  ةةير الصةةفيفة: أ(  عتةة  أ  شةةخص      -ورقةةة ماليةةة ذات علاقةةة(.  

( إذا صةة  ببيةان  ةير    1مصةحا ببيان  ةير صةفي   تعلة  بواقعةة جوهة ةة في أ  مةن ا ةالات ايتيةة:         

الجوهة ةة هةي أ  معلومةة تتعلة        ةة.  ( الواقعةة  صفي  أ و ير وقية  بشةأن أحةد عناصةةه الجوهة    

علةم ب ةا الماةتثمة لأثةةت بشةكل جةوهة  علةي سةعة أو قيمةة الورقةة الماليةة الةتي              بورقة مالية لو

المةةةاوة العاشةةةةة:  الماةةةسولية عةةةن البيا ةةةات  ةةةير الصةةةفيفة: أ(  كةةةون      -اشةةة اها أو باع ةةةا(.  

ةر إذا قةام ذلةبم الشةخص بتقةد م بيةان      الشخص ماسولا عن الأ ةار التي  تعة   ا مدعي ال 

الماوة الةابعة عشةة:  أ( عندما تتعامل مسساة سةوق ماليةة    - ير صفي  بشأن واقعة جوهة ة(. 

مةع عميةةل أو  اةةا  عميةل، يجةةب علي ةةا أن تقةوم بالتنفيةةذ بأه ةةل الشةةو .  ( تعتةة  مسساةةة     
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( أن تكون قد تأ دت من 1 الاوق المالية قد  فذت الأمة بأه ل الشةو  في أ  من ا التين:

تنفيذ الأمة بالاعة الأه ل الاائد في الاوق أو الأسواق ذات العلاقةة وساةب ح ةم الأمةة عنةد      

( أن تكون قد  فذت الصفقة باعة أه ل للعميةل مقار ةة اةا  ةان     2تصةه ا بصفت ا و يلا. 

صةفت ا أصةيلا(.   يمكن أن يحصةل عليةه لةو ن تنفيةذ الأمةة وهقةا للفقةةة الاةابقة عنةد تصةةه ا ب          

والمتمثةل في   الشةة ة المةدعي علي ةا   رابعا: المطالبة بالتعو ض لثبةوت أر ا ةه:  ظةةا لثبةوت  طةأ      

عدم التزام م بالأسعار الظاهةة لةي في صةففة التأ يةد عنةد البيةع، وعةدم تأ ةدهم مةن تنفيةذ          

( 1تةالي:  الأمة بالاعة الأه ل بصفت ا و يل، و ظةا لثبوت ال ةر المالي الواقةع علةي حاةب ال   

-ر ار(  ظةا لتنفيذ أمة البيةع رقةم:    179,313 اارتي لمبلغ:   وولار(، 10,935( باةعة   -

ر ار(  ظةةا لتنفيةذ أمةة البيةع رقةم:       81,076(  اارتي لمبلغ:  2( وولار. 58,740وليل باعة  

 - الشةةة ة ( وولار. و ظةةةا لثبةةوت  طةةأ 27,855وولار(، ولةةيل باةةعة   6,240( باةةعة  -

، وثبةةوت ال ةةةر الواقةةع علةةي، وو ةةو  العلاقةةة الاةةببية بين مةةا، هأطالةةب بةةإلزام      ي ةةاالمةةدعي عل

بتعو  ةي بإجمةالي المبةالغ الةتي  اةةت ا باةبب  طةأهم وعةدم التةزام م           الشة ة المدعي علي ةا 

  وأره  ما  اتش د به(. "( ر الا260,389بلوائ  هيئة سوق المار والمقدرة ابلغ:  

طلةب  مةع  بناخة من صفيفة الةدعوى   الشة ة المدعي علي اتزو د  نهة 20/11/1443وفي تار   

: هةةة، جةةاف هي ةةا مةةا  ص ةةه18/12/1443، هةةوروت الةةدائةة مةةذ ةة جوابيةةة من ةةا في تةةار   عن ةةاجواب ةةا 

م وتةةةار   02/07/2021. بتةةةار   1 أولًا: الوقةةةائع: " تشةةةةو بإجابةةةة سةةةعاوتكم علةةةي النفةةةو التةةةالي:    

ن تمة ةة الطلةب مةن     .2 بيع عقةوو  يةار شةة تين باةعة الاةوق.      م تقدم الُمدعي بطلب19/09/2021

. الُمةدعي هةو مةن قيةد     1 ثا يةاً: الةدها :   بنافً علي طلب الُمدعي في حينه  مةه (. الشة ة المدعي علي اقبل 

طلب البيع محل اع ا ه باعة الاوق، وهذا ما أقة بةه في ثنا ةا لائفةة وعةواه، وبالتةالي هإ ةه لا ماةسولية        

شة ة طالما أ  ا أتمت تمة ة الطلب في حينه،  اصةً وأن الُمدعي  علم  قيناً بأن الشةة ة بصةفت ا   علي ال

الورقةة الماليةة الةتي تقةدم الُمةدعي بطلةب بيع ةا         .2 وسيط لا علاقة  ا باعة الاوق ولا يمكن ا التد ل به.

ية عالي التذبةذ ،  مةا أن   هي عقوو  يار، ولا يخفي علي سعاوتكم أن سعة هذا النو  من الأوراق المال

أس ب الُمدعي في ات ام الشة ة بارتكاب ا العد ةد مةن المخالفةات     .3 الايولة هي ا أقل بكثير من  يرها.

وبالبنةةاف علةةي مةةا تقةةدم، ومةةا تةةةاه  سةةند أو بينةةة، وبالتةةالي هةةإن طلباتةةه اةةا هي ةةا التعةةو ض حة ةةة  بةةالةو. وون

" ى في مواج ةةة الشةة ة لعةدم قيام ةا علةي سةند صةةفي      عةدالتكم مةن أسةا يد أه ةل،  طلةب رو الةدعو      

  وأره  ما  اتش د به(.

جوابةه  طلةب  مةع  هة( ن تزو د المةدعي بناةخة مةن هةذه المةذ ةة      18/12/1443وفي التار   ذاته  

المو ةو :  هة، جاف هي ا مةا  ص ةه: "  28/12/1443، هوروت الدائةة مذ ةة جوابية منه في تار   عن ا

. (358/1443في الق ةةية رقةةم:   الشةةة ة المةةدعي علي ةةا مةةن المةةدعي  ةةد  مةةذ ةة جوابيةةة مقدمةةة  
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اذ ةة جوابية ت منت عدم ماسوليت ا عن ال ةر، وأن سةعة الأوراق   الشة ة المدعي علي اتقدمت 

أولا: عةدم تقةد م إجابةة ملاقيةة      المالية محل النزا  عالي التذبذ ، عليه أوجز لكم رو   ما في أو اه:

علةةي واقعةةة قيام ةةا بعةةة  صةةففة  الشةةة ة المةةدعي علي ةةالم تجةةب  :دعي علي ةةاالشةةة ة المةةمةةن قبةةل 

 ةةذلبم عةةن  الشةةة ة المةةدعي علي ةةاتأ يةةد ابلةةغ مغةةا ة تمامةةا للمبلةةغ عنةةد تنفيةةذ البيةةع، ولم تجةةب   

النصوك النظامية المذ ورة في صفيفة الدعوى وقيام ا اخالفت ا، وعدم التزام ا بلةوائ  هيئةة سةوق    

 ذلبم عةن ثبةوت  طأهةا، وثبةوت وقةو  ال ةةر الواقةع علةي،          لشة ة المدعي علي ااالمار، ولم تجب 

وو و  العلاقة الاببية بين ما، وا تفت بإجابة عامةة بةأن لةيل علي ةا ماةسولية  ظةةا لقيام ةا بتمة ةة         

بةأ ي   الشةة ة المةدعي علي ةا   زعمةت   :الشة ة المدعي علي اثا يا: البينة والماتندات علي  طأ  الطلب.

لم  الشةةة ة المةةدعي علي ةةافي ات ةةام الشةةة ة بارتكةةا  مخالفةةات وون سةةند أو بينةةة، و ةةأن أسةة بت 

تطلع علي صةفيفة الةدعوى ومةا حوتةه مةن  صةوك  ظاميةة  ت ة  جليةا مخةالفت م  ةا بشةكل صةار :              

وقد ن تفصيل المخالفات  ما في صفيفة  .(.الاوق. لائفة مسساات الاوق المالية، لائفة سلو يات 

والمتمثةل في   الشةة ة المةدعي علي ةا    ظةا لثبوت  طةأ   لثا: المطالبة بالتعو ض لثبوت أر ا ه:ثا الدعوى.

عدم التزام م بالأسعار الظاهةة لةي في صةففة التأ يةد عنةد البيةع، وعةدم تأ ةدهم مةن تنفيةذ الأمةة           

 اةارتي   (1 بالاعة الأه ةل بصةفت ا و يةل، و ظةةا لثبةوت ال ةةر المةالي الواقةع علةي حاةب التةالي:           

-ر ةةار(  ظةةةا لتنفيةةذ أمةةة البيةةع رقةةم:  179,313لمبلةةغ:   وولار(، ولةةيل باةةعة 10.935( باةةعة  -

-ر ةةار(  ظةةةا لتنفيةةذ أمةةة البيةةع رقةةم:      81,076 اةةارتي لمبلةةغ:    (2 ( وولار.58,740  ( باةةعة -

، وثبةوت  الشةة ة المةدعي علي ةا   و ظةةا لثبةوت  طةأ     ( وولار.27,855وولار(، وليل باعة   6,240 

بتعو  ةي   الشةة ة المةدعي علي ةا   الواقع علي، وو و  العلاقة الاببية بين ما، هأطالةب بةإلزام   ال ةر 

بإجمةةالي المبةةالغ الةةتي  اةةةت ا باةةبب  طةةأهم وعةةدم التةةزام م بلةةوائ  هيئةةة سةةوق المةةار والمقةةدرة ابلةةغ:  

 ( ر الا".260,389 

طلةب  مةع  ه المةذ ةة  بناخة مةن هةذ   الشة ة المدعي علي ان تزو د هة 02/01/1444وفي تار   

هةة، جةاف هي ةا مةا  ص ةه:      12/01/1444، هوروت الدائةة مذ ةة جوابيةة من ةا في تةار      عن ا اجواب 

 " فيةةةةد سةةةةعاوتكم باطلاعنةةةةا علةةةةي تعقيةةةةب المةةةةدعي ولم  لفةةةة  أ  جد ةةةةد  اةةةةتدعي الةةةةةو، وعليةةةةه   

- كتفةةي اةةا سةةب  تقديمةةه، إلا أ ةةه ورو مةةن قبلنةةا  طةةأ في تةةار   الأمةةة رقةةم    التةةار    (، وصةةفة-

 م".19/09/2021م وليل 13/09/2021

مةن   ناةخة ب تزو ةدها  بطلةب  الشةة ة المةدعي علي ةا    الةدائةة   اطبت هة02/02/1444تار    وفي

هة من 08/02/1444و الة و يل ا، وتة يصه النظامي، هوروت الدائةة مذ ةة جوابية في تار   

 ه ن تو يلنا بتمثيل الشة ة أنة الموقةة ب، جاف هي ا ما  ص ه: " فيد الل الشة ة المدعي علي ا و يل

هةةةةة وفي تةةةةار   05/12/1443و تماةةةةبم بكةةةةل مةةةةا ورو في المةةةةذ ةتين المقةةةةدمتين والمةةةةسر تين في  

 (.به  اتش د ماهة"  وأره  11/01/1444
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وفي  وف ما سب ، هقد قةرت الدائةة الا تفاف اا ن تقديمه، وح ز الةدعوى للدراسةة والمداولةة     

 ر قةارٍ هي ا.تم يداً لإصدا

 الأسباب

إحةدى مسساةات الاةوق    وحيث إن مو و  الدعوى هو  لاو بةين ماةتثمة في سةوق الأوراق الماليةة     

من الدعاوى  دُّعَتداور في سوق مالية أجنبية، هإنَّ هذه الدعوى تُالمالية في شأن تنفيذ صفقة أوراق مالية تُ

الماليةة الصةاور بالمةسةوم الملكةي ذ  الةةقم       التي تد ل في ا تصاك الل نة المقةر اوجب  ظةام الاةوق  

 هة وتعد لاته.02/06/1424والتار    30م/

ومن حيث المو و ، هإ ه بتأمل الدائةة في أوراق الدعوى وإجابات طةهي ا بعةد إم ا مةا مةا  كفةي     

الشة ة ن  ا أن وعوى المدعي تتمثل في امتلا ه لمحفظة استثمار ة لدى لإبداف وتقد م ما لد  ما، تبيَّ

-  بةقم المدعي علي ا  لةة  (-ةقم  الأمةة الأور بة   :، وأ ه أو ل من  لا ا أمةة  بيةع باةعة الاةوق    (-

الشة ة المدعي و فذته  ،اً( وولار58,740 ، و ان الاعة الظاهة عند إو ار الأمة اً( س م2,136 

- ، والأمة الثا ي بةقم ات( وولار10,935باعة   علي ا ن الاعة الظاهة و ا، اً( س م312  لة( -

و طلب ، ات( وولار6,240باعة   الشة ة المدعي علي او فذته  ،اًوولار (27,855عند إو ار الأمة  

الشةةة ة وقةةد وهعةةت  جةةةاف ذلةةبم.مةةن مةةن  اةةارة  تحملةةهبتعو  ةةه عم ةةا  الشةةة ة المةةدعي علي ةةاإلةةزام 

مةا  اةسولية علةي الشةة ة    لا مق، ود طلب البيع محل اع ا ةه باةعة الاةو   الُمدعي قي  أنب المدعي علي ا

لا علاقةة  ةا    اًأتمت تمة ة الطلب في حينه، وأن الُمدعي  علم  قيناً أن الشة ة بصفت ا وسيط وامت قد

 م الُمدعي بطلب بيع ا هةي عقةوو  يةار   الورقة المالية التي تقدَّ، وأن هيهباعة الاوق ولا يمكن ا التد ل 

 نفو الوارو في الوقائع.وذلبم علي ال ،عالية التذبذ ، وطلبت رو الدعوى

( عقد 2,136  لةن للدائةة من  لار اطلاع ا علي ملف الدعوى أن المدعي أو ل أمة بيع وحيث تبي َّ

-بةةةةةقم  م 02/07/2021 يةةةةار في تةةةةار    قةةةةام في تةةةةار     ةةةةذلبمو ةةةةو  الأمةةةةة "الاةةةةوق"، ( -

- ( عقةد  يةار رقةم    312  لةة م بإو ار أمة البيةع    13/09/2021 "الاةوق"، وأن   ، و ةو  الأمةة  (-

قةد مةةرت    الشةة ة المةدعي علي ةا   ن  ةا أن  تبةيَّ  أ  ةاً "، IBO-OPTIONالةورقتين المةاليتين "   لتا  و  

 . لا الأمة ن بذات النو  المد ل من المدعي إلى الوسيط ا ارجي، ون تنفيذهما في  وم إو ا ما

للإجةافات  شة ة المدعي علي االوحيث لم  تبين للدائةة من الماتندات المقدمة في الدعوى مخالفة 

م إذ لم  قةد    إلى الوسةطاف ا ةارجيين   ابتمة ةة طلبةات عملائ ة    التزام االواجب اتباع ا هيما  تعل  بأواف 

ببةذر العنا ةة الكاهيةة مةن  ةلار تنفيةذ الأمةة ن         الشةة ة المةدعي علي ةا   المدعي ما  ثبت صفة إ ةلار  

 محل الدعوى وه  طلب العميل.

مةةن  طةةأ، و ةةةر،   هة أر ا  ةةا الثلاثةةةاية وهقةةاً للقواعةةد العامةةة لا تقةةوم إلا بتةةووحيةةث إن الماةةسول

تبةةت اثارهةةا المتمثلةةة في وعلاقةةة سةةببية تةةةبط بين مةةا، ومتةةي تحققةةت هةةذه الأر ةةان قامةةت الماةةسولية ورُ 

 تعو ض المت ةر.
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 تعةذر علةي   هإ ةه   ،هيمةا  ناةبه إلي ةا    الشةة ة المةدعي علي ةا   م المدعي مةا  ثبةت  طةأ    وحيث لم  قد 

 الدائةة سث ماسوليت ا.

 الآتي: الدائرة مِن أسبابٍ، وبعدََّ المداولةِ نظاماً، قَرََّرت ولما تقدم ََّ

 رفض طلبات المدعي.

 وصلى الله على نبينا محمد وعلى آله وصحبه وسلم.


