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 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى 

 مدنية
اض على سياسات   الاعتر
كة  مجلس إدارة الشر

 فوات موعد الاستئناف

 
 الوقائع 

ي أن
المدعى    تقدمت إلى اللجنة بصحيفة دعوى ضد    المدعية  تتلخص وقائع هذه الدعوى ف 

كة  عليهم ي أسهم شر
--بتاري    خ )   )أ( ، جاء فيها ما نصّه: "دعوى مرحلة ما بعد الاكتتاب: اكتتبت ف 

بتاري    خ  7بعدد )   م( يت )   (م--)(، وبتاري    خ  1تم منحي سهم واحد )   (م--)( ثم  ثم   ،( أسهم9اشتر
)  (م--)بتاري    خ   ا 

ً
أيض يت  بتاري    خ  94اشتر  

ً
ا وأختر  ،

ً
سهما )  (م--)(  يت  فإن  15اشتر وهكذا  سهمًا   )

أن    (م --)( سهمًا، وشاءت إرادة الله بتاري    خ  126مجموع أسهمي مع السهم الممنوح لىي أصبحت )
كة    جهة )أ(تقوم   إدراج أسهم شر ت  )أ(بإلغاء  المالية السعودية )تداول(، مما  بب لىي سمن السوق 

ذلك   وعلاوة على  يتها  اشتر ي 
التر الأسهم  قيمة  عن  ي 

بتعويض  أطالب  ذلك  إثر  وعلى  مادية  ار  بأض 
ة تجميد مالىي وأرباحي من الأسهم دون وجه حق  والله المستعان من قبل 

ي عن فتر
أطالب بتعويض 

التنفيذيير     وكبارها  كة(  )الشر إدارة  مجلس  عليهمأعضاء  للمعلوميةالمدعى  المستندات:  ليس   . 
ي به  

ائها إلا ما أفادتت  على   جهة )أ(لدي أي مستندات ورقية تثبت ما أملكه من أسهم وتواري    خ شر
ي لديها برقم الشكوى ) ي  --حساب 

 قبل أيام من كشف حساب لمحفظتر
ً
( ، وما تحصلت عليه أيضا

ة الزمنية  )أ(من قبل بنك   ي ماديًا. عن عدد الأسهم وأرباحها وعن الفتر
ي تم ا. الطلبات: تعويض 

لتر
 تجميد مالىي فيها دون وجه حق والله المستعان" )وأرفقت ما تستشهد به(. 

تاري    خ   ي 
والسادس، 1445/ 09/ 01وف  والرابع،  والثالث،   ، ي

الثاب  عليهم  المدعى  تزويد  تم  هـ 
 . عنها جوابهم  طلب  مع فقاتها، ا والسابعة، بنسخة من صحيفة الدعوى ومر 

ي التاري    خ ذاته )
دائرة مذكرة جوابية من المدعى عليه الرابع، جاء  لهـ( وردت ا1445/ 09/ 01وف 

من   الدعوى  رد  أطلب  بأن   
ً
متمسكا زلت  ما  المدعية  مذكرة  على  الاطلاع  "بعد  نصّه:  ما  فيها 

واحتوائها على  التحرير  ولافتقارها  ذي صفة  غتر  ولإقامتها على   
ً
نظاما لتقادمها  الشكلية  الناحية 

ر والعلاقة السببية بينه وبير  ركن  عأخطاء جوهرية، ومن الناحية الموضوعية ل دم ثبوت ركن الض 
لائحة  ي 

ف  ورد  ما  جميع   على 
ً
تفصيلا الرد  بحق  أحتفظ  ي 

بأب  علمًا  المزعوم،  الادعاء  محل  الخطأ 
، وبعد الاطلاع على لائحة 

ً
ي تداولات هذه القضية مستقبلا

الدعوى متر رأت لجنتكم الاستمرار ف 
: ط 

ً
:  أولً مخالفة المادة   -ب الحكم بعدم سماع الدعوى لتقادمها نظامًا  لالمدعية نحيطكم بالتالىي
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( من نظام السوق المالية على أن: )لا تسمع 58( من نظام السوق المالیة: لقد نصت المادة )58)
والسابعة  والخمسير   والسادسة  والخمسير   الخامسة  المواد  بموجب  الخاص  الحق  دعوى 

ال إيداع  تم  إذا  النظام  هذا  من  لدى  ش والخمسير   الذي الهيئة    كوى  التاري    خ  من  مرور سنة  بعد 
ي جعلته يعتقد أنه كان ضحية لمخالفة، ولا يجوز بأي 

ض فيه أن الشاكي قد أدرك الحقائق التر
يفتر

حال من الأحوال سماع هذه الدعوى أمام اللجنة بعد مرور خمس سنوات من حدوث المخالفة 
و يتقدم المدعىي بعذر تقبله اللجنة(، وحيث أن تاري    خ أ   بالحقالمدعى بها؛ ما لم يقر المدعى عليه  

( رقم ) ي
( هو التاري    خ الذي أدرك فيه المدعىي الحقائق --صدور قرار لجنة الاستئناف )القرار الجزاب 

هو   ي 
الجزاب  القرار  صدور  تاري    خ  أن  وحيث  لمخالفة،  ضحية  أنه كان  يعتقد  جعلته  ي 

، (م--)التر
ي بتاري    خ  رار القوحيث أنه تم الإعلان عن صدو 

، وحيث أن مدة سماع الدعوى تبدأ (م--)ر الجزاب 
ي بمرور سنة من هذا التاري    خ، وحيث أن المدعية قد قامت  

من اليوم التالىي لتاري    خ الإعلان وتنقض 
، كما وقامت المدعية بإنشاء دعواها لدى (م--)( خلال عام  --برقم )  جهة )أ(   بإيداع شكواها لدى  

أي بعد انقضاء أكتر من أرب  ع سنوات على تاري    خ إعلان قرار لجنة   (م--)  اري    خ( وت--اللجنة برقم )
ي جعلتها تعتقد أنها كانت  

اض أن المدعية قد أدركت الحقائق التر الاستئناف المشار إليه على افتر
ي أنه من جميع الأوجه يجب عدم سماع  

ضحية لمخالفة )مزعومة وهو ما لا نقر به(، وهذا يعت 
ي مواجه

ا لنص المادة )دعىة المالدعوى ف 
ً
( من نظام السوق 58 عليهم لتقادم الدعوى نظامًا طبق

تحرير  : عدم 
ً
ثانيا نظامًا.  لتقادمها  الدعوى  بعدم سماع  الحكم  نرجو  تقدم  ما  وبناء على  المالية، 

صحيحة   -1الدعوى:   بطريقة  دعواه  ي 
ف  مراده  المدعىي  يوضح  ألا  الدعوى  تحرير  بعدم  يقصد 

 للبس، فعندما تصاغ الدعوى يحاته و وواضحة ويبير  طلب
ً
ددها وتفهمها اللجنة بما لا يدع مجالً

( فاللجنة تقوم بسؤاله عما هو لازم لتحرير دعواه  ي دعوى المدعىي
بعبارات مجملة )كما حدث ف 

ا بلا إجمال، وإلا تم الحكم 
ً
بأن يذكر أوصاف الحق المدعى به وسبب استحقاقه وطلباته تحديد

 عوى طبضف النظر عن الد 
ً
ي تنص ضاحة بق

ا للمادة السادسة والستير  من نظام المرافعات والتر
على )يسأل المدعىي عما هو لازم لتحرير دعواه قبل استجواب المدعى عليه، وليس له الستر فيها  
عن   النظر  ي بضف 

القاض  فيحكم  ذلك  عن  امتنع  أو  تحريرها  عن  المدعىي  عجز  وإذا  ذلك،  قبل 
إلى    -2الدعوى(.   يخص ر  القرابالرجوع  فيما  أنه  نجد  عليهم،  المدعى  حق  ي 

ف  الصادر  ي 
الجزاب 

المطالبة  دعوى  إقامة  ي 
ف  الحق  ر  للمتض  أنه  )على  ضاحة  القرار  نص  فقد  التعويض  بمسألة 

المدعى   على  المسؤولية  قيام  من  اللجنة  لتتحقق  اللجنة  أمام  ر  ض  من  لحقه  عما  بالتعويض 
أنه لا يتأبر للجنة  على 

ً
بالتعويض ما لم تتحقق أركان المسؤولية الموجبة م  الحك  عليهم، تأسيسا

أ   : ي
الآبر ويلاحظ  ر(،  المتض  عاتق  تحققها على  إثبات  يقع عبء  ي 

والتر تقم   -له،  لم  المدعية  أن 
ثبوت  إلى  بالإشارة  واكتفت  المنسوبة  المخالفات  هذه  من  مباشر  ر  ض  من  أصابها  ما  بإثبات 

المس  يوجب  لا  وحده  الخطأ  وثبوت  توجد  ف   ؤوليةالخطأ!!،  ولا  ر،  الض  وقوع  إثبات  من  بد  لا 
ر على الفعل أو الخطأ، كما يجب إثبات العلاقة السببية بير  الخطأ   تب الض  مسؤولية عندما لا يتر
ه وهو ما لم تستطع المدعية إثباته،   ر قد وقع نتيجة ذلك الخطأ وليس غتر ر وأن يكون الض  والض 

و  بالبيانات  دخل  أي  لىي  يكن  لم  ي 
أنت  عمليات ومالمعل كما  إبان  المالية  بالقوائم  ت  نشر ي 

التر ات 
ية  التقصتر المسؤولية  ي 

تنتف  وبالتالىي  بينهما  سببية  علاقة  ولا  ر  ض  ولا  خطأ  فلا  ا 
ً
إذ اء،  الشر

أساسها. ب من  الدعوى  ينسف  ما  الثلاثة وهو  المدعية شخضي ضمن    -بعناضها  أدرجت  لقد 
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ي لائحتها المخالفات 
ا بالتفصيل وهل كان  وبالمنسالمدعى عليهم ولم تذكر ف 

ً
َ تحديد ة الموجهة إلىي

اك وكم نسبة تحملىي من الأخطاء المنسوبة 
ي للأخطاء المزعومة على وجه الانفراد أو الاشتر ارتكاب 

طلبها   فجاء  المخالفات،  بتلك  وارتباطي  ي 
صلتر يثبت  ما  تقدم  ولم  اك  الاشتر وجه  على  إن كان 

، مما يجعل أركان ا
ً
، وحيث أن  ليلمسؤو للتعويض طلبًا مرسلا ي

ي حفر
ة غتر متوفرة وغتر متحققة ف 

ي الدعوى أن تكون محررة معلومة المدعى به مضحًا بالطلب فيها فيبير  الخصم ما يلزم 
الأصل ف 

لم تقدم المدعية ما يثبت أن هذه  -لتحريرها مما يستوجب عدم قبول الدعوى المقامة ضدي. ج
 سعر السهم ولم يذكر الأثر المالىي لها وما هي  علىأثتر  المخالفات المنسوبة كان المقصود منها الت

ر   الض  وعلى  السهم  سعر  على  أثر  الذي  منها  ونصيبه  المخالفات  هذه  ي 
ف  طرف  مساهمة كل 

وبير    المنسوبة  المخالفات  تلك  بير   السببية  العلاقة  ي 
ينف  ما  وهو  المدعية  لحق  الذي  المزعوم 

ر المدعى به. وعليه وبناءً على ما سبق و  :    ابللأسبالض  الحكم   -1السالف أرجو من اللجنة ما يلىي
ا لنص المادة ) 

ً
( من نظام السوق المالية. 58بعدم عدم سماع الدعوى لتقادم الدعوى نظامًا طبق

الادعاء.    -2 محل  ر  الض  وبير   بينه  السببية  والعلاقة  الخطأ  ركن  ثبوت  لعدم  الدعوى  رد   -3رد 
ر طلباتها.   اء  أخط الدعوى لافتقارها التحرير واحتوائها على جوهرية تثبت ادعاءات المدعية وتت 

تب على رفع الدعوى".  -4 ر المادي والمعنوي المتر  إلزام المدعية بالتعويض عن الض 
ي تاري    خ  

هـ وردت الدائرة مذكرة جوابية من المدعى عليه السادس، جاء فيها  1445/ 09/ 05وف 
مت زلت  ما  المدعية  مذكرة  الاطلاع على  "بعد  نصّه:   ما 

ً
الناحية ب  مسكا من  الدعوى  رد  أطلب  أن 

أخطاء  على  واحتوائها  التحرير  ولافتقارها  صفة  ذي  غتر  على  ولإقامتها   
ً
نظاما لتقادمها  الشكلية 

ر والعلاقة السببية بينه وبير  ركن الخطأ   جوهرية، ومن الناحية الموضوعية لعدم ثبوت ركن الض 
الر  ي أحتفظ بحق 

 د تفصمحل الادعاء المزعوم، علمًا بأب 
ً
ي لائحة الدعوى يلا

 على جميع ما ورد ف 
، وبعد الاطلاع على لائحة المدعية 

ً
ي تداولات هذه القضية مستقبلا

متر رأت لجنتكم الاستمرار ف 
: طلب الحكم بعدم سماع الدعوى لتقادمها نظامًا  

ً
: أولً ( من  58مخالفة المادة )  –نحيطكم بالتالىي

المالية على أن: )لا تسمع دعوى ن  ( م 58نظام السوق المالیة: لقد نصت المادة )  نظام السوق 
والخمسير    والسابعة  والخمسير   والسادسة  والخمسير   الخامسة  المواد  بموجب  الخاص  الحق 

ض فيه   الجهة )أ(  من هذا النظام إذا تم إيداع الشكوى لدى   بعد مرور سنة من التاري    خ الذي يفتر
ي جعلته  

ضحية لمخالفة، ولا يجوز بأي حال من    ان يعتقد أنه كأن الشاكي قد أدرك الحقائق التر
أمام اللجنة بعد مرور خمس سنوات من حدوث المخالفة المدعى   الأحوال سماع هذه الدعوى 
بها؛ ما لم يقر المدعى عليه بالحق أو يتقدم المدعىي بعذر تقبله اللجنة(، وحيث أن تاري    خ صدور 

( رقم   ي
الت--)قرار لجنة الاستئناف )القرار الجزاب  ي  ار ( هو 

التر فيه المدعىي الحقائق  ي    خ الذي أدرك 
ي سالف الذكر هو  

--) جعلته يعتقد أنه كان ضحية لمخالفة، وحيث أن تاري    خ صدور القرار الجزاب 
ي بتاري    خ  (م

، وحيث أن مدة سماع الدعوى (م--)، وحيث أنه تم الإعلان عن صدور القرار الجزاب 
ي بمرو تبدأ من اليوم التالىي لتاري    خ الإعلان  

سنة من هذا التاري    خ، وحيث أن المدعية قد  ر  وتنقض 
، كما وقامت المدعية بإنشاء دعواها (م--)( وتاري    خ  --برقم )  جهة )أ(  قامت بإيداع شكواها لدى  

أي بعد انقضاء أكتر من أرب  ع سنوات على تاري    خ إعلان قرار (م  --)( وتاري    خ  --لدى اللجنة برقم )
اض أ لجنة الاستئناف المشار إليه ع ي جعلتها تعتقد أنها  ن  لى افتر

المدعية قد أدركت الحقائق التر
أنه من جميع الأوجه يجب عدم  ي 

كانت ضحية لمخالفة )مزعومة وهو ما لا نقر به(، وهذا يعت 
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ا لنص المادة ) 
ً
ي مواجهة المدعى عليهم لتقادم الدعوى نظامًا طبق

( من نظام 58سماع الدعوى ف 
المالية، وبناء على ما  : عدم التقدم نرجو    السوق 

ً
ثانيا نظامًا.  لتقادمها  الدعوى  بعدم سماع  حكم 

الدعوى:   بطريقة   -1تحرير  دعواه  ي 
ف  مراده  المدعىي  يوضح  ألا  الدعوى  تحرير  بعدم  يقصد 

 للبس، فعندما تصاغ  
ً
صحيحة وواضحة ويبير  طلباته ويحددها وتفهمها اللجنة بما لا يدع مجالً

ي دعوى المالدعوى بعبارات مجملة )كما حدث  
( فاللجنة تقوم بسؤاله عما هو لازم لتحرير  دعىي ف 

ا بلا إجمال، وإلا تم 
ً
دعواه بأن يذكر أوصاف الحق المدعى به وسبب استحقاقه وطلباته تحديد

ي تنص 
ا للمادة السادسة والستير  من نظام المرافعات والتر

ً
الحكم بضف النظر عن الدعوى طبق
لا هو  المدعىي عما  )يسأل  لتحرير دضاحة على  له عو زم  وليس  عليه،  المدعى  استجواب  قبل  اه 

ي بضف 
القاض  فيحكم  ذلك  امتنع عن  أو  تحريرها  المدعىي عن  وإذا عجز  ذلك،  قبل  فيها  الستر 

الدعوى(.   فيما    -2النظر عن  أنه  المدعى عليهم، نجد  ي حق 
الصادر ف  ي 

الجزاب  القرار  بالرجوع إلى 
ي إقامة دعوى المطالبة لم)على أنه ل  يخص بمسألة التعويض فقد نص القرار ضاحة

ر الحق ف  تض 
المدعى   على  المسؤولية  قيام  من  اللجنة  لتتحقق  اللجنة  أمام  ر  ض  من  لحقه  عما  بالتعويض 
أنه لا يتأبر للجنة الحكم بالتعويض ما لم تتحقق أركان المسؤولية الموجبة   على 

ً
عليهم، تأسيسا

ا عاتق  تحققها على  إثبات  يقع عبء  ي 
والتر ويله،  ر(،  أ لا لمتض   : ي

الآبر تقم   -حظ  لم  المدعية  أن 
ي 
إلى عدم مسؤوليتر الإشارة  المنسوبة مع  المخالفات  هذه  مباشر من  ر  أصابها من ض  ما  بإثبات 

عام   ي 
ف  نشأت  لأنها  نشأتها  للمادة  (م  --)عن  ا 

ً
طبق وذلك  كة  الشر ي 

ف  بالعمل  ي 
التحافر قبل  أي 

ون بعد المائة( من نظام المعام لقد أدرجت المدعية شخضي    -ب.  لات المدنية)الخامسة والعشر
بالتفصيل  ا 

ً
َ تحديد إلىي الموجهة  المنسوبة  المخالفات  ي لائحتها 

المدعى عليهم ولم تذكر ف  ضمن 
اك وكم نسبة تحملىي من الأخطاء 

ي للأخطاء المزعومة على وجه الانفراد أو الاشتر وهل كان ارتكاب 
اك ولم تقدم م ي المنسوبة إن كان على وجه الاشتر

ارتباطي بتلك المخالفات، فجاء و   ا يثبت صلتر
 ، ي

حفر ي 
ف  متحققة  وغتر  متوفرة  غتر  المسؤولية  أركان  يجعل  مما   ،

ً
مرسلا طلبًا  للتعويض  طلبها 

فيبير    فيها  بالطلب  مضحًا  به  المدعى  معلومة  محررة  تكون  أن  الدعوى  ي 
ف  الأصل  أن  وحيث 

لم تقدم المدعية   -ج.  المقامة ضديالخصم ما يلزم لتحريرها مما يستوجب عدم قبول الدعوى  
ما يثبت أن هذه المخالفات المنسوبة كان المقصود منها التأثتر على سعر السهم ولم يذكر الأثر 
ي هذه المخالفات ونصيبه منها الذي أثر على سعر السهم 

المالىي لها وما هي مساهمة كل طرف ف 
العلا  ي 

ينف  ما  وهو  المدعية  لحق  الذي  المزعوم  ر  الض  السببيةوعلى  المخالفات ب  قة  تلك  ير  
ر المدعى به. وعليه وبناءً على ما سبق وللأسباب السالف أرجو من اللجنة ما   المنسوبة وبير  الض 

  : ا لنص المادة )   -1يلىي
ً
( من نظام 58الحكم بعدم عدم سماع الدعوى لتقادم الدعوى نظامًا طبق

المالية.   وال  -2السوق  الخطأ  ثبوت ركن  لعدم  الدعوى  السببرد  ر محل   يةعلاقة  الض  وبير   بينه 
 رد الدعوى لافتقارها التحرير واحتوائها على أخطاء جوهرية".  -3الادعاء. 

تاري    خ   ي 
وكيل1445/ 09/ 14وف  من  جوابية  مذكرة  الدائرة  وردت  الثالث    هـ  عليهما  المدعى 

ة مي واعيد النظاالمدعية تقدمت بدعواها بعد انتهاء الم  -والسابعة، جاء فيها ما نصّه: "الملخص: 
ي عدم جواز سماعها.  

يعت  ما  الدعوى،  لسماع  ما    -المقررة  المدعية مرسلة وغتر محررة؛  دعوى 
 وعلى استقلال   -يستوجب ضف النظر عنها.  

ً
ي دفوعنا بعدم قبول الدعوى شكلً

نطلب الحكم ف 
الموضوع.   ي 

ف  البحث  لين  -قبل 
ِّ
موك مطالبة  يجوز  فلا  الدعوى  سماع  صحة  اض  افتر ا وعلى 
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كاء بما حصلوا من  شر بالتعويض   عية على أن الضمان إنما يكون على الشر عًا، لتضافر النصوص الشر
ينتفعا   لينا فلا ضمان عليهما ولا تعويض، كونهما لم يحصلا على هذه الأرباح ولم 

ِّ
أما موك أرباح؛ 

ر    -بها.   ي الض 
لينا ف 

ِّ
 بتسبب موك

ً
لمقررة ا  اعد الفقهيةفإن من القو   -وهو ما لا نقر-مع التسليم جدلً

اجتماعهما.   عند  بالمتسبب  لا  بالمباشر  تعلقه  الضمان  ي 
خطأ    -ف  يثبت  ما  المدعية  تقدم  لم 

ر أصابها.  المدعى عليهم، أو العلاقة السببية بير  ما تؤسس عليه دعواها، وبير  ما تدعيه من ض 
 
ً
عدد شابها  قد  الدعوى  هذه  إن  الشكلية:  الدفوع   :

ً
أولً  : التفصيلىي العيوبالبيان  من  لجوهرية ا  ا 

الدعوى، ونوردها   ي مواجهة 
ف  الشكلية  تمثل دفوعنا  العيوب  ابتداء، وهذه  ي عدم سماعها 

تقتض 
  : ي
لا    -تقديم المدعية دعواها بعد انتهاء المواعيد النظامية المقررة لسماعها: أ   -1على النحو الآبر

ن النظام العام م   -على علمكم  كما لا يخف  -يجوز نظر هذه الدعوى لسقوطها بالتقادم؛ والتقادم  
الدعوى  سماع  يمكن خلالها  ي 

التر المدة  المالية  السوق  نظام  حدد  وقد  مخالفته  يجوز  لا  الذي 
ر؛ وذلك حسب ما   ي الورقة المالية بالتعويض عما يدعىي أنه لحقه من ض  المتعلقة بمطالبة مشتر

( المادة  عليه  المالية،  58نصت  السوق  نظام  ) ( من  إجراء27والمادة  لائحة  ال( من  ي  ات 
ف  فصل 

  ، منازعات الأوراق المالية، إذ ذكرتا أنه: )لا تسمع أية دعوى بموجب المواد الخامسة والخمسير 
، والسابعة والخمسير  من هذا النظام إذا تم إيداع الشكوى لدى     الجهة )أ(   والسادسة والخمسير 

ض في ي جعلته يعتقد وجود  ه أن ا بعد مرور سنة من التاري    خ الذي يفتر
لشاكي قد أدرك الحقائق التر

ولا  يجوز  مخالفة،  الأحوال-  من  حال  خمس   -بأي  مرور  بعد  اللجنة  أمام  الدعوى  هذه  سماع 
ر المدعى   ي بالض 

ي حق المدعية علمها اليقيت 
سنوات من حدوث المخالفة المدعى بها(، والثابت ف 

كة   الشر سهم  تعليق  تاري    خ  من  له  وإدراكها  التبه  بتاري    خ  عن  ذلك،  (م--)داول  قبل  يكن  لم  إن   ،
لدى   بشكواها  تقدمت  )أ(  والمدعية  الموافق  2024/ 1/ 30بتاري    خ    الجهة  هـ،  1445/ 07/ 18م 

المخالفة  حدوث  تاري    خ  من  سنوات  خمس  من  أكتر  المخالفة  هذه  على  مر  قد  فيكون  وعليه 
الشك المحددة لإيداع  المدة  انقضت  فقد  بها، وبناءً عليه  )أ(    وى لدىالمدعى  بناءً على الجهة   ،

ي منازعات  27( من نظام السوق المالية، والمادة ) 58نضي المادة ) 
( من لائحة إجراءات الفصل ف 

اض عدم الأخذ بالأمر السابق    -الأوراق المالية. ب ي  -وعلى افتر
على اعتبار أن العلم بثبوت الخطأ ف 

الفص المدعية بموجب قرار لجنة  ثبت لدى  ينا 
َ
ل
ّ
ي محق موك

المالية رقم )ل ف  (  --نازعات الأوراق 
ة ما بعد الاكتتاب عام  --المعدل بقرار لجنة الاستئناف رقم ) ينا عن فتر

َ
ل
ّ
ي بإدانة موك

(م --)( القاض 
عام   المنتهية  المالية  ة  الفتر عن  التصحيح  الإعلان  صدور  تاري    خ  القرار (م--)حتر  صدر  فقد  ؛ 

ي اليوم  (م--)بتاري    خ  
  لتاري    خ صدوره، والمدعية تقدمت بشكواها لدى   التالىي ، وتم الإعلان عنه ف 

ي عدم جواز سماع  (م--)بتاري    خ    الجهة )أ(
، أي بعد مرور أكتر من عام من تاري    خ نشر القرار، ما يعت 

ا. ج
ً
أن القضاء بعدم جواز سماع الدعوى للتقادم هو ما أقرته اللجنة   -الدعوى بهذا الاعتبار أيض
ي قرارات سابقة لها وبوقائ

، وأيضا (--)لة لهذه الدعوى ومن ذلك قرار اللجنة الصادر برقم  ع مماثف 
ي    (--)، إذ نص القرار رقم  (--)قرارها رقم  

ي يستند عليها المدعىي ف 
على أن: )وحيث إن المخالفة التر

ي  (م  --)طلب التعويض قد وقعت من المدعى عليه بتاري    خ  
(م --)وقيامه برفع الدعوى ضده كان ف 

خمس سنوات من تاري    خ ارتكاب المخالفة، الأمر الذي يتعير  معه والحال    كتر منأي بعد انقضاء أ 
نظام  من   ) والخمسير  )الثامنة  المادة  لنص   

ً
إعمالً الدعوى  سماع  جواز  بعدم  القضاء  كذلك 

الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  إجراءات  لائحة  من  ين(  والعشر )السابعة  والمادة  المالية  السوق 
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الدعو   -2المالية(.   ينا خاصة، ى من إخلو 
َ
ل
ّ
المنسوبة إلى المدعى عليهم وإلى موك ثبات التضفات 

ي لا جدال فيها    -وأوجه المخالفة فيها، ما يجعل الدعوى غتر محررة، ومرسلة: أ 
من المسلمات التر

ي الدعوى، يجد 
 تكون مرسلة، والناظر ف 

ّ
 بيّنة، وألً

ً
وط صحة الدعوى أن تكون محررة أن من شر

مأنها جاءت مرسلة   بذكر مخالفات صادرة عن  بدون  المدعية  اكتفت  إذ  ادعائها،  يثبت صحة  ا 
ي  
فها المحاسب القانوب  ي اقتر

 دون ذكر المخالفات التر
ً
ينا-المدعى عليهم إجمالً

َ
ل
ّ
ي أدت إلى   -موك

التر
ا، 
ً
تحديد طرف  مسؤولية كل  ومدى  حدة،  على  منها  بكل  القائم  ولا   ،

ً
تفصيلً المزعوم  ر  الض 

السببية، ت  وعلاقته  المدعى ولم  إلى  تنسبها  ي 
التر بالمخالفات  وارتباطهما  صلتهما  يثبت  ما  قدم 

 الأثر المالىي 
ي المخالفات على وجه الدقة، ولم تبير  عليهم الآخرين؛ وإذ لم تحدد المدعية مرتكت 

ما   ينا، 
َ
ل
ّ
موك ي حق 

تكون غتر متحققة ف  المسؤولية  أركان  فإن  السهم؛  قيمة  المخالفات على  لهذه 
الدعو  مرسليجعل  )ى  للمادة  مخالف  الدعوى  تحرير  وعدم  محررة،  وغتر  نظام 66ة،  من   )

عية. ب ي دعاوى مشابهة -وهذا ما جرى عليه العمل لدى لجنتكم؛ حيث قررت  -المرافعات الشر
ف 

عدم قبول دعاوى المدعير  لعدم بيان وتفصيل دعواهم )انظر على   -على المدعى عليهم أنفسهم
( رقم  القرار  المثال:  الص--سبيل   )( رقم  الدعوى  ي 

ف  ي  --ادر 
ف  الاستئناف  لجنة  بقرار  المؤيد   )

( رقم  المالية  الأوراق  )--منازعات  رقم  والقرار  منازعات --(،  ي 
ف  الاستئناف  لجنة  بقرار  المؤيد   ،)

ي دفوعنا الشكلية على استقلال وقبل الدخول --الأوراق المالية رقم )
(. هذا، ونتمسك بالفصل ف 

  
ً
عملا الموضوع؛  ي 

تنف  )بما  المادة  عليه  الدفوع 77ص  ثانيًا:  عية.  الشر المرافعات  نظام  من   )
التعويض   -1الموضوعية:   بدفع  لينا 

ِّ
فإن مطالبة موك الدعوى   بصحة سماع 

ً
التسليم جدلً وعلى 

: أ  ي
ي الآبر

يعة الإسلامية، وبيان ذلك ف  لم   -عن الخسائر وتضمينهم هو مخالفة ضيحة لأحكام الشر
ع لانا 

ِّ
موك الأ يتحصل  من  لى  بما حصلوا  عليهم  المدعى  على  يكون  والضمان  يمتلكاها،  ولم  موال 

لانا فلا ضمان عليهما؛ ومن المعلوم أن من أسباب 
ِّ
وعة انتفعوا بها، أما موك أرباح وأموال غتر مشر

ي عن عبد  
ي واللفظ للنساب 

ي وابن ماجه وأحمد وصححه الألباب 
الضمان الملك؛ لما أخرجه النساب 

عمر  بن  ي -و  الله 
عنهما  رض  لم    -الله  ما  رب  ح  عن  وسلم  عليه  الله  صلى  الله  رسول  )نهى  قال: 

له ملك ولا  أما من ليس  الملك عليه،  باستقرار  المال يكون  أن ضمان  يضمن(، وفيه دلالة على 
متفق  أصل  وهو  بالضمان(،  )الخراج  أن:  الفقهية  والقاعدة  عليه.  ضمان  فلا  المال،  على  ولاية 

الفقهاء، بير   عن فاتفق   عليه  المالىي  التعويض  هو  والضمان  ء،  ي
الشر منفعة  هو  الخراج  أن  وا على 

يلزمه ضمانه لو هلك. ب ء يستحقها من  ي
ر، والمعت  أن منافع الشر لانا من    -الض 

ِّ
لم يستفد موك

مجلس  أعضاء  خلاف  بالأجرة  يعملان  الأجتر  حكم  ي 
ف  فهما  المتحصلة،  وعة  المشر غتر  الأموال 

لينا مديري  هإدارة مجموعة المعجل و 
ِّ
ا الذين غنموا نفع هذه المبالغ، وليس من العدل تحميل موك

ي المدعى عليهم؛ فالأجتر كما عند الحنفية: )هو الذي يعمل  
ي تسبب بها بافر

ار التر مسؤولية الأض 
ي المدة وإن لم يعمل، والمعقود  

ا بالتخصيص، ويستحق أجره بتسليم نفسه ف 
ً
 مؤقت

ً
لواحد عملً

ي يده لأنه قبض بإذنه،    يضمنعليه هو منفعته ولا 
ي يده بغتر صنعه؛ لأن العير  أمانة ف 

ما هلك ف 
ي ذلك على مخدومه )المدعى عليهم((.  

ولا يضمن ما هلك بعمله المأذون فيه... وإنما الضمان ف 
،   -([. ج277/ 28]الموسوعة الفقهية: ) ر على المساهمير  لينا بض 

ِّ
 بتسبب موك

ً
ومع التسليم جدلً

نقر  لا  ما  فإنوهو  يتحمل   ه،  من  وحدهم  وهم  ر،  للض  ون  المباشر هم  الإدارة  مجلس  أعضاء 
عند  بالمتسبب  لا  بالمباشر  تعلقه  الضمان  ي 

ف  المقررة  الفقهية  القواعد  من  إن  إذ  التعويض؛ 
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 ،) المباشر إلى  الحكم  يضاف  والمتسبب  المباشر  اجتمع  )إذا  أنه  الفقهية  والقاعدة  اجتماعهما، 
ي والموصل إلى وقوعه، ويتخلل بير   فاعل لوعرّفوا المباشر بأنه ال

ه بالذات، والمتسبب هو المفض 
فعل  تخلل  غتر  من  بفعله  الأثر  يحصل  والمباشر  مختار،  فاعل  فعل  عليه  تب  المتر والأثر  فعله 
ر   فاعل مختار؛ يقول الشيخ علىي الخفيف: )اتفقت المذاهب على أنه عند اجتماع المباشر للض 

الضما يتعلق  بالموالمتسبب فيه،  ، ص ن  الفقه الإسلامي ي 
]الضمان ف  المتسبب(.  [. 65باشر دون 

ي المدعى عليهم    -د 
كة وأعضاء مجلس الإدارة-بافر هم من غنموا الأموال المتحصلة وانتفعوا   -الشر

أجرتهما،   ي 
ف  ومنفعتهما  ان  أجتر لينا 

ِّ
موك إن  إذ  ا؛ 

ً
شيئ الأموال  هذه  من  يغنما  فلم  موكلانا  أما  منها، 

عًا أن: )الغنم بالغرم(، وأن: )النعمة بقدر النقمة، والنقمة بقدر قهية اومن القواعد الف لمقررة شر
إذا   الواجبة  الحقوق  )إن  بالغرم(:  )الغنم  لقاعدة  حه  شر ي 

ف  ي  الشتر سعد  الدكتور  قال  النعمة(، 
ي لها تثبت له(، وب  هذه القاعدة يتبير  أن من  

ٍ فحينئذٍ الحقوق التر
ي عير 

كانت تثبت على شخصٍ ف 
ال ي أجرته خاصة، فلا ضمان عليه. ومما تقدم منفعة  له 

ه ممن منفعته ف  أما غتر يضمن ما تلف، 
ولا  عليهما  ضمان  فلا  لينا 

ِّ
موك أما  أرباح،  من  حصلوا  بما  كاء  الشر على  يكون  الضمان  أن  يتبير  

ي  
ف  الدعوى  بها، وهذا كله كفيل برفض  ينتفعا  الأرباح ولم  لم يحصلا على هذه  تعويض، كونهما 

   مواجهة
ِّ
ينا.  موك
َ
ما    -2ل بير   السببية  العلاقة  أو  عليهم،  المدعى  يثبت خطأ  ما  المدعية  تقدم  لم 

أ  أصابها:  ر  تدعيه من ض  ما  المسؤولية لا   -تؤسس عليه دعواها، وبير   أن  لا يخف  على علمكم 
ر، وعلاقة سببية تربط بينهما، ومتر توافرت هذ  ه تقوم إلا بتوافر أركانها الثلاثة، من: خطأ، وض 

اض أن الخطأ ثبت  الأر  ر، وعلى افتر ي تعويض المتض 
كان قامت المسؤولية ورتبت آثارها المتمثلة ف 

ي منازعات الأوراق المالية رقم )
ينا بصدور قرار لجنة الاستئناف ف 

َ
ل
ِّ
ي حق موك

(، فإن هذا القرار --ف 
عام   الاكتتاب  بعد  ما  ة  فتر مخالفات  عام  (م--)تناول  نهاية  ولم  (م--)، حتر  ي    يتناول، 

التر ة  الفتر
ة بتاري    خ   اء جزء من أسهمها المدعى بها بعد هذه الفتر ، وحيث إن  (م--)تليها، والمدعية قامت بشر

العلاقة   عن 
ً
الأسهم فضلً ائها هذه  ة شر فتر أثناء  المدعى عليهم  يثبت خطأ  ما  تقدم  لم  المدعية 

من ثم ما يثبت استحقاقها  ها، و ر أصابالسببية بير  ما تؤسس عليه دعواها وبير  ما تدعيه من ض  
اللجنة رفض طلباتها. ب من  نطلب  وعليه  به،  المطالب  الطلبات   -التعويض  برفض  القضاء  أن 

لعدم تقديم المدعىي ما يثبت خطأ المدعى عليهم، ومن ثمَّ بحث العلاقة السببية بير  ما يؤسس 
ر أصابه هو ما أقرته اللجن ي ق عليه دعواه، وبير  ما يدعيه من ض 

نا،   راراتة ف 
َ
ل
ّ
سابقة لها تجاه موك

( رقم  المالية  الأوراق  منازعات  ي 
ف  النظر  لجنة  قرار  ذلك  )--ومن  رقم  الدعوى  ي 

ف  الصادر   )-- ،)
ي الدعوى رقم )--(، وقرار اللجنة رقم )--المؤيد بقرار لجنة الاستئناف رقم )

(، المؤيد  --( الصادر ف 
( الاستئناف رقم  لجنة  الطلبات--بقرار  لما  (.  ب :  تقدم  :  الحكم  نطلب  فإننا  أسباب؛  عدم   -1من 

للتقادم.   الدعوى  تحريرها.    -2سماع  لعدم  الدعوى  عن  النظر  ي    -3ضف 
ف  احتياطية  وبصفة 

 الموضوع: رفض الطلبات". 
تاري    خ   ي 

،  1445/ 09/ 15وف 
ً
أصالة المدعية  تها  الدعوى، حض  لنظر  جلسة  الدائرة  عقدت  هـ 

ها  و    حض 
ً
ن المدعى عليها السابعة. ولم يحض  كل من المدعى  وع ،  ثالثال   وكيل المدعى عليهأيضا

ي    من  رغمبالعليهما الأول أو وكيل عنه، والمدعى عليه الخامس أو وكيل عنه،  
الإعلان المنشور ف 

ي تاري    خ  
ي للأمانة العامة للجان الفصل ف 

وب  عن ملخص الدعوى وموعد هذه   م(  --)الموقع الإلكتر
ي أو وكيل عنه، والمدعى عليه الرابع أو وكيل عنه، ليه امدعى ع الجلسة. ولم يحض  كل من ال 

لثاب 
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السادس  عليه  عنه،    والمدعى  وكيل      من  رغم بالأو 
ً
تبلغا الجلسة  هذه  بموعد  تبلغهم  ثبوت 

 لحكم المادة )الخامسة  
ً
. وبعد انتهاء المهلة النظامية للانتظار وفقا

ً
( من لائحة نيوالعشر صحيحا

منازعا ي 
ف  الفصل  الأو إجراءات  ات  المدعية عن    ،لماليةراق  إلى  بتوجيه سؤالها  الجلسة  افتتحت 

عليهم،   المدعى  قبل  من  المخالفات  بوجود  علمها  رفعها  ف وقت  عند  بذلك  علمت  بأنها  أجابت 
الشكوى  هلوبسؤالها    . للشكوى تقديم  ي 

ف  التأخر  عن  عذر  علمها    ؟لديها  بعدم  أجابت 
لكو  للشكوى  رفعها  تاري    خ  ي 

ف  إلا  فو بالمخالفات  علمنها  الشكوى. ر  برفع  قامت  بالمخالفات  ها 
. وبسؤال وكيل المدعى عليهما عما إذا كان لديه    ؟لديها ما تود إضافته  هلوبسؤالها   ي

أجابت بالنف 
 ما يود إضافته، أجاب بالتمسك بما سبق تقديمه، وبذلك تم اختتام الجلسة. 

ي ضوء ما سبق، قررت الدائرة الاكتفاء بما تم تقديمه، وح
لدراسة والمداولة؛ عوى لجز الدوف 

 لإصدار قرار فيها. 
ً
 تمهيدا

 
 الأسباب

ي تدعىي  
حيث إن المدعية تهدف من دعواها إلى إلزام المدعى عليهم بتعويضها عن خسارتها التر

هذه  فإن  التنفيذية،  ولوائحه  المالية  السوق  لنظام  مخالفات  من  إليهم  تنسبه  عما  نتجت  أنها 
 من الدعاوى

ُّ
عَد
ُ
ت ي    الدعوى 

ي اختصاص اللجنة بموجب نظام السوق المالية الصادر تدخل  التر
ف 

 هـ وتعديلاته. 1424/ 06/ 02( والتاري    خ  30بالمرسوم الملكي ذي الرقم )م/ 
ي أوراق الدعوى وإجابات بعض أطرافها بعد إمهالهم 

ه بتأمل الدائرة ف 
َّ
ومن حيث الموضوع، فإن

ي لإبداء وتقديم ما لديهم، تبير  لها أن د
ي امتلاكها )   مدعيةعوى الما يكف 

 من  126تتمثل ف 
ً
( سهما

كة   شر ))أ(أسهم  و)7،  كة،  الشر ي 
ف  اكتتاب  أسهم  تمثل  منها  أسهم  سهم118(   ) 

ً
ائها    ا بشر قامت 

تاري    خ   ة من  الفتر تاري    خ  م    (--)خلال  تداول م  (--)حتر  تعليق  تاري    خ  بها حتر   
ً
، وظلت محتفظة

ال  إلزام  وتطلب  الإدراج،  إلغاء  ثم  كة  الشر عسهم  أموالها  ليهم  مدعى  تجميد  ة  فتر عن  بتعويضها 
وأرباحها، ودفع عدد من المدعى عليهم بعدم جواز سماع دعوى المدعية لانقضاء المدة النظامية 

ي تنسبها إليهم، ثب  لسماعها، وعدم قيام المدعية بتحرير دعواها، وعدم تقديمها ما يُ 
ت الأخطاء التر

إليهم   السببية بير  ما تنسبه  بها، وذلك على اء وامن أخطوالعلاقة  أنها لحقت  ي تدعىي 
التر ار  لأض 

ي الوقائع. 
 النحو الوارد ف 

ي والخامس أو من يمثلهم جلسة النظر المنعقدة    وحيث لم يحض  المدعى عليهم
الأول والثاب 

تاري    خ   ي 
هـ --)ف   )  

ً
جوابا يقدموا  ولم  )الثالثة   عن ،  المادة  نص  إلى   

ً
واستنادا الدعوى،  صحيفة 

ي الدعوى إجرا   لائحة  ( مننيوالعشر 
ي منازعات الأوراق المالية، قررت الدائرة الستر ف 

ءات الفصل ف 
القرار   هذا   حضور واعتبار 

ً
الجلسة   يا وموعد  بالدعوى  تبلغه  لثبوت  ي 

الثاب  عليه  المدعى  حق  ي 
ف 

 تبللشخصه 
ً
 صحي غا

ً
 وغياب، حا

ً
ي حق المدعى عليهما الأول والخامس.  يا
 ف 

الدائرة على ملف الدع دوى، وم وباطلاع 
ُ
ق المدعى  ا  أن  لها  فيها من دفوع ومستندات، تبير   م 

  
ً
الدعوى استنادا بعدم سماع  الثالث والرابع والسادس والسابعة دفعوا  )الثامنة لى  إعليهم  المادة 

ي تنص على أنه: "لا تسمع دعوى الحق الخاص بموجب  ير  والخمس
( من نظام السوق المالية التر
والساد  والخمسير   الخامسة  والالمواد  تم   خمسير  سة  إذا  النظام  هذا  من  والخمسير   والسابعة 

ض فيه أن الشاكي قد أدرك    الجهة )أ(  إيداع الشكوى لدى  
بعد مرور سنة من التاري    خ الذي يفتر
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ي جعلته يعتقد أنه كان ضحية لمخالفة، ولا يجوز بأي حال من الأحوال سماع هذه 
الحقائق التر

لمخالفة المدعى بها؛ ما لم يقر المدعى  دوث اس سنوات من حالدعوى أمام اللجنة بعد مرور خم
الجهة   عليه بالحق أو يتقدم المدعىي بعذر تقبله اللجنة"، وحيث أودعت المدعية شكواها لدى

)  )أ(  تاري    خ  --برقم  ي 
ف  حدوث  (م--)(  تاري    خ  من  سنوات  )خمس(  من  أكتر  ي 

مض  بعد  أي   ،
علي المدعى  يقر  لم  وحيث  بها،  المدعى  بالحق،  المخالفات  تقدلو هم  تقبله م   

ً
عذرا المدعية  م 

الثالث،   عليهم  المدعى  مواجهة  ي 
ف  المدعية  دعوى  سماع  عدم  إلى  تنتهىي  الدائرة  فإن  الدائرة، 

ي المدة النظامية. 
 والرابع، والسادس، والسابعة؛ لمض 

، والخامس، وحيث إن   ي
ي مواجهة المدعى عليهم الأول، والثاب 

وفيما يتعلق بدعوى المدعية ف 
ر الذي تدعيه، وحيث إن المسؤولية لا م ما  مدعية لم تقدال يثبت خطأ المدعى عليهم حيال الض 

بتو  الثلاثةاتقوم إلا  أركانها  تو   ؛فر  بينهما، ومتر  تربط  ر، وعلاقة سببية  فرت هذه امن خطأ، وض 
الدائر  على  يتعذر  فإنه  ر،  المتض  تعويض  ي 

ف  المتمثلة  آثارها  ورتبت  المسؤولية  قامت  ة الأركان 
ي هذا الشأن، الأمر الذي تنتهىي معه الدائرة إلى رفض دعوى تهم ف بحث مسؤولي

يما تنسبه إليهم ف 
ي مواجهتهم. 

 المدعية ف 
 :  
رَرت الدائرة الآئر

َ
، ق
ً
 المداولةِ نظاما

َ
 ولما تقدمَ مِن أسبابٍ، وبعد

عليهم المدعى  مواجهة    
 
ف المدعية  دعوى  سماع  عدم   :

ا
والسادس،  أولً والرابع،   الثالث، 

 .  والسابعة
  مواجهة المدعى عليهم الأول، ثانيً 

 
  ا: رفض طلب المدعية ف

 . والخامس، والثائ 
 وصلى الله على نبينا محمد وعلى آله وصحبه وسلم

 


