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 مدنية
اض على سياسات   الاعتر
كة  مجلس إدارة الشر

 فوات موعد الاستئناف

 

 الوقائع 
ي أن المدعية تقدمت إلى اللجنة بصحيفة دعوى ضد  المدعى  

تتلخص وقائع هذه الدعوى ف 
كة )أ( بتاري    خ ) ي أسهم شر

(م بعدد  --عليهم، جاء فيها ما نصّه: "دعوى مرحلة الاكتتاب: اكتتبت ف 
، وشاءت إر 126( أسهم قمت فيما بعد وعلى مراحل بزيادة عددها حتى وصلت إلى ) 7)

ً
ادة  ( سهما

أوجدت  لارتكابها تصرفات  )تداول(  السعودية  المالية  السوق  ي 
ف  كة  الشر أسهم  تداول  تعليق  الله 

كة أثناء مرحلة الاكتتاب العام   غير صحيح ومضلل بشأن قيمة الورقة المالية العائدة للشر
ً
انطباعا

الأسهم قيمة  عن  ي 
بتعويض  أطالب  ذلك  إثر  وعلى  مادية  ار  بأض  لىي  تسبب  مما  ي    لأسهمها، 

التى
دون وجه  الأسهم  من  وأرباحي  مالىي  تجمد  ة 

فيى ي عن 
بتعويض  أطالب  ذلك  يتها وعلاوة على  اشيى

)أ(  كة  )الشر إدارة  مجلس  أعضاء  قبل  من  ليس   حق  للمعلومية  المستندات:   . التنفيذيير  وكبارها 
ي به جهة )أ(

ائها إلا ما أفادتت  على   لدي أي مستندات ورقية تثبت ما أملكه من أسهم وتواري    خ شر
ي لديها برقم الشكوى ) ي ماديًا. مبلغ التعويض: عدد الأسهم وأرباحها  --حساب 

(. الطلبات: تعويض 
ي تم تجميد مالىي فيها دون وجه حق والله المستعان" )وأرفقت ما تستشهد  

ة الزمنية التى وعن الفيى
 به(. 

( تاري    خ  ي 
بنسخ  ه (  --وف  الأول  عليه  المدعى  عدا  عليهم  المدعى  تزويد  من  تم   يفة حصة 

 . عنها جوابهم  طلب مع  فقاتها، االدعوى ومر 
ي تاري    خ )

الخامس، جاء فيها ما نصّه:   الدائرة مذكرة جوابية من المدعى عليهوردت    ه   (--وف 
المدعاة   ار  الأض  عن  التعويض  عن  ي 

مسؤوليتى لانتفاء  الدعوى  ي 
ف  ي 

صفتى بانعدام  الدفع   :
ً
"أولا

ة ما بعد ا الناشئة من المخالفات ا  ي تخص فيى
كة )لالتى ي  كتتاب العام لشر

أ(، وبيان ذلك: انتفاء صفتى
فيما بعد مرحلة  الناش ئة  الم دعاة  ار  التعويض عن الأض  ي عن 

ي دعوى المدعىي لانتفاء مسؤوليتى
ف 

  : طت الفقرة )أ( من المادة )   -1الاكتتاب، وذلك لما يلىي ( من نظام الس وق المالي ة لثبوت 75اشيى
ار العتعى علي ه ف ي دع وى الص فة الم د خاصة الناتجة عن إفصاح مضلل أن يكون   ويض ع ن الأض 

 ( المادة  ي 
ف  المقررة  الجزائية  بالمس ؤولية   

ً
أولا إدانت ه  ثبتت  ق د  علي ه  الم دعى  نظام 49ذل ك  من   )

)القصد:  والمعن وي  الم ادي  الركنان  توافر  ا 
ً
أيض فيه  يثبت  ي 

نهاب  قرار  بموجب  المالية  أي   السوق 
نص ذلك القرار على مسؤولية ذل ك الش خص ع ن  وجب للتعويض(، كما يملقصد التضليل وهو ا
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قام بمواجهته دعاوى  
ُ
ي أن ت

ي هذه الحالة تنعقد الصفة لذلك الشخص ف 
رين، فف  تع ويض المتصر 

( من نظام السوق المالية بما يلىي )أ. أي شخص 57التعويض، حي ث جاءت الفق رة )أ( من المادة ) 
ي تصدرها الهينة ربعير  من هذا النظاملأالف المادة التاسعة وايخ

، أو أي من اللوائح والقواعد التى
نحو   على  مالية  ورقة  سعر  ي 

ف  للتلاعب  صفقة  إجراء  أو  بالتصرف  وذلك  المادة،  تلك  على  بناء 
 عن شخص آخر قام بذلك، يكون  

ً
ي ذلك التصرف أو الإجراء، أو يكون مسؤولً

ك ف  معتمد، أو يشيى
 عن تعويض أي شخم

ً
ي أو يبيع الورق   صسؤولا  بصورة بالغة يشيى

ً
ي تأثر سعرها سلبا

ة المالية التى
بالحق  المدعىي  تعويض  عن  المسؤولية  أن  ي 

ف  ضي    ح  النص  فهذا  أ.ه.  التلاعب...(  لهذا  نتيجة 
( المادة  بمخالفة  ي 

بحكم جزاب   
ً
إدانته مسبقا تثبت  تقع على من  )أ. 49الخاص  فيها:  ي جاء 

والتى  )
 لأحكام هذا ي

ً
  النظام أي شخص يقوم ع  عد مخالفا

ً
ي أي إجراء يوجد انطباعا

 بعمل، أو يشارك ف 
ً
مدا

ذلك   إيجاد  بقصد  مالية،  ورقة  أي  قيمة  أو  الأسعار،  أو  السوق،  بشأن   
ً
مضللا أو  صحيح  غير 

ي الورقة أو الإحجام عن ذلك لح
اء أو البيع أو الاكتتاب ف  ثهم الانطباع، أو لحث الآخرين على الشر

أي حقو  ممارسة  الورقة،    قعلى  هذه تمنحها هذه  فبناء على  أ.ه،  ممارستها...(  الأحجام عن  أو 
مرتبط  المدنية  المسؤولية  دعوى  ي 

ف  علىي  الادعاء  صفة  ثبوت  فإن  أعلاه،  النظامية  النصوص 
ي الدعوى المدنية بمخالفة المادة ) 

 بإدانة المدعى عليه ف 
ً
 وعدما

ً
ي الدع 49وجودا

وى ( من عدمها ف 
ثبت فمتى  بحكم ج  تالجزائية،  بحقه  ترتب  الإدانة  والمعنوي  المادي  الركنان  فيه  ثبت  ي 

نهاب  ي 
زاب 

الجزائية،  الدعوى  عن  المتفرعة  المدنية  الدعوى  ي 
ف  المدان  الشخص  صفة  ثبوت  ذلك  على 

  ، ي
ي الدعوى المدنية عبء إثبات ركن الخطأ لثبوته وتحصله بالحكم الجزاب 

وسقط عن المدعىي ف 
ل عوإذا  المدعى  إدانة  تثبت  المدنيةيلم  الدعوى  ي 

ف  بحقه ه  ساقطة  التعويض  دعوى  ت  واعتي   ،
المدنية.   المسؤولية  الموجب  الخطأ  ركن  فإن    -2لسقوط  أعلاه،  النظامية  النصوص  وبتطبيق 

( المادة  بمخالفات  المتمثل  المدنية  المسؤولية  ثبوت  وط  المادة  49شر من  )أ(  للفقرة   
ً
ووفقا  )

ي    ( غير متوفرة 57)
، ولم يصدر بحفى ي

ي كحبحفى
ي يدينت 

ي نهاب 
( من نظام 49 بمخالفة المادة ) م جزاب 

التلاعب   بممارسة  بإدانتهم  التنفيذيير   كبار  من  عدد  بحق  القرار  صدر  وإنما  المالية،  السوق 
 ( للأعوام  كة  للشر المالية  القوائم  ي 

ف  للمادة --(م،)--(م،)--(م،)--والتضليل  مخالف  نحو  على  (م 
أص  ( من نظام 49) المالية حيث  قراراهر دالسوق  الفصل  بقرار لجنة --ا رقم )ت لجنة  المؤيد   ،)

رين.  --الاستئناف الموقرة رقم ) ثم -3( بإدانة أولئك المتهمير  وتحميلهم مسؤولية تعويض المتصر 
  
ً
آنفا إليه  المشار  القرار  بحقهم  الصادر  المدانير   أسماء  عن  بالإعلان  العامة  الأمانة  وأنا   -قامت 

بينهم  لست   المت  –من  تعويض ضدهم، ونص الإعلان: )تعلن  رين من رفع دعاوى الصر  ومكنت 
ي  
ف  الاستئناف  لجنة  قرار  صدور  عن  المالية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  للجان  العامة  الأمانة 
المالية رقم ) المقامة من جهة )ب( )والمحالة من جهة --منازعات الأوراق  ي الدعوى 

(، وذلك ف 
الأسم  ي  )أ(( ضد 

ف  عنها  أعلن  ي 
التى منطوقيحاء  انتهى  وقد  بمخالفة   نه،  المذكورين  بإدانة  القرار 

المادة التاسعة والأربعير  من نظام السوق المالية، والمادة )السابعة( من لائحة سلوكيات السوق 
كة  لارتكابهم تصرفات أوجدت انطباعًا غير صحيح ومضلل بشأن قيمة الورقة المالية العائدة للشر

ة ما بعد الاكتتاب  خلال   كة والافيى ي القوائم المالية عام لأسهم الشر
لمتعلقة بالتضليل والتلاعب ف 

ي (م --(م،)--(م،)--(م،)--)للأعوام  
( أ.ه، فهؤلاء هم من أدانهم القرار أعلاه بالتلاعب والتضليل ف 

الجزائية   العقوبات  بحقهم  صدر  من  وهم  متتالية،  أعوام  لعدة  المالية  كة  الشر نتيجة قوائم 
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المادة  ا49)   مخالفتهم  السوق  نظام  من  دعاوى  (  ي 
ف  الحصرية  الصفة  لهم  يجعل  مما  لمالية، 

الدعوى   هذه  على  تنطبق  ي 
التى المدنية    مع   -التعويض  اكي 

إشر يجوز  لا  لهذا  منهم،  لست  وأنا 
ي  
أدان بما أدين به المحكوم عليهم ف  ي لم 

ي تحمل هذه المسؤولية، وذلك لأنت 
المحكوم عليهم ف 

، ولم أكن ا ي
ي هذه ا  لحكم الجزاب 

 لهم ف 
ً
ي الدعوى الجزائية، مشاركا

 ف 
ً
لمخالفات، بل ولم أكن طرفا

المدنية ضدي  المسؤولية  توجيه  من  ويجعل  الدعوى،  هذه  ي 
ف  ي 
انعدام صفتى يثبت  الذي  الأمر 

ي  
ي على مخالفة لم أرتكبها، ومؤ   -بإشعال ذمتى

اءة   بأمر لم أفعله ومحاسبتى ي الأصل الي 
ي ف 
ي  التى

اخذبى
ي، وذ   و كلبجريرة غير

ً
.  ؛ كله ممتنع عقلا

ً
 ونظاما

ً
عا ثم أصدرت لجنة الفصل قرارها    -4محرم شر

ي  
ف  الدعوى(، كما  تلك  ي 

ف  إدخالىي  يتم  )ولم   
المدانير  ضد  رين  للمتصر  الجماعية  الدعوى  بقبول 

رون بالانضمام إلى الدعوى الجماعية إلى أن تجاو (ه --)إعلانها بتاري    خ   ز عددهم  ، واستمر المتصر 
دون   إدخالىي    ن أ الألف من  أحدهم  لدى يطلب  استقر  أنه  ي 

يعت  إنما  ذلك  وكل  الدعوى،  تلك  ي 
ف 

ي عن التعويض، 
 الانتفاء التام لمسؤوليتى

ً
رين أيضا الجهات القضائية والإدارية ولدى هؤلاء المتصر 

أدينوا  الذين  ي الأشخاص 
ف  المسؤولية  وانحصار  الدعوى  ي 

ف  الواردة  المخالفة  ار  أض  والذين  عن   ،
ي قضية ثبت من  جنة على أسمائهم، ولل لتضمن إعلان ا

ر لإقحامي مرة ثانية ف  ذلك لا أجد أي مي 
سماع   مدة  ي 

لمض  الدعوى  سماع  بعدم  الدفع  ثانيًا:  فيها.   
ً
طرفا لست  ي 

أب  الموقرة  لجنتكم  حكم 
الدعوى ك ي 

ف  ي 
صفتى بانتفاء  تمسكي  ومع  أنه  ذلك:  وبيان  نظامًا.  عليها  المنصوص  ما  الدعوى 

ي  
ذه الدعوى لمض  مدة سماع الدعوى المنصوص فع بعدم جواز سماع هدأأوضحت أعلاه، فإب 
( المادة  ي 

ف  بموجب  58عليها  دعوى  أي  تسمع  )لا  على  تنص  ي 
والتى المالية،  السوق  نظام  من   )

تم  إذا  النظام  هذا  من  والخمسير   والسابعة   ، والخمسير  والسادسة  والخمسير   الخامسة  المواد 
الشكوى  مرور    إيداع  بعد  الهيئة  ينسلدى  الذي  التاري    خ  من  أدركت  ة  قد  الشاكي  بأن  فيه  ض 

فيى
ي جعلته يعتقد أنه كان ضحية لمخالفة، ولا يجوز بأي حال من الأحوال سماع هذه 

الحقائق التى
أن   أ.ه، وذلك  بها(  المدعى  المخالفة  بعد مرور خمس سنوات من حدوث  اللجنة  أمام  الدعوى 

ر   التصر  تدعىي  مرحالمدعية  ي 
ف  تمت  مخالفات  مس  ةلمن  الاكتتاب  بعد  الإدانة ما  قرار  تندة على 

الصادر بحق عدد من الأشخاص   أعلاه  إليه  بينهم    -المشار  قرار الإدانة -لست من  أن  ، وحيث 
( الأعوام  بمخالفات حدثت خلال  متعلق  ما  --(م،)--(م،)--(م،)--المذكور  المدعو  يقدم  ولم  (م، 

ال لدى  الشكوى  إيداع  المخالفاتيثبت  هذه  من  حد  هيئة  من  سنوات  خمس  وث خلال 
أنه لا يجوز  ي نصت على 

التى أعلاه  المادة   إلى 
ً
الدعوى استنادا المخالفات، فلا يجوز سماع هذه 

بأي حال من الأحوال سماع الدعوى أمام اللجنة بعد مرور خمس سنوات من حدوث المخالفة 
 بأن المدعية قد علمت بخسائر  

ً
ي  المدعى بها، علما

كة ف  ولم تقم بأي إجراء من    (م--تاري    خ )الشر
تحديد   دعاوى  من  بأنها   

ً
احتجاجا الدعوى  هذه  سماع  بجواز  القول  بطلان  ا: 

ً
ثالث الوقت.  ذلك 

هذا  أن  وبيان  المادة،  ي 
ف  الواردة  النظامية  المدة  عليه  تشي  لا  النوع  هذا  وأن  التعويض،  مقدار 

ول ذلك: أنه لا يصح الق  نم السوق المالية، وبياالقول مخالف للنظام وللمستقر من أحكام محاك 
لا   النوع  هذا  مثل  وأن  التعويض  مقدار  تحديد  دعاوى  من  بأنها   

ً
احتجاجا الدعوى  هذه  بسماع 

المالية  السوق  ولقوانير   المالية  السوق  لنظام  القول مخالف  فإن هذا  التقادم،  تشي عليه مدة 
المالالأجنبية، كما أنه مخالف لما استقرت عليه غال ي   ةيب محاكم الأسواق 

  العالمية كما حدث ف 
  :  فإن تفصيل ذلك كما يلىي

ً
(  58دلالة منطوق المادة )  -1قرارات المحكمة الأمريكية العليا، ومحليا
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أي  تسمع  )لا  بعبارة  فقد صُدرت  الدعاوى كلها،  ي 
ف  عامة  فإنها جاءت  المالية،  السوق  نظام  من 

تمت بعبار عيالسماع على الدعاوى جمدعوى( الدالة على شيان حكم المنع من  
ُ
ة: )ولا ها، كما خ

الدعاوى   سماع  من  المنع  لشمول  المتقضية  الدعوى(  هذه  سماع  الأحوال  من  حال  بأي  يجوز 
الدعاوى،  أنواع  من  نوع  لأي  تخصيص  أو  استثناء  أي  العبارات  هذه  ب 

ّ
يتعق ولم  للأحوال كلها، 

النظامية يش فدل ذلك على أن المنع من سماع الدعاوى بعد انق على جميع أنواع    يضاء المدة 
تلك  الد عموم  ي 

ف  التعويض  مقدار  تحديد  دعاوى  دخول  ي 
يعت  ما  وهو  الأحوال  ي كل 

وف  عاوى، 
)   -2المادة.   المادة  ي 

ف  الوارد  القادم  مبدأ  المنظم  سنّ  أجله  من  الذي  الغرض  نظام 58إن  من   )
الما المراكز  استقرار  طلب  إلى  يعود  إنما  المالية  بعد  السوق  عليهم  للمدعى  المدة نالية  قضاء 

عن  المحددة    
ً
فضلا الدعاوى  أبدية  من  عليهم  للمدعى  حماية  من  ذلك  ي 

ف  لما  المادة،  تلك  ي 
ف 

كات الخاضعة لنظام السوق  ي الشر
التداول ف  المالية وجاذبية  العامة باستقرار الأسواق  المصلحة 

ي تمكير  المدعير  من إ المالية والعمل فيها، وأما إغفال مبدأ التقادم، فإنه يع
مة دعاواهم مهما  اق ت 

ولت السنوات، الأمر الذي يعرض المدعى عليهم إلى مخاطر إقامة الدعاوى بصفة أبدية بما  تطا
ي نهاية المطاف إلى انعدام استقرار مراكزهم القانونية، وهذا الأمر أبعد ما يكون عن قصد  

ي ف 
يُفض 

التعويض أن دعاوى تحديد مقدار  م، وحيث 
ّ
أنواع دعاوى س  المنظ ي قصد    قو نوع من 

التى المال 
م تحقيق استقرار المراكز القانونية للأطراف فيها، وحيث تبير  أن استقرار المراكز المالية لا الم

ّ
نظ

م قد قصد شيان  
ّ
ي بأن المنظ

ي المادة أعلاه، عليه فإن هذا يعت 
يتم إلا بالأخذ بمبدأ التقادم الوارد ف 
ي بقية دعا   عممقدار التعويض سويًا    حكم التقادم على دعاوى تحديد 

وى السوق المالية.  شيانه ف 
كات عدم سماع دعوى 78( من المادة ) 3بالإضافة إلى ذلك فقد أكدت الفقرة )  -3 ( من نظام الشر

دعوى  تسمع  )لا  نصها:  ي 
والتى ي خمس سنوات، 

بعد مض  الإدارة  مجلس  أعضاء  المسؤولية على 
ي الأحوال جميعهم بعد م

ي وقع انتهاء السنة المالي  خرور خمس سنوات من تاري    المسؤولية ف 
ة التى

المراكز  لاستقرار   
ً
تحقيقا التقادم  مبدأ  تكريس  عن  يكشف  ما  وهو  أ.ه.  الضار...(  الفعل  فيها 

إقامة   مخاطر  أبدية  من  يمنع  ، كما 
ً
نظاما عليها  المنصوص  المدة  ي 

مض  بعد  للأطراف  القانونية 
ي د ا، فإن إغفال مبدأ التقزيادة على ذلك  -4دعاوى المسؤولية.  

ي إلى التعسف ف 
 استعمال م يفض 

ي المدعير  وتأجيلهم إقامة دعاوي  هم مستندين  
، ذلك أنه يؤدي إلى تراح 

ً
 ونظاما

ً
عا الحق الممنوع شر

ر بالمدعى عليهم، وإلا إذ   ي ذلك على المهلة الممنوحة لسماع الدعاوى، وهو ما يلحق أشد الصر 
ف 

عليهم الاستعداد لاستقبال يمك  إن  ي 
التى الدعاوى  أي وقت،    ن هذه  ي 

ف  تثور  عليهم أن  يتعير   كما 
عليها،  للجواب  المحامير   تعيير   أو  بأنفسهم  الدعاوى  تلك  ي وللأبد حضور 

القانوب  وعلى خلفهم 
بها،  يٌحكم  قد  مالية  مبالغ  أي  لسداد  اللازمة  المبالغ   حجز 

ً
تكاليف، فضلا من  ذلك  يتطلب  وما 
الإ  لمخاطر  التعويض  على  ي  علاوة 

التى التحفظية  ال  د ق جراءات  سير  أثناء  خذ 
ٌ
وتمكير   تت دعوى 

ي استعمال 
المدعير  من تعويض المدعى عليهم مدى الدهر إلى هذه المخاطر وهو من التعسف ف 

المطالبة  للمدعير   جاز  أن  فأنه   ،
ً
ونظاما  

ً
عا شر ممنوع  التعسف  وهذا  الدعاوى،  إقامة  ي 

ف  حقهم 
له ُ استحقاقهم  أثبتوا  ما  متى  يبالتعويض  أن  لهم  يجوز  ذلكعتأنه لا  استعمال  ي 

ف  ويؤخروا   سفوا 
: الدفع 

ً
ر آخر بالمدعى عليهم. رابعا ي ذلك من إلحاق ض 

ي لا نهاية له لما ف 
مطالباتهم إلى حد زمت 

بعدم تحرير المدعية لدعواها، لخلو اللائحة من البيانات اللازمة لتحرير الدعوى، وبيان ذلك: أنه 
ي ادفع بخلو الدع  هالشكلية المذكورة أعلاومع تمسكي بجميع الدفوع  

وى من البيانات اللازمة فأب 
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ي له، كما لم توضح  لتحرير الدعوى، حيث لم توضح الخطأ الموجب للتعويض الذي تدعىي ارتكاب 
تبير    لم  المزعوم، كما  الخطأ  لذلك  ي  ارتكاب  الأدلة على   

تبير  ولم  المزعوم،  الخطأ  ذلك  ي 
ف  ي 
نسبتى

ر الذي تدعىي  ر الذي   ة السببية بير  الخطأ طبوقوعه، ولم تبير  الرا  مقدار الصر  المزعوم وبير  الصر 
تدعىي وقوعه عليها، وب  هذا فإن أركان المسؤولية الثلاثة غير متوافرة، وبالتالىي فدعواها غير محررة، 

( المادة  بموجب  أن  66فهىي غير مسموعة  ي 
القاض  عية، ونصها )على  الشر المرافعات  نظام  من   )

ليه، وليس له السير فيها قبل قبل استجواب المدعى ع  هو لازم لتحرير دعواه  يسأل المدعىي عما 
ي الدعوى(  

ي بصرف النظر ف 
ذلك، وإذا عجز المدعىي عن تحريرها أو امتنع عن ذلك، فيحكم القاض 

أعلاه،   إيراده  سبق  لما  المدعية،  دعوى  بطلان  اتضح  وحيث  ما سبق،  بناء على  الطلبات:  أ.ه. 
 : ي أطلب التالىي

ي تقديم    الحكم برفض الدعوى  -1  فإنت 
ي ف 

الدفوع الموضوعية متى ما  مع احتفاظ 
ذلك.   ي 

ف  الدخول  اللجنة  ي    -2قررت 
ف  ي  بأتعاب  المذكورة  المدعية  مطالبة  ي 

ف  ي 
بحفى أحتفظ  كما 

 دعوى مستقلة". 
ي تاري    خ )

السادس، جاء فيها ما نصّه:   الدائرة مذكرة جوابية من المدعى عليهوردت    ه   (--وف 
والخ"إش أعلاه،  الموضوع  إلى  برقم    المدعيةبشكوى    ص اارة  ي  (--)ضدي 

ف  انحصرت  ي 
والتى  ،

كة )أ( الذي تم أثناء مرحلة  اء الورقة المالية لشر مطالبتها ب التعويض ع ن تض ررها المزعوم من شر
ي  
ف  المالية  للورقة  ائها  شر ثم  ي    (م--)الاكتتاب 

ف  دعوى (م--)ثم  ي 
ف  ي 

صفتى بانعدام  الدفع   :
ً
أولا  . 

ي خصص 
كة )أ(، لصدور   للمدعية  تالتعويض عن الأسهم التى ي الطرح العام لشر

من خلال اكتتابها ف 
( من  المستوفاة  المبالغ  من  المساهمير   تعويض  يكون  بأن  ي 

النهاب  اللجنة  وبيان  المتوف  قرار   ،)
)أ(   كة  لشر المالية  الورقة  اء  ره من شر بالتعويض عن تصر  مطالبته  المدعىي شمل  دعوى  أن  ذلك: 

بأن يكون تعويض   (--لفصل رقم )يث سبق أن صدر قرار لجنة احو ثناء مرحلة الاكتتاب العام،  أ 
كة )أ( أثناء مرحلة الاكتتاب مستوف  من المبلغ المحكوم به  اء الورقة المالية لشر رين من شر المتصر 

ي حققها المذكو --( والبالغ ) المتوف  على )
التى وعة  المشر المكاسب غير  ر، وتم ( ريال والذي يمثل 

لجنة بقرار  ذلك  )  تأييد  رقم  الأشخاص 613(ونصه )ص--الاستئناف  تعويض  فإن  ثم  )...ومن   )
رين   وعة   -متى ما أثبتوا حقهم فيه  -المتصر  يكون من المبالغ المتحصلة من المكاسب غير المشر

رين منحصرة  ي حققها المدعىي عليه الأول...( أ.ه، وعليه فإن المسؤولية عن تعويض المتصر 
ي   التى

ف 
ي مسؤولي

ي مما يعف 
ي المتوف 

رين، وتنت  تى ي أي دعوى تعويض يقيمها  عن تعويض المتصر 
ي ف 
ي صفتى

ف 
كة )أ( أثناء مرحلة الاكتتاب بما فيها هذه الدعوى الماثلة  اء الورقة المالية لشر رون من شر المتصر 

المرحومة/   ورثة  أقاموها  ي 
التى مدخل(أمامكم  ا)شخص  ي 

ف  ي 
صفتى بانعدام  الدفع   :

ً
ثانيا لدعوى . 

ا ي عن 
اتل لانتفاء مسؤوليتى المدعاة  ار  ما  عويض عن الأض  ة  فيى ي تخص 

التى المخالفات  لناشئة من 
ي عن  

ي دعوى المدعىي لانتفاء مسؤوليتى
ي ف 
كة )أ(، وبيان ذلك: انتفاء صفتى بعد الاكتتاب العام لشر

  : يلىي لما  وذلك  الاكتتاب،  مرحلة  بعد  فيما  الناش ئة  الم دعاة  ار  الأض  عن  طت    -1التعويض  اشيى
الما  من  )أ(  الم57)   ةد الفقرة  الس وق   نظام  من  دع وى (  ف ي  علي ه  الم دعى  ص فة  لثبوت   الي ة 

ار الخاصة الناتجة عن إفصاح مضلل أن يكون ذل ك الم دعى علي ه ق د ثبتت   التع ويض ع ن  الأض 
 ( المادة  ي 

ف  المقررة  الجزائية  بالمس ؤولية    
ً
أولا السوق  49إدانت ه  نظام  من  قرار (  بموجب  المالية 
يث ي 

ال ركنير     تبنهاب  أيضا توافر  التضليل وهو الموجب   فيه  الم ادي والمعن وي )القصد: أي قصد 
ي هذه 

رين، فف  للتعويض( كما ينص ذلك القرار على مسؤولية ذل ك الش خص ع ن تع ويض المتصر 
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قام بمواجهته دعاوى التعويض، ح
ُ
ي أن ت

ي ث جاءت الفق رة الحالة تنعقد الصفة لذلك الشخص ف 
ال  من  ) ا م)أ(   الم57دة  السوق  نظام  من  التاسعة (  المادة  يخالف  شخص  أي  )أ.  يلىي  بما  الية 

ي تصدرها 
التى اللوائح والقواعد  أي من  أو  النظام،  المادة، الهينة    والأربعير  من هذا  تلك  بناء على 

ي سعر ورقة مالية على نحو متعمد 
ي ذلك  وذلك بالتصرف أو إجراء صفقة للتلاعب ف 

ك ف  ، أو يشيى
 ع  التصرف أو 

ً
 عن تعويض أي  الإجراء، أو يكون مسؤولا

ً
ن شخص آخر قام بذلك، يكون مسؤولا

 بصورة بالغة نتيجة لهذا التلاعب...( 
ً
ي تأثر سعرها سلبا

ي أو يبيع الورقة المالية التى شخص يشيى
ي أن المسؤولية عن تعويض المدعىي بالحق الخاص تق

ع على من تثبت  أ.ه، فهذا النص ضي    ح ف 
 
ً
ي بمخالفة المادة    إدانته مسبقا

 لأحكام هذا النظام 49)بحكم جزاب 
ً
ي جاء فيها: )أ. يعد مخالفا

( والتى
بشأن    

ً
أو مضللا  غير صحيح 

ً
انطباعا يوجد  إجراء  أي  ي 

ف  أو يشارك  بعمل   
ً
يقوم عمدا أي شخص 

الانطباع ذلك  إيجاد  بقصد  مالية،  أي ورقة  قيمة  أو  الأسعار،  أو  أو لحث الآخرين على السوق،   ،
اء ي ال  الشر

ورقة أو الأحجام عن ذلك لحثهم على ممارسة أي حقوق تمنحها  أو البيع أو الاكتتاب ف 
فإن   أعلاه،  النظامية  النصوص  هذه  على  فبناء  أ.ه،  ممارستها...(  عن  الأحجام  أو  الورقة،  هذه 

 و 
ً
ي دعوى المسؤولية المدنية مرتبط وجودا

 بإدانة المدعىي عليه    ثبوت صفة الادعاء علىي ف 
ً
عدما

ي 
بمخالف  ف  المدنية     )الدعوى  المادة  الإدانة 49ة  ثبتت  فمتى  الجزائية،  الدعوى  ي 

ف  ( من عدمها 
ي ثبت فيه الركنير  المادي والمعنوي ترتب على ذلك ثبوت صفة الشخص 

ي نهاب 
بحقه بحكم جزاب 

وسقط   الجزائية،  الدعوى  عن  المتفرعة  المدنية  الدعوى  ي 
ف  الدعوى المدان  ي 

ف  المدعىي  عن 
، وإذا لم تثبت إدانة المدعى عليه عبء إثبات ركن الخطأ  لثبوت  المدنية ي

ه وتحصله بالحكم الجزاب 
الموجب   الخطأ  ركن  لسقوط  بحقه  ساقطة  التعويض  دعوى  ت  واعتي  المدنية،  الدعوى  ي 

ف 
وط ثبوت المس  -2المسؤولية المدنية.   ؤولية المدنية  وبتطبيق  النصوص النظامية أعلاه، فإن شر

بمخال ) اف المتمثل  المادة  للفقر 49ت   
ً
وفقا  ) ( المادة  من  )أ(  يصدر 57ة  ولم   ، ي

بحفى متوفرة  ( غير 
ي بمخالفة المادة )

ي يدينت 
ي نهاب 

ي حكم جزاب 
المالية، وإنما صدر القرار 48بحفى ( من نظام السوق 

الق ي 
ف  والتضليل  التلاعب  بممارسة  بإدانتهم  التنفيذيير   من كبار  عدد  كة بحق  للشر المالية  وائم 

على --(م،)--(م،)--(م،)--)  للأعوام ) (م  للمادة  مخالف  نحو  حيث  49  المالية  السوق  نظام  من   )
( رقم  قراراها  الفصل  لجنة  )  ( --أصدرت  رقم  الموقرة  الاستئناف  لجنة  بقرار  بإدانة   (--المؤيد 

رين.   ة العامة بالإعلان عن  ثم قامت الأمان  -3أولئك المتهمير  وتحميلهم مسؤولية تعويض المتصر 
  مدانير  الصادر بحقهم القرالاأسماء  

ً
رين   –وأنا ليس من بينهم    -ر المشار إليه آنفا ومكنت المتصر 

ي منازعات  
من رفع  دعاوى التعويض ضدهم، ونص الإعلان: )تعلن الأمانة العامة للجان الفصل ف 

الأ منازعات  ي 
ف  الاستئناف   لجنة  قرار  المالية عن صدور  )الأوراق  المالية رقم  ي وذلك    (--وراق 

 ف 
ي حينه، وقد  جهة )أ( )والمحالة من    جهة )ب(دعوى المقامة من  ال

ي أعلن عنها ف 
( ضد الأسماء التى

انتهى منطوق القرار بإدانة المذكورين بمخالفة المادة التاسعة والأربعير  من نظام السوق المالية، 
لارتكا السوق  سلوكيات  لائحة  من  )السابعة(  غوالمادة   

ً
انطباعا أوجدت  تصرفات  صحيح   ير بهم 

كة ومضلل بشأن قيمة الو  ة ما بعد الاكتتاب العام لأسهم الشر كة خلال فيى رقة المالية العائدة للشر
ي القوائم المالية للأعوام )

(م(، فهؤلاء هم --(م،)--(م،)--(م،)--والمتعلقة بالتضليل   والتلاعب ف 
كة الماليةمن أدانهم القرار أعلاه بالتلاعب والتض ي قوائم الشر

  لعدة أعوام متتالية، وهم من   ليل ف 
 ( المادة  مخالفتهم  نتيجة  الجزائية  العقوبات  بحقهم  مما  49صدر  المالية،  السوق  نظام  من   )
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وأنا   الدعوى    هذه  على  ينطبق  ي 
التى المدنية    التعويض  دعاوى  ي 

ف  الحصرية  الصفة  لهم  يجعل 
اكي مع الم

ي تحمل هذه المسلست منهم، لهذا لا يجوز إشر
ي لم و ؤ حكوم عليهم ف 

لية، وذلك لأنت 
ي هذه المخالفات، بل أدان ب

 لهم ف 
ً
، ولم أكن مشاركا ي

ي الحكم الجزاب 
ما أدين به المحكوم عليهم ف 

ي هذه الدعوى، ويجعل من  
ي ف 
ي الدعوى الجزائية، الأمر الذي يثبت انعدام صفتى

 ف 
ً
ولم أكن طرفا

بإشغ المدنية ضدي  المسؤولية  الي  توجيه  الأصل  ي 
ف  ي 
ي  التى

ذمتى ي ءا ال 
ومحاسبتى أفعله  لم  بأمر    ة  
 .
ً
 ونظاما

ً
عا  ومحرم شر

ً
ي، وذلك كله ممتنع عقلا ي بجريرة غير

  -4على مخالفة لم أرتكبها، ومؤاخذبى
يتم  )ولم  المدانير   ضد  رين  للمتصر  الجماعية  الدعوى  بقبول  قرارها  الفصل  لجنة  أصدرت  ثم 

ي إعلا 
ي تلك الدعوى( كما ف 

رونل ا، واستمر  (ه --)نها بتاري    خ  إدخالىي ف  بالانضمام إلى الدعوى   متصر 
ي تلك الدعوى، وكل 

أن تجاوز عددهم الألف من دون أن يطلب أحدهم إدخالىي ف  الجماعية إلى 
 الانتفاء 

ً
أيضا رين  أنه استقر لدى الجهات القضائية والإدارية ولدى هؤلاء المتصر  ي 

إنما يعت  ذلك 
ي عن التعويض  

ي التام لمسؤوليتى
ار المخالفة الواردة ف  ولية دعوى المدعى وانحصار المسؤ   عن أض 

ببطلان   الدفع   :
ً
ثالثا أسمائهم.  على  اللجنة  إعلان  تضمن  والذين  أدينوا،  الذين  الأشخاص  ي 

ف 
إعلان   بعد  تم  المالية  للورقة  ائها  شر بأن  المدعية  لإقرار  وذلك  الخطأ،  عنصر  لانتفاء  الدعوى 

ا الإعلانات  صحح  الذي  كة  المالشر عليها  استند  ي 
التى أن عىي دلمضللة  ذلك:  وبيان  دعواه،  ي 

ف     
التضليل  واقعة  على  الخطأ  عنصر  إثبات  ي 

ف  مستندة  التعويض  دعوى  أقامت  إنما  المدعية 
ي  
ف  المالية كان  للورقة  ائها  وأن شر الاكتتاب،  مرحلة  أثناء  كة (م--)والتلاعب  الشر إعلان  بعد  أي   ،

بتاري    خ   كة إعلاناتها المضللة شر الإعلان الذي صححت بموجبه الوهو    (م--)التصحيحي الصادر 
 على البيانات المضللة محل  

ً
اء المدعىي للورقة المالية لم يكن مبنيا ي أن شر

قرار الإدانة، وهو ما يعت 
 فيه على بيان صحيح 

ً
 على قرار شخضي مستندا

ً
ي لائحة دعواه وإنما كان مبنيا

ي استند عليها ف 
التى

ي معه ر لم يثبت وقوع أي تضليل  
إذ نصت  الخطأ الموجب للمسؤولية،    ن كفيه، الأمر الذي ينتف 

( التصري    ح 56المادة  تنشأ حال  إنما  التعويض  المسؤولية عن  أن  المالية على  السوق  نظام  من   )
 عن تعويض 

ً
اء الورقة المالية ونصها: )يكون مسؤولا ببيانات مضللة ترتب عليها تضليل بشأن شر

ار المالية أي شخص يصر   عن شخص  الأض 
ً
يان ر ضح  شفاهية أو كتابة ببخآ ح، أو يكون مسؤولا

غير صحيح ينطق بواقعة مادية جوهرية، أو يغفل التصري    ح ببيانات تتعلق بتلك الورقة، إذا ترتب  
ائها( أ.ه، وقد استقرت لجنتكم على رد  على ذلك تضليل شخص آخر بشأن بيع ورقة مالية أو شر

اؤه  ن  علان التصحيحي المذكور، وم لإ م للورقة المالية بعد صدور ا دعاوى المدعير  ممن ثبت شر
رقم   لجنتكم  قرار  المثال  سبيل  على  رقم    (--)ذلك  الدعوى  ي 

ف  رد  (--)الصادر  إلى  انتهى  الذي   ،
ي عن  

: عدم مسؤوليتى
ً
دعوى ذلك المدعىي لانتفاء عنصر الخطأ وبالتالىي عدم قيام المسؤولية. رابعا

المالية الورقة  تداول  إدإيقاف  استقلت من مجلس  ي 
أب  )أ(ة  ر ا: حيث  كة  الجمعية   شر انعقاد  بعد 

المالية   للسنة  كة  للشر تداول   (--)العمومية  إيقاف  تم  ي 
التى ة  الفيى ي 

ف  الإدارة  ي من مجلس  وخروح 
كة )أ(سهم   ي السوق المالية السعودية )تداول(، ولذا لم أكن ضمن المسؤولير  عن التسبب    شر

ف 
الم الورقة  تداول  إيقاف  ي 

سمف  بعدم  الدفع   :
ً
خامسا الد  عا الية.  سماع  مدة  ي 

لمض  عوى الدعوى 
الاكتتاب  المالية من خلال  الورقة  امتلك  المدعىي  إذا كان  ما  النظر  نظامًا: دون  المنصوص عليها 
ي  

ائها بعد ذلك عي  تداول، فكلا الحالتير  ينطبق عليهما ما نصه النظام بخصوص مض  العام أو شر
أع مدة سماع الدعوى وانتفاء   ي الدعوى كما أوضحت 

ي ف 
أدفع بعدم جلاصفتى ي 

واز ه، وبذلك فأب 
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ي المادة ) 
( من نظام السوق 58سماع هذه الدعوى لمض  مدة سماع الدعوى المنصوص عليها ف 

والسادسة  والخمسير   الخامسة  المواد  بموجب  دعوى  أي  تسمع  )لا  على:  تنص  ي 
والتى المالية، 

، والسابعة والخمسير  من هذا الن الهيئة بعد مرور سنة   ظام إذا تم إيداع الشكوى لدىوالخمسير 
الت أنه كان ضحية من  يعتقد  جعلته  ي 

التى الحقائق  أدرك  قد  الشاكي   بأن  فيه  ض 
يفيى الذي  اري    خ 

خمس  مرور  بعد  اللجنة  أمام  الدعوى  هذه  سماع  الأحوال  من  حال  بأي  يجوز  ولا  لمخالفة، 
ر من مخسنوات من حدوث المخالفة المدعى بها( أ.ه، وذلك   فات تمت  لاأن المدعىي يدعىي التصر 

ا  بعد  ما  مرحلة  ي 
من  ف  عدد  بحق  الصادر  أعلاه  إليه  المشار  الإدانة  قرار  على   

ً
مستندا لاكتتاب 

بينهم    -الأشخاص   ، وحيث أن قرار الإدانة المذكور متعلق بمخالفات حدثت خلال -لست من 
من هذه   ثبت إيداع الشكوى لدى الهيئة(م، ولم يقدم المدعىي ما ي--(م،)--(م،)--(م،)--الأعوام )

دعواه محل  هذه   المخالفات  سماع  يجوز  فلا  المخالفات،  حدوث  من  سنوات  خمس  خلال 
ي نصت على أنه لا يجوز بأي حال من الأحوال سماع الدعوى 

 إلى المادة أعلاه التى
ً
الدعوى استنادا

بها،   المدعى  المخالفة  اللجنة بعد مرور خمس سنوات من حدوث  إجراء من  أمام  بأي  يقم  ولم 
 عن ذلك فإنقو ذلك ال

ً
ي  )أ(  جهة  لم تودع الشكوى لدى    المدعية  ت، فضلا

، أي بعد  (م  --)إلا ف 
ي جعلته يعتقد أنه  

ض فيه أن الشاكي قد أدرك الحقائق التى
ي أكير من عام من التاري    خ الذي يفيى

مض 
: بطلان القول

ً
ي قمت بها. سادسا

ي يزعم أب 
بجواز سماع هذه الدعوى   كان ضحية للمخالفات التى

مج ااحتج تحديد  دعاوي  من  بأنها   
ً
النظامية ا المدة  عليه  النوع لا تشي  هذا  وأن  التعويض  قدار 

ي المادة، وبيان أن هذا القول مخالف للنظام وللمستقر من أحكام محاكم السوق المالية، 
الواردة ف 

بأن  
ً
احتجاجا الدعوى  هذه  بسماع  القول  يصح  لا  أنه  ذلك:  مقدار وبيان  تحديد  دعاوى  من  ها 

تو عالت النوع لا  السوق يض وأن مثل هذا  لنظام  القول مخالف  فأن هذا  التقادم،  شي عليه مدة 
المالية ولقوانير  السوق المالية الأجنبية، كما أنه مخالف لما استقرت عليه غالب محاكم الأسواق 

ي قرارات المحكمة الأمريكية العلي
 فأن تفصيل ذلك كمالمالية العالمية كما حدث ف 

ً
:   ا ا، ومحليا يلىي

الماد   -1 الدعاوى، فقد  58ة )دلالة منطوق  ي كل 
فإنها جاءت عامة ف  المالية،  السوق  ( من نظام 

جميع  على  السماع  من  المنع  حكم  شيان  على  الدالة  دعوى(  أي  تسمع  )لا  بعبارة  صُدرت 
تمت بعبارة: )ولا يجوز بأي حال من الأحوال سماع

ُ
هذه الدعوى...( المتقضية   الدعاوى، كما خ

ب هذه العبارات أي استثناء أو تخصيص ل المنع من سماع الدعاوى لو ملش
ّ
كل الأحوال ولم يتعق

المدة  انقضاء  بعد  الدعاوى  سماع  من  المنع  أن  على  ذلك  فدل  الدعاوى،  أنواع  من  نوع  لأي 
دخو  ي 

يعت  ما  وهو  الأحوال  ي كل 
وف  الدعاوى  أنواع  جميع  يشي على  تحديد  النظامية  دعاوى  ل 

ي عموم تلك المادة.    مقدار التعويض
الغرض الذي من أجله سنّ المنظم مبدأ القادم الوارد إن    -2ف 

ي المادة )
( من نظام السوق المالية إنما يعود إلى طلب استقرار المراكز المالية للمدعى عليهم 58ف 

ل حماية  من  ذاك  ي 
ف  لما  المادة،  تلك  ي 

ف  المجددة  المدة  انقضاء  أبدية  بعد  من  عليهم  لمدعى 
ب  ىالدعاو  العامة  المصلحة  عن   

ً
كات فضلا الشر ي 

ف  التداول  وجاذبية  المالية  الأسواق  استقرار 
ي تمكير  المدعير   

الخاضعة لنظام السوق المالية والعمل فيها، وأما إغفال مبدأ  التقادم فإنه يعت 
المدعى   الذي يعرض  السنوات، الأمر  إقامة دعاوي  هم مهما تطاولت  إقامة من  عليهم إلى مخاطر 

ي    ىو الدعا
ي ف 

نهاية الأمر إلى انعدام استقرار مراكزهم القانونية، وهذا الأمر بصفة أبدية بما يُفض 
م، وحيث أن دعاوى تحديد مقدار التعويض نوع من أنواع دعاوى 

ّ
أبعد ما يكون عن قصد المنظ
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القانونية   المراكز  استقرار  تحقيق  م 
ّ
المنظ قصد  ي 

التى المال  أن  سوق  تبير   وحيث  فيها،  للأطراف 
ي  تقرار المراكز المالية لا  سا

ي المادة أعلاه، عليه فإن هذا يعت 
يتم إلا بالأخذ بمبدأ التقادم الوارد ف 

 إلى جنب مع 
ً
م قد قصد شيان حكم التقادم على دعاوى تحديد مقدار التعويض جنبا

ّ
بأن المنظ

ي بقية دعاوى السوق المالية .  
(  78المادة )  نم (  3لى ذلك فقد أكدت الفقرة ) علاوة ع  -3شيانه ف 

الشر  نظام  خمس من  ي 
مض  بعد  الإدارة  مجلس  أعضاء  على  المسؤولية  دعوى  سماع  عدم  كات 

ي جميع الأحوال بعد مرور خمس سنوات من  
ي نصها: )لا تسمع دعوى المسؤولية ف 

سنوات، والتى
أ  الضار...(  الفعل  فيها  ي وقع 

التى المالية  السنة  انتهاء  متاري    خ  أ دب.ه، وهو ما يكشف عن تكريس 
 لاستقرا

ً
، كما التقادم تحقيقا

ً
ي المدة المنصوص عليها نظاما

ر المراكز القانونية للأطراف بعد مض 
المسؤولية.   دعاوى  إقامة  مخاطر  أبدية  من  التقادم    -4يمنع  مبدأ  إغفال  فإن  ذلك،  عن   

ً
فضلا
 ونظام 

ً
عا الممنوع شر الحق  ي استعمال 

التعسف ف  ي إلى 
ي  يفض 

تراح  أنه يؤدي إلى  ذلك   ،
ً
مدعير  لاا

ي ذلك على المهلة الممنوحة لسماع الدعاوى، وهو ما يلحق وتأجيلهم إقامة دعاو 
ي  هم مستندين ف 

ي  
ي يمكن أن تثور ف 

ر بالمدعى عليهم، إذ أن عليهم الاستعداد لاستقبال هذه الدعاوى التى أشد الصر 
والى ي 

القانوب  خلفهم  وعلى  عليهم  يتعير   وقت كما  بأن  أي  الدعاوى  تلك  حضور  أو سفالأبد  هم 
 حجز المبالغ اللازمة  لسداد  تعيير   المحامير  للج

ً
واب عليها، وما يتطلب ذلك من تكاليف، فضلا

خذ  
ٌ
تت قد  ي 

التى التحفظية  الإجراءات  لمخاطر  التعويض  بها، علاوة على  يٌحكم  قد  مالية  مبالغ  أي 
خاطر وهو من  مل عليهم إلى الأبد إلى هذه اأثناء سير الدعوى وتمكير  المدعير  من تعويض المدعى

ي است
، فأنه إن جاز التعسف ف 

ً
 ونظاما

ً
عا ي إقامة الدعاوى، وهذا التعسف ممنوع شر

عمال حقهم ف 
ي  
ف  يتعسفوا  أن  لهم  يجوز  لا  له ُأنه  استحقاقهم  أثبتوا  ما  متى  بالتعويض  المطالبة  للمدعير  

لا   ي 
زمت  حد  إلى  مطالباتهم  ويؤخروا  ذلك  إلحااستعمال  من  ذلك  ي 

ف  لما  له  آخر    قنهاية  ر  ض 
.ثا عليهم  اللازمة بالمدعى  البيانات  من  اللائحة  لخلو  لدعواها،  المدعية  تحرير  بعدم  الدفع   :

ً
منا

ادفع  ي 
فأب  أعلاه  المذكورة  الشكلية  الدفوع  بجميع  تمسكي  أنه ومع  ذلك:  وبيان  الدعوى،  لتحرير 

الدع لتحرير  اللازمة  البيانات  من  الدعوى  الخ بخلو  المدعية  توضح  لم  حيث  الموجب    أ طوى، 
تدعىي  الذي  الأدلة   للتعويض  تبير   ولم  المزعوم،  الخطأ  ذلك  ي 

ف  ي 
نسبتى توضح  لم  له، كما  ي  ارتكاب 

ر الذي تدعىي وقوعها عليه، ولم يتبير   ي لذلك الخطأ المزعوم، كما لم تبير  مقدار الصر  على ارتكاب 
ر  الصر  وبير   المزعوم  الخطأ  بير   السببية  وب  ه  الرابطة  عليها،  وقوعه  تدعىي  أركان    ا ذالذي  فأن 

ثة غير متوافرة، وبالتالىي فدعواها غير محررة، فهىي غير مسموعة بموجب المادة المسؤولية الثلا 
لتحرير 66) المدعىي عما هو لازم  يسأل  أن  ي 

القاض  عية، ونصها )على  الشر المرافعات  نظام  ( من 
السير   له  وليس  عليه،  المدعى  استجواب  قبل  المددعواه  عجز  وإذا  ذلك،  قبل  عن    عىي فيها 

ي الدعوى( أ.ه. الطلبات: بناءً على ما  تحريرها أو أمتنع عن ذ 
ي بصرف النظر ف 

لك، فيحكم القاض 
:  المدعيةسبق، وحيث اتضح بطلان دعوى   ي أطلب التالىي

الحكم   -1، لما سبق إيراده أعلاه، فإنت 
دعوى   ا  المدعيةبرفض  الدفوع  تقديم  ي 

ف  ي 
بحفى اللجنةوالاحتفاظ  قررت  ما  متى   لموضوعية 

ي ذلك. 
ي دعوى مستقلة". كما أحتف  -2الدخول ف 

ي ف  ي مطالبة المدعىي المذكور بأتعاب 
ي ف 

 ظ بحفى
ي تاري    خ  

   ه (  --)وف 
 
متير  من المدعى  تم تزويد المدعية بنسخة من المذكرتير  الجوابيتير  المقد

ي تاري    خ   عليهما 
 . عنهما جوابها ب طل مع ، ه (  --)الخامس والسادس ف 
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( تاري    خ  ي 
المدعى عليهة  ئر الداوردت    ه (  --وف  نصّه:   مذكرة جوابية من  ما  فيها  السابع، جاء 

العلاقة  "يؤكد موكلىي على حفظ جميع حقوقه ودفوعه بموجب جميع الأنظمة والقرارات ذات 
ي منازعات الأوراق المالية و 

دمت أو سوف تقدم إلى لجان الفصل ف 
ُ
ي ق

ي حوزته والتى
ي ف 
الوثائق التى

الأخرى.   المختصة  الجهات  يلىي وفيم أو  الدعوى: ا  لائحة  جوابنا على  بتقادم   -  ابتداءً  ندفع   :
ً
أولا

 ( المادة  إلى  بالإشارة  وذلك  ) 58الدعوى:  والمادة  المالية،  السوق  نظام  من  لا 27(  من  ئحة ( 
المدعىي   علم  ض  يفيى الذي  التاري    خ  أن  حيث  المالية،  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  إجراءات 
، كذلك صدور (م--)بتاري    خ    جهة )أ(داول السهم من قبل  اف تبالمخالفات المزعومة بدأ منذ إيق

ي قضايا الاكتتاب بعد الإعلان عنه وحيث قام المدعىي بإيداع الشكوى بتاري    خ لاحق، 
قرار سابق ف 

بموجب  ع الأخرى )خمس سنوات(  التقادم  ة  فيى الأول )سنة( كذلك  التقادم  ة  فيى ليه فقد شت 
ع أعلاه،  إليهما  المشار  المادتير   عليه ليه  نص  جرت  وكما  النظام  لنص   

ً
تطبيقا الحكم  يتوجب 

دعاوى  ي 
ف  التقادم  على  أكد  للتقادم. كذلك،  الدعوى  سماع  بعدم  قضائية  سوابق  من  العادة 

نظا )المسؤولية  المادة  ي 
ف  كات  الشر ) 78م  الفقرة  استقال من عضوية 3(  قد  موكلىي  أن  (، وحيث 

ي  
ي (م--)مجلس الإدارة ف 

بى تقادم بمرور خمس سنوات من تاري    خ انتهاء  ال، عليه فإنه قد مضت فيى
كذلك بعد مرور ثلاث سنوات من استقالة موكلىي من عضوية مجلس الإدارة.   (م--)السنة المالية  
بع ندفع   :

ً
) ثانيا المادة  إلى  بالإشارة  وذلك  الدعوى:  تحرير  عية  66دم  الشر المرافعات  نظام  من   )

 ( المادة  السوق56كذلك  نظام  من  )أ(  الفقرة  عدة الم  (  أشخاص  اتهم  المدعىي  أن  حيث  الية، 
 على الوجه النظامي ما يحقق انطباق 

، ولم يبير  تختلف مناصبهم وصلاحياتهم ومن بينهم موكلىي
 ( ع56المادة  أعلاه  بالتحديد  (  موكلىي  قبل  من  ارتكابه  يدعىي  الذي  الخطأ  ولا  الدعوى  وقائع  لى 

ي  
ر محل الادعاء ف  ثير المالىي على قيمة السهم، لاسيما وأن  التأوالذي ترتب عليه الخسارة أو الصر 

 لم تورد اللائحة أية أدلة أو قرائن  
ً
ا ي ادعائه أتت على نحو مُجمل ومُرسل. وأخير

الطلبات الواردة ف 
ر. على ار  تكاب موكلىي ما ادعته من خطأ ولم تبير  رابطة السببية بير  الخطأ محل الادعاء وبير  الصر 

وذ  صفة:  وجود  بعدم  ندفع   :
ً
لا ثالثا الإدارة، لك  مجلس  ي 

ف   
ً
سابقا  

ً
عضوا بصفته  موكلىي  ختصام 

 ( المادة  بمخالفة  بقرار  مسبقة  إدانة  بوجود   
ً
مرتبطة الصفة  ثبوت  فإن  نظام 49وبالتالىي  من   )

قامت    السوق وأن  سبق  وبالمقابل  )أ(المالية،  مسؤولىي   الجهة  من كبار  عدد  أدان  قرار  بإصدار 
ة ما بعد الاكتتاب وا كة خلال فيى ي القوائم المالية، وهذا القرار لم يتطرق إلى موكلىي لتضلالشر

يل ف 
الدعوى  ي هذه 

انعدام صفة موكلىي ف  ي 
يعت  القرار، مما  بأية مخالفة بموجب هذا  إدانته  تتم  ،  ولم 

ي تقصر 
كات، والتى كذلك بأن مساءلة موكلىي من قبل المساهمير  محددة ومنظمة وفق نظام الشر

بش المسؤولية  دعوى  إقامة  ي 
ف  االحق  الجمعية أن  على  المساهمير   عموم  يصيب  الذي  ر  لصر 

بتاري    خ   العامة  ي جمعيتهم 
 ف 
ً
قرارا اتخذوا  أن  كة  الشر لمساهمي  كة، وسبق  للشر بإبراء   (م--)العامة 

ي  ذمة أع
. الطلبات: بناءً على الرد (--)ضاء مجلس الإدارة عن العام المنتهىي ف  ومن ضمنهم موكلىي

ي هذه المذكرة، ن
:  من اللجنطلب  المقدم ف  ي

رد الدعوى   -2رد الدعوى لتقادمها.    -1ة الحكم بالآبى
 الرد الدعوى لعدم وجود صفة".   -3لعدم التحرير. 
ي تاري    خ 

 . عنها جوابها  طلب  مع  مدعية بنسخة من هذه المذكرة، تم تزويد ال ه (  --)وف 
تاري    خ   ي 

نصّهوردت    ه (  --)وف  ما  فيها  جاء  المدعية،  من  جوابية  مذكرة  "مالدائرة  عكم  : 
ي حفظكم الله ورعاكم   عيةالمد

ي حفى
ي حكمكم العادل والمنصف ف 

والمتطلعة والمتأملة بعد الله ف 
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ي يوم من الأيام قد تجاوزت الأربعير  من عم
ري ولله الحمد ليس لىي معرفة بالمحاكم ولا القضايا، ف 

ي طيلة تلك ال  جهة )أ(خطر لىي أن أتصل على رقم  
ي    سنير  لسؤال عن موضوع لم يفارق حيابى

لعلت 
بحديث  أ  وتفاجأت  الطويل،  الانتظار  هذا  عن  ي 

وتعوضت  ي 
تفرحت  الموضوع  هذا  ي 

ف  بشارة  جد 
مت دعوات جماعية وتم التعويض أين كنتِ؟ فقلت له والله الموظف حير  سألته فقال لقد أقي

؟! قال  ي
التقديم على الدعوى الجماعية فوات لحفى ي فوات 

لم أكن أعلم بهذا فما الحل هل يعت 
ح لىي الطريقة والحمد  جهة )أ(على )موقع    أن تقدمي حقك  من  

( عن طريق )تقديم شكوى( فشر
ي  
اف من )أحد موظف  ( وبعد اكتمال الشكوى تم إحالتها إليكم. ة )أ( جهلله قدمتها وكان تحت إشر

ي دعوى مرحلة الاكتتاب والمدعى    السادس  ( لرد على المدعى عليه1الموضوع: مذكرة جوابية )
ف 

ي   سالخام  عليه
: للدفاع عن نفسي كل ما أكتبه (--)حلة الاكتتاب والمقيدة برقم  دعوى مر   ف 

ً
، أولا

ي  
وب  ي منازعات الأوراق وم  لجهة )أ(موجود على الموقع الإلكيى

وقع الأمانة العامة للجان الفصل ف 
عليهم  المدعى  أسماء  ي 

ف  عليه  استندت  الذي  المدانير   ملف  أما  المستندات  وسأرفق  المالية 
ي موقع    ارات فهو القر ومراحل  

ي قدمتها ف 
التى الشكوى  ي على 

ي صفحتى
وسأرفقه   جهة )أ( مضاف ف 
قبل   من  المدانير   ملف   .

ً
)أ(أيضا ثلاث    جهة  )محل   -1مراحل:  على  الاكتتاب  مرحلة  مخالفات 

كة   وبعض كبارها التنفيذيير  ومراجع حساباتها للفقرة   )أ(القرار(: مخالفة أعضاء مجلس إدارة شر
الماد  ال)أ( من  المالية، والمادة السابعة من لائحة سلوكيات تاسعة واة  السوق  لأربعير  مت  نظام 

 غير صحيح ومضلل بشأن قيمة الورقة المالية السوق المالية، لارتكابهم تصرفات أوجدت انط
ً
باعا

كة  ي أسهم الشر
كة، أثناء مرحلة الاكتتاب العام لأسهمها. )الانطباق(: كل من اكتتب ف  العائدة ل لشر

ي على م)جوا  اكتتب فيها بعدد سبعة أسهم بتاريخه وكشف   المدعيةا سبق من قرارات أعلاه(: أنا ب 
ي 
ي بتاري    خ    جهة )أ(: وعلى موقع  حساب المحفظة يثبت ذلك. ملاحظابى

وب  صدر قرار   (م--)الإلكيى
( بإدانة عدد من أعضاء مجلس إدارة شر  ي

ي منازعات الأوراق المالية )الابتداب 
كة من لجنة الفصل ف 

وبتاري    خ  أثنا   )أ( أسهمها،  ي 
ف  الاكتتاب  مرحلة  منازعات   (م--)ء  ي 

ف  الاستئناف  لجنة  قرار  صدر 
الق  ) ي

)النهاب  المالية  وتضمن  الأوراق  المالية  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  لجنة  قرار  بتأييد  ي 

اض 
ي  
تند  المسالقرار إيقاع عدد من العقوبات على مجموعة من المدعى عليهم )الأسماء والتفاصيل ف 

( من    -2فق(.  المر  مرحلة ما بعد الاكتتاب العام )محل القرار( :مخالفة المادة  )التاسعة والأربعير 
، والمادة )السابعة( من لائحة سلوكيات السوق، لارتكابهم تصرفات أوجدت نظام السوق المالية

كة    غير صحيح ومضلل بشأن قيمة الورقة المالية العائدة لشر
ً
كة )أ(انطباعا ة  ، خلاشر ما بعد  ل فيى

ي القوائم المالية للأعوام )
كة والمتعلقة بالتضليل والتلاعب ف  --(م،)--الاكتتاب العام لأسهم الشر

تاري    خ  --م،)(--(م،) من  كة  الشر أسهم  اء  بشر قام  من  )الانطباق(: كل  حتى    (م--)(م.  بها  واحتفظ 
الموافق   خسائرها  عن  كة  الشر إعلان  ما  (م--)تاري    خ  على  ي  وجواب  قراراسبق  .  أنا من  أعلاه:  ت 

اء )   المدعية ة من التاري    خ أعلاه ثم تبعت ذلك بشر ا 9تم منحي سهمًا خلال تلك الفيى
ً
( أسهم وأيض

)  بعده اء  بشر ة  منازعات 94بفيى ي 
ف  الفصل  للجان  العامة  الأمانة  موقع  على   : ي

ملاحظابى سهمًا.   )
ي الدعوى المقامة من  (  --)الأوراق المالية رقم  

أعضاء مجلس إدارة   د عدد منض   أ( جهة ) وذلك ف 
كة   المادة )الرابعة والأربع   )أ(شر إدانة المذكورين بمخالفة  القرار  انتهى منطوق  ( وهم)...( وقد  ير 

طرح  قواعد  من  والستون(  )السادسة  المادة  بموجب  المعدلة  والإدراج،  التسجيل  قواعد  من 
امات المستمرة، وذلك لعدم ممارسة   نفيذ واجباتها بما يحقق ياتها وتصلاحالأوراق المالية والاليى 
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كة   المصدر)شر ))أ( مصلحة  للأعوام  كة  الشر لأسهم  العام  الاكتتاب  بعد  ما  ة  فيى خلال  --(م،)--( 
عليهم.  --(م،)--(م،) مالية  غرامات  إيقاع  القرار  وتضمن  عن  -3(م،  كة  الشر إعلان  بعد  ما  مرحلة 

تاري    خ   ي 
ف  المالية  للمطا  (م--)خسائرها  القرار(:  من    بالتعويضلبة  )محل  الناتجة  ار  الأض  عن 

تاري    خ   ي 
ف  كة  الشر عن  الصادرة  وتاري    خ  (م  --)الإعلانات  الما (م  --)،  القوائم  نشر  لية المتضمنة 

كة لعام   ي تبير  له لاحقا عدم صحتها. )الانطباق(: كل (م  --)والرب  ع الأول من عام  (م  --)للشر
، والتى
تا بعد  ة  الفيى خلال  كة  الشر سهم  اء  بشر قام  كة  وح (م  --)ري    خ  من  الشر سهم  تعليق  تاري    خ  --)تى 

أنا  (م أعلاه(:  قرارات  من  سبق  ما  على  ي  من    المدعية.)جواب  يتها  اشيى ي 
التى أسهمي  لحظة  كل 

ي  
التى ار  منها. الأض  أي سهمٍ  ببيع(  )أتصرف  لم  كة  الشر أسهم  تعليق  إعلان  تاري    خ  الاكتتاب وحتى 

: لست موظفة ودخلىي هو راتب  التقاعد الذ والدي المتوف  رحمه الله منذ كه لنا )ي تر وقعت علىي
المتوسطة المرحلتير   ي 

ف  تعليمي  وأكملت  الاجتماعىي  الضمان  أشة  من  أصبحت  قليلة   سنوات 
كة )أ( تحصلت على  ي أسهم شر

والثانوية بعد انقطاع كبير عن الدراسة( ولله الحمد حير  اكتتبت ف 
 لأعوا

ً
ّ أرباحًا ولو كانت قليلة   دمة وأنهم قا مبلغ كان نصيبًا )لإرث( لىي فبنيت عليه أحلاما سيدر علىي

ت أحلامي حير  ذهب ذلك المال الذي كن 
، ولكن للأسف تعير ي

ت أعول ستوفر لىي بعض متطلبابى
السنير    هذه  طيلة  واحتبس  تجمد  الذي  مالىي  وضعت   

ُ
لو كنت ا 

ً
وعوض علاوة  الله،  بعد  عليه 

كة   ي شر
ي ف  ي شط ي تسومخالفاتها وسوء إدارتها الذ  )أ(بسبب اكتتاب 

جهة ب إدراج سهمها من  بب ف 
. الطلبات: إن )أ( ي أحد البنوك الوطنية؛ لكان أمان لىي وأنفع بعد كرم الله لىي

الله لا    ، واستثمرته ف 
لجنة  بأعضاء  ثقة  على  ي 

فإنت  قدمت  ما  على  وبناء  نفسه،  على  الظلم  حرم  وقد  الظالمير   يحب 
ي 
مير  بأنت 

ي منازعات الأوراق المالية المحيى
 قد    الفصل ف 

ً
رت حق كة تصر  ي أسهم شر

ا حير  اكتتبت ف 
لذ:    )أ( نظامي  بشكل  قدمتها  ي 

الدعوى كوب  برفض  المطالبة  عليهم  للمدعى  يحق  لب  أطا  -1ولا 
، أو أضعفها   كة أقل تعويض يقدم لىي بالتعويض المادي من لحظة الاكتتاب حتى تعليق أسهم الشر

بعد   الحكم  ولكم  المستعان،  والله  مالىي  رأس  لىي  يعود  فيمحكم  أن  ما  الله  )وأرفقت  ترون"  ا 
 تستشهد به(. 
ي تاري    خ 

 . عنها جوابهم  لب طمع  تم تزويد المدعى عليهم بنسخة من هذه المذكرة،  ه (  --)وف 
( تاري    خ  ي 

عليهوردت    ه(  --وف  المدعى  من  جوابية  مذكرة  ي    الدائرة 
ف  تخرج  لم  الخامس، 

 مضمونها عما سبق وأن قدمه. 
تاري    خ   ي 

مذكرة  دائر الوردت    ه 1445/ 09/ 14وف  من  ة  الثالث    عليهما المدعى    وكيلجوابية 
بعد انتهاء المواعيد النظامية   ا بدعواه  ت تقدم  ةالمدعي  -الملخص:  والثامنة، جاء فيها ما نصّه: "

ي عدم جواز سماعها.  
مرسلة وغير محررة؛ مما    ةدعوى المدعي  -المقررة لسماع الدعوى، مما يعت 
ي كم  حلنطلب ا  -يستوجب ضف النظر عنها.  

 وعلى استقلال    دفوعنا ف 
ً
بعدم قبول الدعوى شكلً

الموضوع.   ي 
ف  البحث  اض    -قبل  افيى لينا وعلى 

ِّ
موك مطالبة  يجوز  فلا  الدعوى  سماع  صحة 

كاء بما حصلوا من   عية على أن الضمان إنما يكون على الشر عًا، لتضافر النصوص الشر بالتعويض شر
لينا فلا ضمان عليهما ولا 

ِّ
أما موك ينتفعا    ، كونهما ض عويت  أرباح؛  لم يحصلا على هذه الأرباح ولم 

ي   -بها.  
 عن ذلك فإن عمل اللجنة ف 

ً
ة  فضلً رين عن فيى  قرارات التعويض الصادرة لصالح المتصر 

عليه  المدعىي  حققها  ي 
التى وعة  المشر غير  المكاسب  من  المتحصلة  المبالغ  من  تحصل  الاكتتاب 

) الدف )المتوف   :
ً
أولً  : التفصيلىي البيان  إنشال  عو .  العيوب   كلية:  من  ا 

ً
شابها عدد قد  الدعوى  هذه 
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ي عدم سماعها ابتداء، وه 
ي مواجهة الدعوى، الجوهرية تقتض 

ذه العيوب تمثل دفوعنا الشكلية ف 
  : ي

الآبى النحو  على  لسعادتكم  المدعي  -1ونوردها  النظامية   ا دعواه  ةتقديم  المواعيد  انتهاء  بعد 
أ  لسماعها:  نظر هذ  -المقررة  يجوز  والتقادم  وى لسقوطعالد   هلا  بالتقادم؛  كما لا يخف  على -ها 

ي يمكن  من النظام العام الذي لا يجو   -علمكم
ز مخالفته وقد حدد نظام السوق المالية المدة التى

ي الورقة المالية بالتعويض عما يدعىي أنه لحقه من   خلالها سماع الدعوى المتعلقة بمطالبة مشيى
الما  ر؛ وذلك حسبما نصت عليه  ) ( من نظا58)   ةد ض  المالية، والمادة  السوق  ( من لائحة 27م 
ا الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  المواد  إجراءات  بموجب  دعوى  أية  تسمع  )لا  أنه:  ذكرتا  إذ  لمالية، 
إيداع   تم  إذا  النظام  هذا  من  والخمسير   والسابعة   ، والخمسير  والسادسة   ، والخمسير  الخامسة 

ي  خ الذي يي    تار لابعد مرور سنة من الهيئة الشكوى لدى 
ض فيه أن الشاكي قد أدرك الحقائق التى

فيى
اللجنة   -بأي حال من الأحوال-  جعلته يعتقد وجود مخالفة، ولا يجوز  أمام  سماع هذه الدعوى 

المدعي حق  ي 
ف  والثابت  بها(،  المدعى  المخالفة  حدوث  من  سنوات  خمس  مرور  ا  علمه  ةبعد 

ر المدعى به وإدراكه ي بالصر 
كة عن التداول بتاري    خ  ليق سهم  عخ تي    ر له من تا  ا اليقيت  ، إن  (م  --)الشر

، وعليه فيكون قد مر (م  --)بتاري    خ  الجهة )أ(  لدى    ا بشكواه   تتقدم  ةلم يكن قبل ذلك، والمدعي
بها، وبناءً عليه  المدعى  المخالفة  تاري    خ حدوث  أكير من خمس سنوات من  المخالفة  على هذه 

الشكوى   المحددة لإيداع  المدة  انقضت  بنهيئةلاى  دل فقد   ،( المادة  نظام  58اءً على نضي  ( من 
المالية، والمادة ) المالية. ب( من لائحة إجرا 27السوق  ي منازعات الأوراق 

وعلى   -ءات الفصل ف 
السابق   بالأمر  الأخذ  اض عدم  لدى -افيى ثبت  ينا 

َ
ل
ّ
موك ي حق 

ف  الخطأ  بثبوت  العلم  أن  اعتبار  على 
من ي 

ف  الفصل  لجنة  قرار  بموجب  )الأوراق    عاتز االمدعية  رقم  لجنة --المالية  بقرار  المؤيد   )
 --الاستئناف رقم )

َ
ل
ّ
ي بإدانة موك

ة الاكتتاب؛ فقد صدر القرار بتاري    خ  ( القاض  ، وتم (م  --)ينا عن فيى
ي اليوم التالىي لتاري    خ صدوره، والمدعية تقدمت بشكواها لدى  

--) بتاري    خ  الجهة )أ(  الإعلان عنه ف 
م(م   أكير  مرور  بعد  أي  تاري    خ  عام   ن،  بهذا    من  الدعوى  سماع  جواز  عدم  ي 

يعت  ما  القرار،  نشر 
ج ا. 

ً
أيض القض  -الاعتبار  قرارات أن  ي 

ف  اللجنة  أقرته  ما  هو  للتقادم  الدعوى  سماع  جواز  بعدم  اء 
اللجنة الصادر برقم   لها وبوقائع مماثلة لهذه الدعوى ومن ذلك قرار  ، وأيضا قرارها (  --)سابقة 

ي طلب    (--)قم  ر ار  ر ق، إذ نص ال(--)رقم  
ي يستند عليها المدعىي ف 

على أن: )وحيث إن المخالفة التى
ي  (م  --)من المدعى عليه بتاري    خ   التعويض قد وقعت  

أي (م  --)وقيامه برفع الدعوى ضده كان ف 
يتعير  معه والحال   الذي  المخالفة، الأمر  ارتكاب  تاري    خ  أكير من خمس سنوات من  انقضاء  بعد 

ى إعمالا لنص المادة الثامنة والخمسير  من نظام السوق اع الدعو مز ساو كذلك القضاء بعدم ج
السابع والمادة  المالية(.  المالية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  إجراءات  لائحة  من  ين  والعشر   -2ة 
وأوجه  خاصة،  ينا 

َ
ل
ّ
موك وإلى  عليهم  المدعى  إلى  المنسوبة  التصرفات  إثبات  من  الدعوى  خلو 

ي لا جدال فيها أن    -محررة، ومرسلة: أ عوى غير  دال  لعالمخالفة فيها، مما يج
من المسلمات التى

وط صحة الدعوى أن   ي الدعوى، يجد أنها  من شر
 تكون مرسلة، والناظر ف 

ّ
 بيّنة، وألً

ً
تكون محررة

عن  صادرة  مخالفات  بذكر  المدعية  اكتفت  إذ  ادعائها،  صحة  يثبت  ما  بدون  مرسلة  جاءت 
 دون ذكر 

ً
ي المخا  المدعى عليهم إجمالً

ي  لفات التى
فها المحاسب القانوب  ينا- اقيى

َ
ل
ّ
ي أدت إلى   -موك

التى
 
ً
تفصيلً المزعوم  ر  ا، الصر 

ً
تحديد طرف  مسؤولية كل  ومدى  حدة،  على  منها  بكل  القائم  ولا   ،

المدعى  إلى  تنسبها  ي 
التى بالمخالفات  وارتباطهما  صلتهما  يثبت  ما  تقدم  ولم  السببية،  وعلاقته 
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 الأثر المالىي مدعية مر لد ادحعليهم الآخرين؛ وإذ لم ت
ي المخالفات على وجه الدقة، ولم تبير  تكت 

قي المخالفات على  ما  لهذه  ينا، 
َ
ل
ّ
موك ي حق 

تكون غير متحققة ف  المسؤولية  أركان  فإن  السهم؛  مة 
( للمادة  مخالف  الدعوى  تحرير  وعدم  محررة،  وغير  مرسلة،  الدعوى  نظام 66يجعل  من   )

عية. ب ي دعاوى مشابهة -مل لدى لجنتكم؛ حيث قررت عليه الع   جرى  ا وهذا م -المرافعات الشر
ف 

ل دعاوى المدعير  لعدم بيان وتفصيل دعواهم )انظر على عدم قبو   -على المدعى عليهم أنفسهم
( رقم  القرار  المثال:  )--سبيل  رقم  الدعوى  ي 

ف  الصادر  ي  --( 
ف  الاستئناف  لجنة  بقرار  المؤيد   )

( رقم  المالية  الأوراق  )ر القو   (، --منازعات  رقم  منازعات --ار  ي 
ف  الاستئناف  لجنة  بقرار  المؤيد   ،)

ي دفوعنا الشكلية على استقلال وقبل الدخول (. هذا --الأوراق المالية رقم )
، ونتمسك بالفصل ف 

( المادة  عليه  تنص  بما  عملا  الموضوع؛  ي 
الدفوع ٧٧ف  ثانيًا:  عية.  الشر المرافعات  نظام  من   )

التسليم    -1الموضوعية:    د جوعلى 
ً
التعويض بصحة سما   لً بدفع  لينا 

ِّ
فإن مطالبة موك الدعوى  ع 

: أ عن الخسائر وتضمينهم هو مخالفة   ي
ي الآبى

يعة الإسلامية، وبيان ذلك ف  لم   -ضيحة لأحكام الشر
من   بما حصلوا  عليهم  المدعى  على  يكون  والضمان  يمتلكاها،  ولم  الأموال  على  لانا 

ِّ
موك يتحصل 

وعة ان لانا فلا ضمان عليهما؛ ومن المعلوم أن من أسباب   بها، أما   عوا فتأرباح وأموال غير مشر
ِّ
موك

ي عن عبد  الضمان الملك؛ لما أخر 
ي واللفظ للنساب 

ي وابن ماجه وأحمد وصححه الألباب 
جه النساب 

عمرو   بن  عنهما-الله  الله  ي 
لم    -رض  ما  رب  ح  عن  وسلم  عليه  الله  صلى  الله  رسول  )نهى  قال: 

أ  ي  نضما   ن يضمن(، وفيه دلالة على  له ملك ولا المال  أما من ليس  الملك عليه،  باستقرار  كون 
ضمان   فلا  المال،  على  متفق ولاية  أصل  وهو  بالضمان(،  )الخراج  أن:  الفقهية  والقاعدة  عليه. 

المالىي عن  التعويض  هو  والضمان  ء،  ي
السر منفعة  هو  الخراج  أن  فاتفقوا على  الفقهاء،  بير   عليه 

ر، والمعت  أن منافع ال ي الصر 
لانا من    -يلزمه ضمانه لو هلك. ب  تحقها منسء يسر

ِّ
لم يستفد موك

المتحص وعة  المشر غير  مجلس الأموال  أعضاء  خلاف  بالأجرة  يعملان  الأجير  حكم  ي 
ف  فهما  لة، 

كة )أ(إدارة   لينا مسؤولية   شر
ِّ
ومديري  ها الذين غنموا نفع هذه المبالغ، وليس من العدل تحميل موك

ي تسبب بها با
ار التى ي الأض 

  دعى عليهمال  فى
ً
م؛ فالأجير كما عند الحنفية: )هو الذي يعمل لواحد عملً

وي بالتخصيص،  ا 
ً
هو  مؤقت عليه  والمعقود  يعمل،  لم  وإن  المدة  ي 

ف  نفسه  بتسليم  أجره  ستحق 
ي يده لأنه قبض بإذنه، ولا يضمن  

ي يده بغير صنعه؛ لأن العير  أمانة ف 
منفعته ولا يضمن ما هلك ف 

ي ذلك على مخدومه )المدعى عليهم((. ]الموسوعة ..وإنما  . فيه  نما هلك بعمله المأذو 
الضمان ف 

( ، وهو ما لا   -([. ج277/ 28الفقهية:  المساهمير  ر على  لينا بصر 
ِّ
بتسبب موك  

ً
التسليم جدلً ومع 

ر، وهم وحدهم من يتحمل التعويض؛ إذ إن   ون للصر  نقره، فإن أعضاء مجلس الإدارة هم المباشر
الفقهية ا الضم  ةقرر م ل من القواعد  ي 

بالمتسبب عند اجتماعهما، والقاعدة ف  بالمباشر لا  ان تعلقه 
ا  )إذا  أنه:  بأنه الفقهية  المباشر  وعرّفوا   ،) المباشر إلى  الحكم  يضاف  والمتسبب  المباشر  جتمع 

تب   ي والموصل إلى وقوعه، ويتخلل بير  فعله والأثر الميى
الفاعل له بالذات، والمتسبب هو المفض 

فاعل   فعل  يقول والمباشر   ،تار خمعليه  مختار؛  فاعل  فعل  تخلل  غير  من  بفعله  الأثر  يحصل   
)ات الخفيف:  علىي  فيه، الشيخ  والمتسبب  ر  للصر  المباشر  اجتماع  عند  أنه  على  المذاهب  فقت 

، ص الفقه الإسلامي ي 
ف  ]الضمان  المتسبب(.  بالمباشر دون  الضمان  المدعى    -[. ج65يتعلق  ي 

بافى
مجلس    -عليهم وأعضاء  كة  من  -ةر دالإ االشر أما   هم  منها،  وانتفعوا  المتحصلة  الأموال  غنموا 

ي أجرتهما، ومن القواعد  موكلانا فلم يغنما من هذه الأمو 
ان ومنفعتهما ف  لينا أجير

ِّ
ا؛ إذ إن موك

ً
ال شيئ
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عًا أن: )الغنم بالغرم(، وأن: )النعمة بقدر النقمة، والنقمة بقدر النعمة(، قال  الفقهية المقررة شر
ي  لد اعسالدكتور  

ي ف  حه لقاعدة )الغنم بالغرم(: )إن الحقوق الواجبة إذا كانت تثبت على شير شر
ي  
ي لها تثبت له(، وب  هذه القاعدة يتبير  أن من له المنفعة يضمن شخصٍ ف 

ٍ فحينئذٍ الحقوق التى
عير 

الضمان   أن  يتبير   تقدم  ومما  عليه.  فلا ضمان  أجرته خاصة،  ي 
ف  منفعته  ممن  ه  غير أما  تلف،  ما 

بالى  ع  يكون كاء  لم لشر تعويض، كونهما  ولا  عليهما  فلا ضمان  لينا 
ِّ
موك أما  أرباح،  من  حصلوا  ما 

ينا.  يحص
َ
ل
ِّ
ي مواجهة موك

أن    -2لا على هذه الأرباح ولم ينتفعا بها، وهذا كله كفيل برفض الدعوى ف 
ة الاكتتاب تحصل من ال  رين عن فيى ي قرارات التعويض الصادرة لصالح المتصر 

 الغ بمعمل اللجنة ف 
ي حققها المدعىي عليه    المتحصلة

وعة التى ( من المكاسب غير المشر ول  بوصفه المتهم الأ  )المتوف 
( رقم  اللجنة  قرار  ي 

ف  جاء  لما  ا 
ً
)--وفق رقم  الاستئناف  لجنة  بقرار  المؤيد  لجنة --(،  رقم  ]قرار   .)

ي منازعات الأوراق المالية رقم )
جنة وقرار ل  ، (--)  المؤيد بقرار لجنة الاستئناف رقم  (--الفصل ف 

ي منازعات الأوراق المالية رقم )
([. الطلبات: --ف رقم )(، المعدل بقرار لجنة الاستئنا--الفصل ف 

ب :   النظر عن    -2عدم سماع الدعوى للتقادم.   -1لما تقدم من أسباب؛ فإننا نطلب الحكم  ضف 
ي الموضوع: برفض الطلبات -3الدعوى لعدم تحريرها. 

 . "وبصفة احتياطية: ف 
ي 
 . عنها جوابها  طلب  مع  تم تزويد المدعية بنسخة من هذه المذكرة،  ه (  --)تاري    خ  وف 

ي تاري    خ  
ي مضمونها عما سبق وردت    ه (  --)وف 

الدائرة مذكرة جوابية من المدعية، لم تخرج ف 
 
ّ
 مته. أن قد

( تاري    خ  ي 
تها   ه (  --وف  حصر  الدعوى،  لنظر  جلسة  الدائرة     عقدت 

ً
أصالة ها   ،المدعية    وحصر 

الأولفي   ،الثامنةو   لثالثا  ما عليه  دعىملا  وكيل عليه  المدعى  يحصر   لم  الإعلان    من   رغم بال   ما 
ي تاري    خ  

ي للأمانة العامة للجان الفصل ف 
وب  ي الموقع الإلكيى

، ولم يحصر  المدعى  م  (--) المنشور ف 
ي   معليه

انتهاء    . السابعو   السادسو   الخامسو   الرابعو   الثاب   وبعد 
ً
وفقا للانتظار  النظامية    المهلة 

)   حكمل المالية، نيوالعشر الخامسة  المادة  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  إجراءات  لائحة  من   )

عليهم،  المدعى  بأخطاء  علمها  تاري    خ  عن  المدعية  إلى  سؤالها  بتوجيه  الجلسة  الدائرة  افتتحت 
ي    . و يومير  فأجابت بأنها  علمت عنها قبل تاري    خ قيد الشكوى بيوم أ 

وبسؤالها عن سبب تأخرها ف 
أجابت ه كوا ش  قيد  الشكوىجهل  تنت  اك ها بأن  ا،  قيد  )أ( مع    ها تواصلوعند    ،إجراءات  تم   الجهة 
المناسبة  ها إبلاغ ي    ،بالطريقة 

موظف  )أ(وأن  متعاونير    الجهة  تود    هلوبسؤالها    . كانوا  ما  لديها 
ين    ؟إضافته   ون ما يود   ملديه  هلأجابت بالتمسك بما تم تقديمه. وبسؤال المدعى عليهم الحاض 
 تمسك بما سبق تقديمه، وبذلك تم اختتام الجلسة. ابوا بالجأ   ؟هتإضاف 

ي تاري    خ  ج)  جهةسبق للدائرة مخاطبة    ،ولاستكمال جوانب الدعوى
بطلب تزويدها    م(  --)( ف 

كة  بكشف حركة محفظة الم ، فوردت )أ(دعية وسجل حركة حساب مركز المدعية على أسهم شر
ي تاري    خ  

  م( --)الدائرة إجابتها ف 
ً
 ب. و مطللامتضمنة

ي ض 
وء ما سبق، قررت الدائرة الاكتفاء بما تم تقديمه، وحجز الدعوى للدراسة والمداولة؛ وف 

 لإصدار قرار فيها. 
ً
 تمهيدا

 
 الأسباب
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ي تدعىي  حيث إن المدعية تهدف 
من دعواها إلى إلزام المدعى عليهم بتعويضها عن خسارتها التى

ال لنظام  مخالفات  من  إليهم  تنسبه  عما  نتجت  او سأنها  ولل ق  هذه مالية  فإن  التنفيذية،  وائحه 
ي اختصاص اللجنة بموجب نظام السوق المالية

ي تدخل ف 
 من الدعاوى التى

ُّ
عَد
ُ
ت الصادر   الدعوى 

 وتعديلاته.  ه 1424/ 06/ 02( والتاري    خ  30م )م/ بالمرسوم الملكي ذي الرق 
ي أوراق الدعوى وإجابات بعض أ 

ه بتأمل الدائرة ف 
 
الهم بعد إمه  ا افهر طومن حيث الموضوع، فإن

تبير    لديهم،  ي لإبداء وتقديم ما 
اكتتابها  ما يكف  ي 

تتمثل ف  المدعية  أن دعوى  لها  ( أسهم من  7)  ب  
كة    ( سهم118) ها  إليفت  ضاأ، وأنها  )أ(أسهم شر

ً
ة من تاري    خ    ا ائها خلال الفيى حتى    م(  --)قامت بشر

تعليق تداول سه  م،(  --)تاري    خ   تاري    خ   بها حتى 
ً
إلزام المدعى  كة، وتطلالشر   موظلت محتفظة ب 

ي لحقت بها  
ار التى ي  من  عليهم بتعويضها عن الأض 

جراء مخالفاتهم خلال مرحلة الاكتتاب العام ف 
كة  أ  بعدم جواز سماع دعوى المدعية لانقضاء المدة   ودفع عدد من المدعى عليهم  ،()أسهم شر

تق وعدم  دعواها،  بتحرير  المدعية  قيام  وعدم  لسماعها،  يُ   مها يدالنظامية  ي  ثبِ ما 
التى الأخطاء  ت 

ي تدعىي أنها ل
ار التى حقت بها، تنسبها إليهم، والعلاقة السببية بير  ما تنسبه إليهم من أخطاء والأض 

ي الوقائع. 
 وذلك على النحو الوارد ف 

 
 
ي   الأول  م المدعى عليهموحيث لم يقد

    والثاب 
ً
وا و صحيفة الدعوى،    عنوالرابع جوابا لم يحصر 

ي تاري    خ  ظر المنعنال  ةسأو من يمثلهم جل
 إلى نص المادة )الثالثة ه 1445/ 09/ 16قدة ف 

ً
، واستنادا

ي الدعوى ( من لائحة إنيوالعشر 
ي منازعات الأوراق المالية، قررت الدائرة السير ف 

جراءات الفصل ف 
 واعتبار هذا القرار حضوري
ً
ي حق المدعى عليهما   ا
ي   ف 

لثبوت تبلغهما بالدعوى وموعد    ؛والرابع  الثاب 
 تبلغ لسةجال

ً
 حيحص  ا

ً
ي حق المدعى عليها

 ف 
ً
 الأول؛ لتعذر تبليغه.  ، وغيابيا

   وباطلاع الدائرة على
 
د
ُ
م فيها من مستندات، وعلى السجلات الواردة من  ملف الدعوى، وما ق

كة  7)  ب  لها أن المدعية قامت بالاكتتاب  (، تبير   ج)  جهة ي تاري    خ    )أ(( أسهم من أسهم شر
 م، (  --)ف 

كة. اري    خ إلغتتى حا  واحتفظت به  اء إدراج أسهم الشر
والثامنة بعدم سماع الدعوى    والسابع  السادسو   والخامس  الثالث  وحيث دفع المدعى عليهم

  
ً
)الثامنة  لى  إاستنادا تسمع ير  والخمسالمادة  "لا  أنه:  تنص على  ي 

التى المالية،  السوق  نظام  من   )
والسا والخمسير   الخامسة  المواد  بموجب  الخاص  الحق  والوا  ةدسدعوى  لسابعة خمسير  

الش إيداع  تم  إذا  النظام  هذا  من  الذي والخمسير   التاري    خ  من  سنة  مرور  بعد  الهيئة  لدى  كوى 
ي جعلته يعتقد أنه كان ضحية لمخالفة، ولا يجوز بأي 

ض فيه أن الشاكي قد أدرك الحقائق التى
يفيى

 المخالفة  دوثحن  حال من الأحوال سماع هذه الدعوى أمام اللجنة بعد مرور خمس سنوات م
قدم المدعىي بعذر تقبله اللجنة"، وحيث أودعت  المدعى بها؛ ما لم يقر المدعى عليه بالحق أو يت

ي تاري    خ  الجهة )أ(  ( لدى  --المدعية شكواها رقم )
ي أكير من )خمس( سنوات ، أي بعد  م  (--)ف 

مض 
 وحيث لم يقر المدعى عليهم بالحق، ولم تمن حدوث المخالفات المدعى بها،  

 
 ذر لمدعية عام  قد

ً
 ا

الد تنتهىي معه  الذي  الأمر  الدائرة،  المدعى  تقبله  مواجهة  ي 
ف  المدعية  إلى عدم سماع دعوى  ائرة 

ي المدة النظامية.  والسابع والسادس  والخامس الثالث عليهم
 والثامنة؛ لمض 

عليهم المدعى  مواجهة  ي 
ف  المدعية  بدعوى  يتعلق  ي   الأول  وفيما 

إن    والثاب  وحيث  والرابع، 
با  عيةدلما عن  تطالب  إلالأ (  7)لتعويض  آلت  ي 

التى إنها  سهم  وحيث  الاكتتاب،  طريق  عن  يها 
( رقم  المالية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الاستئناف  لجنة  قرار  وتاري    خ  --تؤسس دعواها على  ، ه  (--)( 
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الأول عليهم  المدعى  بإدانة  ي 
ي   القاض 

منسوب   والثاب  هو  بما  وآخرين  الدعوى     هذه  ي 
ف  والرابع    

مهليإ من  مخالفات  نم   ) والأربعير  )التاسعة  من    للمادة  )السابعة(  والمادة  المالية  السوق  نظام 
السوق سلوكيات  انطباع   ؛لائحة  أوجد  بإجراء   

ً
عمدا  لقيامهم 

ً
صحيح  ا الورقة    غير  قيمة  بشأن 

كة   كة  المالية لشر الورقة خلال   )أ( شر تلك  اء  الآخرين على شر الانطباع ولحث  ذلك  إيجاد  بقصد 
، وحيث إن هذا القراح العام  ر الط  لةمرح ي هذه   ةحجير اكتسب الصفة القطعية فتكون له  الأولىي

ف 
ي 
وف  والجزائية  المدنية  الدعويير   بير   ك 

المشيى للأساس  المكون  الفعل  وقوع  من حيث  الدعوى 
ي  الأول الوصف النظامي لهذا الفعل ونسبته إلى المدعى عليهم

 والرابع.  والثاب 
( من  دة )الساا الم  من وحيث إن الفقرة )أ(    -قبل التعديل  -نظام السوق المالية  بعة والخمسير 

اللوائح  من   
ً
أيا أو  النظام،  هذا  من  والأربعير   التاسعة  المادة  يخالف  "أي شخص   :

ّ
أن تنص على 

ي تصدرها  
التى ي  الهيئة  والقواعد 

أو إجراء صفقة للتلاعب ف  بالتصرف  المادة، وذلك  بناء على تلك 
مالية على  ورقة  أو محو  ن  سعر  الت  تعمد،  ذلك  ي 

ف  ك  عن  يشيى  
ً
مسؤولا يكون  أو  الإجراء،  أو  صرف 

ي  
ي أو يبيع الورقة المالية التى  عن تعويض أي شخص يشيى

ً
شخص آخر قام بذلك، يكون مسؤولا

اء أو بيع   بصورة بالغة نتيجة لهذا التلاعب، وذلك بالقدر الذي تأثر به سعر شر
ً
تأثر سعرها سلبا
 لشخص". ف ذلك اصر ء ت ا جر الورقة المالية من 
ي لا تقوم إلا بتوافر أركانها  وحيث إن ال

ي ضوء هذه المادة هي المسؤولية المدنية التى
مسؤولية ف 

بينهما، ومتى تحققت تلك المسؤولية رُ   ؛الثلاثة ر وعلاقة سببية تربط  تبت آثارها  من خطأ وض 
ر.  ي تعويض المتصر 

 المتمثلة ف 
ي   وللأا  وحيث ثبت للدائرة خطأ المدعى عليهم

ي والرابع بموج  والثاب 
ب قرار لجنة الاستئناف ف 

   ثبت لها و منازعات الأوراق المالية المشار إليه أعلاه،  
ً
ي قيمة أسهم   أيضا

أن الانخفاض الحاصل ف 
قيام بعض  لديها من  ثبت  لما   

ً
نتاجا العام الأولىي كان  الطرح  اللاحقة لمرحلة  ة 

الفيى كة خلال  الشر
ال  -المدعى عليهم   ي هذه 

إرادتهم إلى تضمير   ظ  أفعالتصرفات و ب  -ىو دعف   انصراف 
ً
هر فيها جليا

يُ  بما  الصحيحة،  غير  المالية  البيانات  تلك  الإصدار  ة  كة على خلاف ظهِ نشر للشر المالىي  الوضع  ر 
مع   ، الأولىي العام  الطرح  مرحلة  خلال  كة 

الشر سهم  سعر  تقييم  ارتفاع  عنه  نتج  مما  الحقيقة، 
 بالمدعية كما هو ثابت من  ن  أو الفات،  خالم  لكعلمهم أو إمكانية علمهم بت

ً
را ذلك الخطأ ألحق ض 

 
 
تمث محفظتها  حساب  كة    لكشف  شر ي 

ف  أسهمها  قيمة  انخفاض  ي 
ممارسات   إذ   ؛()أ ف  شكلت 

المدعية   لدى  قناعة  القرار  ذلك  ي 
ف  الثابتة  عليهم  محل بالمدعى  الأسهم  ي 

ف  الاكتتاب  جدوى 
 غير صحيح عن  

ً
انطباعا للاضع  و الالدعوى، وأوجدت  الذي لمالىي  الأمر  ة،  الفيى تلك  كة خلال  شر

ر المدعى به.   تتحقق معه علاقة السببية بير  ذلك الخطأ والصر 
تضم   أعلاهوحيث  إليه  المشار  الاستئناف  لجنة  قرار  عليه  ن  المدعى  من  مسؤولية كل    مأن 

ي   الأول 
إل  والرابع  والثاب  انتهت  ما  بموجب  ثابتة  رين  المتصر  الأشخاص  تعويض  ي  جالل   يهعن 

ف  نة 
ارها أعلاه من إدانتهم بمخالفة المادة التاسعة والأربعير  من النظام والمادة السابعة من لائحة قر 

رين   يكون من المبالغ   -متى ما أثبتوا حقهم فيه    -سلوكيات السوق، ومن ثم فإن تعويض المتصر 
ي تلك  

ي حققها المدعى عليه    ف 
وعة التى ()المت      عوىدالالمتحصلة من المكاسب غير المشر ، مع وف 

ام المدعى عليهم متضامنير  بتحمل ما زاد على تلك المبالغ من تعويضات.   اليى 



 

 

18 
 

هذا   ة  مباشر لها  يتأبى  ولا  بالتعويض،  قرار  إصدار  النظام  بموجب  للدائرة  يحق  وحيث 
وما   حالة  بحسب كل  وذلك  ر،  للصر  الجابر  التعويض  تقدير  سلطة  لها  تكن  لم  ما  الاختصاص 

وملابسو ظر   نم  ا يكتنفه من  ف   ) والخمسير  )السابعة  المادة  من  )ب(  الفقرة  تنص  وحيث  ات، 
نظام السوق المالية على أنه: "تقدر التعويضات المستحقة على أي شخص مدعى عليه بموجب  
هذه المادة، والحقوق المتعلقة بالتعويض وتوزي    ع مبالغة على المسؤولير  عنه بطريقة تتفق مع 

ي ا  ه الأحكام المنصوص علي
( من المادة الخامسة والخمسير  من هذا النظام"، وحيث  فقرة )هل اف 

المادة )الخامسة   أنه "يجوز عن  ير  والخمستنص الفقرة )ه( من  المالية على  ( من نظام السوق 
يمثل  تعويض  على  الحصول  المادة  هذه  من  )أ(  الفقرة  على   

ً
تأسيسا المرفوعة  الدعوى  طريق 

قة المالية )على ألا يتجاوز السعر الذي عرضت به اء الور شر ل لعلفذي دفع باالفرق بير  السعر ال
ي تاري    خ إقامة الدعوى، أو السعر الذي كان من الممكن  

على الجمهور( وبير  قيمة الورقة المالية ف 
ي السوق قبل رفع الدعوى أمام اللجنة، وإذا أثبت المدعى عليه أن  

ي الورقة المالية به ف 
التصرف ف 
جزء   الانخفأي  ي    اض من 

الور ق ف  أو يمة  بالحذف  لها  علاقة  لا  أخرى  لأسباب  يرجع  المالية  قة 
البيانات غير الصحيحة موضوع الدعوى، فإنه يتعير  استبعاد هذا الجزء من التعويض الذي يسأل 
ر الذي تكون   عنه، ويكون المدعى عليهم مسؤولير     بصفة فردية وبالتضامن    عن تعويض الصر 

 لمسؤوليتهم عن
ً
م ادة، ويكمال  ههذه وفقا  لأحكام العقد أو الاتفاق المي 

ً
ون مبلغ التعويض خاضعا

  
ً
محققا اللجنة  تراه  لما   

ً
وفقا أو  المادة،  هذه  من  )ب(  الفقرة  ي 

ف  إليهم  المشار  الأشخاص  بير  
للعدالة، ولا يصر  بمصالح المستثمرين أو يتعارض مع أهداف هذا النظام"، وحيث تنص الفقرة  

ة الإصدار عند ( من  ير  سمالخو ة  ة )الخامس)أ( الماد نظام السوق المالية على أنه "إذا تضمنت نشر
قبل   من  حقائق الهيئةاعتمادها  ذكر  أغفلت  أو  جوهرية،  أمور  بشأن  صحيحة  غير  بيانات   ،

ة أن   ى الورقة المالية موضوع النشر ة، فإنه يحق للشخص الذي اشيى ي النشر
جوهرية يتعير  بيانها ف 

ر نتمبه    حق ل على تعويض عما ليحص  لأغراض ن ض 
ً
يجة ذلك، ويعد البيان أو الإغفال جوهريا

بالحقيقة عندما قام  أنه لو كان المستثمر على علم  اللجنة على  أمام  الدليل  أقيم  إذا  الفقرة  هذه 
اء"، وبناءً  اء لأثر ذلك على سعر الشر    بالشر

ّ
ي  رت الدائرة احتساب التعويض عن الأسهم ال عليه قد

تى
ي يدعاكتتبت بها الم

كة )أ   ة ف  ( )دون أسهم المنحة( باحتساب الفارق بير  سعر الاكتتاب البالغ شر
 للسهم70)   ير  سبع

ً
أدب  مستوى للسعر العادل الذي أقرته لجنة الفصل وأيدتها فيه لجنة و   ( ريالا

المبير    قرارها  بموجب  )الاستئناف  عشر  ستة  وهو  أعلاه،  لل --   
ً
ريالا  )  

ً
مبلغا الناتج  فيكون  سهم، 

)   بعةر أ   قدره المدعية،  54وخمسون  بها  اكتتبت  ي 
التى الأسهم  عدد  ي 

ف  به  وبصر   ،
ً
ريالا (  7) البالغ  ( 

تعويض   من  المدعية  تستحقه  ما  إجمالىي  يكون  وسبعون  أسهم،  وثمانية  ثلاثمائة  قدره   
ً
مبلغا

(378 .
ً
 ( ريالا

 
 
 المداولولما تقد

َ
: مَ مِن أسبابٍ، وبعد  

رَرت الدائرة الآئر
َ
، ق
ً
 ةِ نظاما

 :
ا
سدع  أولً دعوى  مم  عليهماع  المدعى  مواجهة    

 
ف  والسادس  والخامس  الثالث  المدعية 

 والثامنة.  والسابع
غيابيًا    الأول     عليه  المدعى  إلزام      ثانيًا: 

متضامني     والثائ  المدعية  ، والرابع،  بمبلغ   بتعويض 
 378ن ) قدره ثلاثمائة وثمانية وسبعو 

ا
 . ( ريال

 ه وسلمبوصح لهوصلى الله على نبينا محمد وعلى آ


