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 قرار لجنة الفصل النهائ 

 
رقم القضية لدى لجنة 

 الفصل
 تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل 

 ه 1446لعام  2024/ 1/ل/د5437 169/46
هـ، الموافق 1446/ 05/ 23

 م 2024/ 11/ 25

 سبب النهائية  التصنيف  نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف اكتتاب مدنية

 

 الوقائع
ي  تتلخص وقائع هذه الدعو 

 المدعي  ى ف 
 
كة  ال بصحيفة دعوى ضد    م إلى اللجنة تقد   ، المدع عليها شر

أتقدم بدعواي هذه ضد المدع عليها الموضح اسمها بعاليه، وموضوع الدعوى ما  " :  ه جاء فيها ما نص  
سهم   يت  اشتر  : كة  ال يلي عليها شر بتاري    خ   المدع  الأولية  الحقوق  اكتتاب  ة  فتر ي 

المنفذة  ..……ف  الكمية 
اء ) 39877( ريال بتكلفة ) 5.30سهم السعر ) (  7511)  ( البنك  ....... ( المحفظة ) ...... ( ريال رقم أمر الشر
ي تاري    خ    ( ه ) 

تم إيداع أرباح نقدية وهي    ........ ولم اكتتب فيها ولم أعوض عنها لا بأسهم ولا بأي مبلغ. ف 
كة 3542)  الشر أطالب  الطلبات:  المرفق.  الحساب  ريال وكل هذا مثبت بكشف  أسهمي عدد    (  بإيداع 
 (7511 " ي من خسائر بسبب تجميد اموالىي

ي بمبلغ ما يعادل قيمة الاسم لما لحقن 
 . ( سهم وتعويض 

 . عنها الإجابة  طلب  مع  فقاتها،  ا بنسخة من صحيفة الدعوى ومر   ا تزويد المدع عليه   تم و 
ع والتدقيق عل  ووردت الدائرة مذكرة جوابية من ممثل المدع عليها، جاء فيها ما نصه: "بعد الاطل 

:   ما للجنة الموقرة  الدعوى ومرفقاتها نود أن نوضح   : قام   يلي
ً
كة المدع عليها المدع عليها  ت  أولا   شر

ها عل  ب  ي تم نشر
ي الأسهم الجديدة بحسب الإعلنات النر

ة تداول حقوق الأولوية والاكتتاب ف  تحديد فتر
ة التداول: تبدأ من يوم الاثني      موقع تداول )مرفق(: 

ة الاكتتاب:  .  .......... وتنتهي يوم الاثني     ...... فتر فتر
 ثا .  ...... وتنتهي يوم الخميس   ........ تبدأ من يوم الاثني    

 
ي حال تم إدخال أوامر بيع لأسهم الحقوق  نيا

: ف 

ة التداول وعليه لن يكون لدى حامل الحقوق  ا فهذا يعتتر بعد    .. ....... الأولوية بعد تاري    خ     مكانية إ نتهاء فتر
ة التداول الموضحة أعله ولم يتم   ي حال كان عملية بيع الحقوق خلل فتر

مكانية  إ بيع هذه الحقوق. ف 
البيع فهذا قد يعود لعدة أسباب منها عدم وجود طلب عل الكميات والأسعار المعروضة للبيع أو قد  

للمدعي  ويمكن  عليها  المدع  مسؤولية  ي 
تنتف  الحالات  من  فبأي  النظام  ي 

ف  خلل  إلى    يكون  الرجوع 
  دخال هذه الأوامر لتوضيح أسباب عدم التنفيذ. إ الوسيط الذي من خلله تم 

 
المعلومات المتعلقة  : ثالثا

وطه  ة الإصدار تم تحديد طريقة وآلية بيع الأسهم الغت  مكتتب بها   ‘ بالأسهم وأحكام الطرح وشر من نشر
ي طرح ا   ‘ الأسهم المتبقية ’ 

ة الطرح المتبفر لأسهم المتبقية عل عدد من المستثمرين  حيث يتم خلل فتر
المؤسسي   الطابع  الاستثمارية ’ ذوي  بتقديم    ‘ المؤسسات  الاستثمارية  المؤسسات  تلك  تقوم  أن  عل 

ة بحد أدن    ي هذه الفتر
ي الأسهم المتبقية ف 

اء الأسهم المتبقية حيث يكون سعر الاكتتاب ف  عروض شر
سعر الأسهم الغت  مكتتب بها أعل من سعر الطرح يوزع  ريال للسهم الواحد(، وإذا كان  10سعر الطرح ) 

يملكون    الفرق )إن وجد( كتعويض لحملة حقوق الأولوية الذين لم يقوموا بالاكتتاب بحقوقهم بنسبة ما 
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أن المستثمرين الذين لم يكتتبوا أو يبيعوا حقوقهم، قد لا يحصلون عل أي مقابل إذا    من حقوق، علما
الأسهم   بيع  ل   ية المتبق تم  المتبقية  الأسهم  طرح  عند  وعليه  الطرح.  عليها بسعر  المدع  كة  عل    شر

تقريبا   الاكتتاب  سعر  متوسط  ي كان 
المتبفر الطرح  ة  فتر خلل  الاستثمارية  ريال    10.24المؤسسات 

كة )  ريال للسهم    10سعودي للسهم الواحد وعليه تم تسديد إجمالىي سعر طرح الأسهم المتبقية للشر
ي متحصلت بيع الأسهم المتبقية بما يتعدى سعر الطرح ) الواحد(، وتم تو 

ريال سعودي(    0.24زي    ع بافر
 
ً
:   بحسب ما يستحقه.   عل المساهمي   المستحقي   كل ي

إجمالىي أسهم    -1  تفاصيل عملية الطرح المتبفر
بها(:   يكتتب  لم  ي 

النر )الأسهم  الحقوق    8,426,800المتبقية  أصحاب  يقم  لم  ي 
النر أسهم  )هي  سهم 

ي  بممارسة  
الطرح:    -2.  ( الاكتتاب حقهم ف  للسهم   10.00سعر  الطرح    -3.  ريال سعودي  قيمة  إجمالىي 

ي ) 
ي    1x2  :)84,268,000المتبفر

إجمالىي    -4.  سعر الطرح(   xيكتتب بها  لم  ريال سعودي )عدد الأسهم النر
ي لم يكتتب بها(:  

ي )متحصلت بيع الأسهم النر
ريال سعودي    86,255,000متحصلت الطرح المتبفر

تخصيصها( )وذ  تم  ي 
النر الأسهم  قيمة  إجمالىي  عل  بناء  المتبقية    -5.  لك  الأسهم  بيع  سعر  متوسط 

مبلغ التعويض عن كل سهم لم يتم الاكتتاب به: يعادل تقريبا    -6.  ريال سعودي للسهم   10.24(:  1÷ 4) 
ي    0.2358

(   –ريال سعودي )إجمالىي متحصلت الطرح المتبفر ي
أسهم    إجمالىي .  إجمالىي قيمة الطرح المتبفر

ي لم يكتتب بها 
 النر

 
ي    : . رابعا

ي أسهم الحقوق الأولوية وف 
مت بإجراءات وأحكام الاكتتاب ف  المدع عليها التر 

ي  
ي مرحلة الطرح المتبفر

مارس الخيارات المتاحة  ي لم  المدعي    أن   إلا إجراءات بيع أسهم حقوق الأولوية ف 
آلية   ي 

ف  المقيدين  الأولوية.    تداول للمساهمي     حقوق 
 
واكتتاب  :  خامسا لتداول  المطوّرة  الآلية  نوضح 

المتداولة  التالية: .  حقوق الأولوية  العمومية غت     -1  تتضمن الآلية الخطوات  انعقاد الجمعية  ة 
بعد فتر

حقوق  .  العادية  أسهم  طرح  خلل  من  المال  رأس  زيادة  عل  العادية  غت   العمومية  الجمعية  موافقة 
السهم.   -  الأولوية:  سعر  تعديل  المحافظ    يتم   -  يتم  ي 

ف  مالية  المتداولة كأوراق  الأولوية  حقوق  إيداع 
ي  
المقيدين حسب أحقيتهم بالنسبة والتناسب مع نسبة ما يملكه كل مساهم ف  الخاصة بالمساهمي   

المساهمي     محافظ  ي 
ف  الحقوق  وستظهر  العادية،  غت   العمومية  الجمعية  انعقاد  بعد  المال،  رأس 

الأولوية، ولن يُسمح بتداول هذه الحقوق أو الاكتتاب فيها إلا    المقيدين تحت رمز جديد خاص بحقوق 
والاكتتاب.  التداول  ة  فتر بداية  المساهمي     ملحظة:   عند  الحقوق ضمن محافظ  هذه  قيمة  تظهر  لن 

أما   فقط،  الحقوق  عدد  هو  سيظهر  الذي  وإنما  الحقوق،  تداول  تسبق  ي 
النر ة  الفتر أثناء  المقيدين 

فستقوم  الحقوق  قيمة  موقعها،    بخصوص  عل  الإرشادية  القيم  ونشر  باحتساب  السعودية(  )تداول 
الحقوق.  ي تسبق تداول 

النر ة  الفتر الحقوق   -2  وذلك بشكل مستمر طوال  يبدأ تداول  :  تداول واكتتاب 
ي اليوم السادس، بينما يستمر الاكتتاب حنر اليوم  

ي الوقت ذاته حنر انتهاء التداول ف 
واكتتاب الحقوق ف 

ي محافظهم الاستثمارية،  التاسع، وسيتا 
ي الأسهم الجديدة المضافة ف 

ح للمساهمي   المقيدين الاكتتاب ف 
ي حال عدم رغبتهم بالاكتتاب، أما 

 ف 
 
 أو كليا

 
ي حال رغبة المساهمي     وسيتاح لهم أيضا بيع الأسهم جزئيا

ف 
بها  الاكتتاب  ثم  ومن  ائها  ذلك عن طريق شر فيمكن  إضافية  ي حقوق 

ف  الاكتتاب  يمكن   المقيدين  كما 
عملية   إتمام  بعد  ة  الفتر نفس  بها خلل  والاكتتاب  مُلكها  من  الحقوق  هذه  اء  الجدد شر للمستثمرين 

ة.  اء مباشر ي آلية تداول حقوق الأولوية:   تسوية الشر
ممارسة    -1  الخيارات المتاحة للمساهمي   المقيدين ف 

المقيد  المساهم  لدى  المودعة  الأولوية  حقوق  بكامل  بالاكتتاب  ملكية    الحق  نسبة  عل  للحفاظ 
كة.  ي الشر

بيع الحقوق المكتسبة أو جزء منها من خلل السوق، حيث يستطيع المساهم    -2  المساهم ف 
ي  
كات الوساطة العاملة ف  أن يبيع أسهم الحقوق أو جزء منها من خلل إدخال أوامر بيع عن طريق شر

ي أو الكلي لحقه المكتسب. السوق، وهذا الخيار يتيح له الحصول عل تعويض مالىي مقابل ا 
  لبيع الجزن 

3-    )
 
اء )وأوامر البيع أيضا اء حقوق إضافية عن طريق السوق، حيث سيتيح النظام إدخال أوامر الشر شر
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اء   إتمام شر بعد  أي وقت  ي 
ي الأسهم ف 

ين الاكتتاب ف  المشتر الوساطة ويحق لجميع  كات  عن طريق شر
الحقوق.  ي   -4  وتسوية  فيما  ء  ي

بأي شر القيام  أو ممارسة حق  عدم  ببيعها  تعلق بحقوق الأولوية، سواءً 
ي هذه الحالة سيتم طرح الأسهم المتبقية الناتجة عن عدم ممارسة تلك الحقوق أو  

الاكتتاب فيها، وف 
 . ي
المتبفر ة الطرح  ي فتر

ي آلية تداول حقوق الأولوية   بيعها ف 
المتاحة للمستثمرين الجدد ف    -1:  الخيارات 

اء حقوق أولوية خلل ف  ة. شر اء مباشر ة التداول ومن ثم الاكتتاب بها بعد تسوية عملية الشر عدم    -2  تر
الأسهم   الحالة سيتم طرح  هذه  ي 

وف  الاكتتاب،  مرحلة  بنهاية  الحقوق  هذه  ي 
ف  الاكتتاب  ممارسة حق 

 . ي
ة الطرح المتبفر ي فتر

ة بيع الأسهم غت     -3  المتبقية الناتجة عن عدم ممارسة تلك الحقوق أو بيعها ف 
فتر

ت أسهم أو كسور الأسهم )إن وجدت( بحيث لم يتم الاكتتاب    -  المكتتب بها )إن وجدت(: 
ّ
ي حال تبق

ف 
طرح بسعر الطرح كحد أدن  عل عدد من المستثمرين ذوي  

ُ
ة التداول والاكتتاب فسوف ت بها خلل فتر

بتقد  الاستثمارية  المؤسسات  تلك  تقوم  أن  ، عل  المؤسسي المتبقية،  الطابع  اء للأسهم  يم عروض شر
وسيتم التخصيص للمؤسسات الاستثمارية ذات العرض الأعل ثم الأقل فالأقل، عل أن يتم تخصيص  

ي تقدم نفس العرض. 
سوف يكون سعر الاكتتاب    -  الأسهم بالتناسب عل المؤسسات الاستثمارية النر

 
 
ة محصورا ي هذه الفتر

ي لم يكتتب بها ف 
. بالأسهم الجديدة النر إذا كان سعر    -   عل سعر الطرح كحد أدن 

ومصاريف  .  بيع الأسهم غت  المكتتب بها أعل من سعر الطرح يوزع الفرق )إن وجد( بعد خصم مبالغ 
الاكتتاب، كتعويض لحملة حقوق الأولوية الذين لم يقوموا بالاكتتاب بحقوقهم بنسبة ما يملكونه من  

للمكتتبي     -4  حقوق.  الأسهم  ،  ستحد :  تخصيص  للمكتتبي   الأسهم  تخصيص  ة  فتر الإصدار  ة  نشر د 
وجدت  )إن  التعويض  مبالغ  تحويل  بتاري    خ  وتاري    خ  الأحد  يوم  عليها  المدع  قامت   :

 
سادسا  .)  ........

ي الأسهم الجديدة وتفاصيل  
بالإعلن لدى تداول للجميع عن نتائج تداول الحقوق الأولوية والاكتتاب ف 

ي لم يُكت 
تب بها حيث بلغ إجمالىي نسبة الأسهم المكتتب بها من مجمل الأسهم  عملية بيع الأسهم النر

عدد  71.91المطروحة   إجمالىي  من  حيث    %30,000,000  عن  قامت  سهم  الأسهم  بالإعلن  طرح 
، عل أن تقوم تلك المؤسسات الاستثمارية   المتبقية عل عدد من المستثمرين ذوي الطابع المؤسسي

اء للأسهم المتبق  ية. وسيتم تخصيص الأسهم المتبقية للمؤسسات الاستثمارية ذات  بتقديم عروض شر
ط  يقل عن سعر الطرح( عل أن يتم تخصيص الأسهم بالتناسب   ألا العرض الأعل ثم الأقل فالأقل )شر

ي  
ي حال لم تكتتب المؤسسات الاستثمارية ف 

ي تقدم نفس العرض. وف 
عل المؤسسات الاستثمارية النر

ف  المتبقية،  الأسهم  ائها  جميع  بشر الذي سيقوم  التغطية  لمتعهد  الأسهم  من هذه  تبفر  ما  سيخصص 
ح مما يؤكد بأن المدع عليها لم تجانب الصواب بنظام السوق المالية أو لوائحه التنفيذية أو  بسعر الطر 

مة بذلك كما أن  فت مشكورة عل جميع الاجراءات ا  جهة )أ( ال قواعد السوق كونها ملتر  ي قامت  أشر
بها  لنر

م بالنظام أو اللوائح لكانت   ي حال كانت لم تلتر 
علقت أو ألغت الطرح الذي    الجهة )أ( المدع عليها وف 

قامت به المدع عليها مما يبي   للدائرة الموقرة ناظرة الدعوى أنه لم يكن هناك مزاد غت  معلن أو ما  
مت بما ا لكل ذلك نود الإشارة أن المدع عليها    * شابه.   ي ن   لتر 

ة الإصدار لأسهم الحقوق الأولوية  جاء ف  شر
ي تنفيذ الأوامر و   كما هو مرفق أدناه كما 

تتم    الآلية ما هذه  إن نود الإشارة أن المدع عليها ليس لها علقة ف 
:   من خلل السوق.  رد    -1  لكل هذه الأسباب ولما تراه اللجنة الموقرة من أسباب أخرى نتلمس ما يلي

 . " الدعوى 
جو ولا  ا ستكمال  نظر  تاري    خ  انب  ي 

ف  الدائرة  قامت  )ت بمخاطبة    ........ لدعوى،  ويدها   ؛ ( الجهة    لتر 
كة المدع عليها سجل حركة حساب مركز المستثمر عل أسهم حقوق أولوية  ب  حنر    ....... من تاري    خ    الشر

)   ............ تاري    خ   رقم  المدعي  لمحفظة  كة  ل (  ......... وذلك  شر عملية    تفاصيل ب   وتزويدها   ، )ه( دى 
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ي أسهم حقوق الأولوية ل الا 
كة المدع عليها كتتاب ف  للتاري    خ والوقت والكمية إن وجدت   شر   ، موضحة 
 . المطلوب   متضمنة   ..........   بتاري    خ   ( الجهة )ت   من   إفادة   الدائرة   فوردت 
 . عنها الإجابة  طلب  مع    ، بنسخة من هذه المذكرة   تم تزويد المدعي و 
، تم  يها ما نصه: " ، جاء ف عي مذكرة جوابية من المد وردت الدائرة  و 

 
ي البند ثالثا

ي مذكرة الرد الجوابية ف 
ف 

ي  
(، ف  ذكر أنه يعوض من لم يقوموا بالاكتتاب بحقوقهم بنسبة ما يملكون من حقوق )وهذا ينطبق علي

ي  ع ( ريال ب 3542تم إيداع مبلغ )   ........... تاري    خ  
نوان أرباح نقدية وليس بعنوان تعويض كما هو مثبت ف 

ي كشف  حساب المر كشف ال 
فق، أرجو من اللجنة الموقرة الانتباه لهذه النقطة وملحظة ما هو مكتوب ف 

لهذا   التعويض(،  وبي    الأرباح  بي    )فرق  أعوض  لم  ي 
أنن  ي 

يعن  هذا  المرفقة.  المستندات  ي 
وف  الحساب 

ي بما أ 
كة بتعويض   أطلب من اللجنة الموقرة إلزام المدع عليها بت س أطالب الشر

 
ي بمب تحق. وأيضا

لغ  عويض 
ي بما أستحق". 

ي من خسارة بسبب عدم تعويض 
 يتناسب مع ما لحقن 

ي ضوء ما سبق، وبناءً 
المادة )   وف  ي نصت  الخامسة والستي   عل 

النر عية  المرافعات الشر ( من نظام 
   ا عل أن تكون إجراءات نظر الدعوى والمرافعة فيه 

ً
قررت الدائرة الاكتفاء بما تم تقديمه، وحجز    ، كتابة

 لإصدار قرار فيها.   ى للدراسة الدعو 
 
 والمداولة؛ تمهيدا

 
 الأسباب 

ي  
ي السوق المالية حول الاكتتاب ف 

كة مدرجة ف  حيث إن موضوع الدعوى هو نزاع بي   مستثمر وشر
 
ُ
 ع  أسهم حقوق أولوية، فإن هذه الدعوى ت

 
ي تد   د

ي اختصاص اللجنة بموجب نظام  خ من الدعاوى النر
ل ف 

 ه وتعديلته. 1424/ 06/ 02( وتاري    خ  30 رقم )م/ سوم الملكي السوق المالية الصادر بالمر 
ي  
أوراق الدعوى وإجابات طرفيها بعد إمهالهما ما يكف  ي 

الدائرة ف  ومن حيث الموضوع، فإنه بتأمل 
ي 
ف  تتمثل  المدعي  دعوى  أن  لها  تبي     لديهما،  ما  وتقديم  )   لإبداء  اء  بشر  ( سهم 7511قيامه 

 
أسهم    ا من 

كة ا  ي تاري    خ  لمدع علي حقوق الأولوية للشر
 39,877، بمبلغ إجمالىي قدره ) ........ ها ف 

ً
، ولم يكتتب  ( ريالا

ي تاري    خ  
 3542)   قدرها تم إيداع أرباح نقدية    ........... بالأسهم ولم يعوض عنها، وف 

ً
، ويطلب إيداع  ( ريالا

(   ( 7511) ) أسهمه  
 
أمواله.  ما يعادل قيمة الأسهم لما لحقه من خسائر بسبب تجميد  ب ويضه  ع ، وت سهما

ي إجراءات  و 
ي أسهم حقوق الأولوية وف 

بإجراءات وأحكام الاكتتاب ف  مت  التر  بأنها  المدع عليها  دفعت 
بالإعلن   قامت  وأنها   ، ي

المتبفر الطرح  مرحلة  ي 
ف  ي بيعها 

تداول حقوق    ف  ة  فتر تحديد  عن  تداول  موقع 
ة الإصدار المعلنة والمت لا الأولوية وا  ي الأسهم الجديدة، وأن نشر

تضمنت    كافة   همي   لمسا ل احة  كتتاب ف 
ي أسهم حقوق الأولوية 

يمارس الخيارات المتاحة للمساهمي   المقيدين  ، وأن المدعي لم  آلية الاكتتاب ف 
ي آلية تداول حقوق الأولوية 

ي الوقائع. ، وطلبت رد الدعوى،  ف 
 وذلك عل النحو الوارد ف 

م فيه من مستند        
ِّ
د
ُ
،  ( الجهة )ت الإفادة الواردة من  ات، وعل  وباطلع الدائرة عل ملف الدعوى وما ق

ي تاري    خ  تبي    
 ( حق 7,511تم إيداع )   .....  لها أنه ف 

 
كة المدع عليها من حقوق الأولوية ل   ا ي محفظة    شر

ف 
تاري    خ   ي 

وف   ، المدعي   ......... المدعي ) قام  اء  بشر حق 7,511   ) 
 
وبتار ا إجمالىي    ............ ي    خ  ،  سحب  تم 

 ( حق 15,022) 
 
  تبي    و من محفظة المدعي لعدم قيامه بالاكتتاب فيها.    عليها   المدع   كة الشر من حقوق    ا

 
 
ي تاري    خ  أيضا

بالإعلن للمستثمرين من خلل موقع تداول عن تاري    خ  ......... لها أن المدع عليها قامت ف 
ي الأسهم الجديدة يوم ة تداول حقوق الأولوية والا بداية فتر 

ة تداول ، وتاري    خ نهاية ف ............   كتتاب ف    تر
يوم   يوم  ........ الحقوق  الجديدة  ي الأسهم 

نهاية مرحلة الاكتتاب ف  بتفاصيل  ........... ، وتاري    خ  ، وبيان 
  . ي

المتبفر المدع عليها    كذلك الطرح  ي    اول حقوق الأولوية والاكتتاب نتائج تد   .......... بتاري    خ  أعلنت 
ف 

ي لم يكتت 
 أ ا.  ب فيه الأسهم الجديدة وتفاصيل عملية بيع الأسهم النر

 
 لها أن المدع عليها قامت  تبي      يضا
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مبلغ التعويض عن عدم ممارسة المدعي لحقه  مثل  ي   ، ريال   ( 3,542.12) بإيداع مبلغ    ............. تاري    خ  ب 
ي حقوق الأولوية. 

ي الاكتتاب ف 
 ف 

للقواع وحي   
 
الثلثة ث إن المسؤولية وفقا أركانها  العامة لا تقوم إلا بتوافر  ر   ؛ د  وعلقة    من خطأ وض 

المسؤولية س  قامت  الأركان  هذه  توافرت  ومنر  بينهما،  تربط  تعويض  ورُ   ، ببية  ي 
ف  المتمثلة  آثارها  تبت 

ر.   المتض 
 
ِّ
  ه يتعذر بذلك بحث مسؤوليتها، ، فإن ا ت خطأ المدع عليه ثب  ما يُ لدائرة  إلى ا م المدعي  وحيث لم يقد

.   ات الأمر الذي تنتهي معه الدائرة إلى رفض طلب   المدعي
   ولما 

 
 م م تقد

 
، ق
ً
 ت ال ر  ر  ن أسباب، وبعد المداولة نظاما

 
:   دائرة  

 الآئ 
 .  رفض طلبات المدع 

 


