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 سبب النهائية  التصنيف  نوع الدعوى

 ففوات موعد الاستئنا اكتتاب مدنية

 الوقائع 
الدعوى  هذه  وقائع  أن   تتلخص  ي 

المدعية    ف   وكيل 
 
الدائرة    م تقد دعوى ضد إلى  كة    بصحيفة  الشر

ي تاري    خ  ،  المدعى عليها 
ي أبرمت عقد ف 

كة المدعى عليها مع    ‘ مرفق ’   ( --) جاء فيها ما نصه: "أن موكلت    ، الشر
بنك   بحوالة  المساهمة  مبلغ  تحويل  وعدم    ‘ مرفق ’ وتم  عليها  الرد  وعدم  ي 

موكلت  أموال  استغلال  وتم 
ب اره إشع  من    ي أ ا  تحذير  إدراج  تم  ذلك  بعد  ومن  المالية مستجدات  السوق  أن    هيئة  كة  توضح  الشر

كة غير مرخصة ولا بد اللجوء لتقديم شكوى ضدها لاستعادة الأموال وفق الم   المدعى عليها  (  60ادة ) شر
ي شأن صفقة تتعلق بالأوراق المالية بالمخالفة لأحكا   -فقرة ب 

م ف   أي اتفاق أو عقد يير
ً
ة  ماد م ال يقع باطلا

ي مواجهة الطرف  ل ا ) 
( من هذا النظام، ولا يحق للمخالف الاحتجاج بالاتفاق أو العقد ف  حادية والثلاثير 

داد أي أموال أو ممتلكات أخرى يكون  لآخر أن يطلب فسخ الاتفاق أو العقد  الآخر، ويجوز للطرف ا  واسي 
ط أن يقوم بإعاد  ي    و أ ال  مو ة الأ قد دفعها أو حولها بموجب الاتفاق أو العقد، بشر

الممتلكات الأخرى الت 
أنها  تلقاها بموجب الاتفاق أو العقد، وتختص اللجنة بالدعاوى المرفوعة بناء على هذه المادة. وحيث  

رين، ألزم  خالفت الأنظمة واستغلت أموال ا  كة  لمتض  المدعى عليها بإعادة رأس المال. المستندات:  الشر
كة  الطلبات: إلزام   ( خمسون ألف ريال سعودي"  50,000) ته  قيم مال و بإعادة رأس ال المدعى عليها  الشر

 ما يُستشهد به(.   )وأرفق 
تاري    خ   ي 

تزويد    ( --) وف  الدعوى ومر كة  الشر تم  طلب  مع  فقاتها،  ا المدعى عليها بنسخة من صحيفة 
 . عنها جوابها  

تاري    خ   ي 
ممثل  وردت    ( --) وف  من  جوابية  مذكرة  كة الدائرة  فيها    الشر جاء  عليها،    نصّه: ما  المدعى 
ل ش "بال  أفيدكم   ضوع لمو ارة  المد   أعلاه،  دعوى  إجراءات  بأن  لأن   ،

ً
وتفصيلا جملة  صحيحة  غير  عية 

كة قد تمت و   بالشر
ً
 لما سبق تقديمه، أق دخوله مساهما

ً
 للنظام، وإلحاقا

ً
دم لمقامكم دائرتكم الموقرة  فقا

ي 
 للآت 

ً
: : أ هذه المذكرة الجوابية للرد على ما قدمته المدعية، وذلك وفقا

ً
كة   همة مسا دعية لم إن ا   ولا بالشر

اء  ي   بشر
ي اجتماعها المنعقد  حق الأولوية ف 

 أسهم زيادة رأس المال بعد أن قررت الجمعية غير العادية ف 
 للفقرة )   ( رفع 1)مرفق رقم    ( --) اري    خ  بت 

ً
( من المادة )السابعة  1رأس المال بإدخال مساهمير  جدد وفقا

المائة( من نظام الشر  ون بعد  ي كا والعشر
الت  ال معي للج لى: ) نصت ع   ت  العامة غير  يادة  عادية أن تقرر ز ة 
كة المصدر، أو المضح به   ط أن يكون رأس المال المصدر قد   -إن وجد -رأس مال الشر (    بشر

ً
دفع كاملا

تم   بكافة  وقد  كة  الشر وأوفت  له كمساهم  المقررة  الحقوق  ي تضمن كافة 
الت  النظامية  الجراءات  اتخاذ 

اماتها تجا    هه  الي  
ً
كة،  لاستمارة الموقع قدم منه بموجب ا الم لب  والط   للنظام وفقا اء أسهم بالشر ة منه لشر

التا  فإن دعواه وطلباتها غير صحيحة، وذلك للأسباب  ال 1لية:  وبالتالىي  لقد وافقت  اء     مدعية على شر
ا  الجدوى  ودراسة  اماتها  والي   كة وموجوداتها وحقوقها  الشر والوقوف على  اطلاعه  بعد  صة  لخا الأسهم 
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وع  بال  ل الم ها  وعاين مشر النافية  ق عاينة  والغرر  للسهم هي  لجهالة  السوقية  القيمة  وأن  الطلب  توقيع  بل 
بال  الوارد  لقراره   

ً
وفقا الحقيقية  ) قيمته  رقم  الاس 1فقرة  من  له  (  يحق  لا  وبالتالىي  منه،  الموقعة  تمارة 

ي اشي  سهم ال الأ   لقد انتقل للمدعىي كامل العدد من  2المطالبة باستعادة المبلغ.  
ي  قي   وتم اها  ت 

د اسمه ف 
 سجل ا 

ً
 للفقرة )   لمساهمير  مالكا

ً
ون(:  2لهذه الأسهم وفقا انتقال ملكية  ’ ( من المادة )الخامسة والعشر

كة المساهمة غير المدرجة  بنظام ا  ‘ داول الأسهم الحصص وت  ي نصت على: )تتداول أسهم شر
كات الت  لشر

الم  المساهمة  كة  المالية وشر السوق  ي 
بالقيد  بسط ف  ي سجل ة 

ي ير   اهم المس   ف 
ف  المادة    المنصوص عليه 

كة أو الغير )الثاني  ي مواجهة الشر
ة بعد المائة( من النظام، ولا يُعتد بنقل ملكية السهم ف  إلا من تاري    خ    ة عشر

 للفقرة ) هذا ال 
ً
كات  4قيد( وقد أصدرت له شهادة أسهم وفقا ( من المادة الثالثة بعد المائة من نظام الشر

ي 
م شر ت على: )ت نص   الت  ي اهم لمس كة ا لي  

ونية     السوق المالية ة غير المدرجة ف  بإصدار شهادة ورقية أو إلكي 
ي تمت الشارة إليها أعلا 3  .تثبت ملكية المساهم للسهم( 

ه تؤكد أن المبلغ الذي دفعه    إن الجراءات الت 
كة وبالتالىي لا يحق له المطالبة با 

 سي  المدعىي قد أصبح جزء من رأس مال الشر
ً
(  6م ) رة رق  للفق داده وفقا

ي  من الاستمارة ال 
 منه  موقعة منه الت 

ً
نصت على: )يعتير توقيع طالب الاكتتاب على هذا الطلب موافقة

دادها أو أي جزء منها بعد دفعها  السوقية للسهم ... وأ على القيمة الأسمية و  نه لا يحق له المطالبة باسي 
كة هو المبلغ العائد  كة( وبناءً   سهم ع أ لجمي   لأسمية القيمة ا   من   وأن رأس المال الشر على ذلك قد تم    الشر

لدى   النظامية  الجراءات  التجارة انهاء  )   وزارة  من  المال  رأس  إلى  2,000,000برفع  ريال  ي 
مليوت   )

ون مليون ريال بموجب النظام الأساسي المعدل )مرفق رقم (  20,000,000)  ( والسجل التجاري  2عشر
 للفق 3)مرفق رقم  

ً
كات ا   من   نة( الثام من المادة )   ( 2) رة  ( وذلك وفقا ي نصت على: )ي نظام الشر

جب أن  لت 
أو أعضاء مجلس إدارتها   كة  أو مديرو الشر كاء  أو الشر تأسيس    عقد   -بحسب الأحوال -يُقيد المؤسسون 

كة أو نظامها الأساس وما يطرأ عليه من تعديل لدى السجل التجاري، ويشهر السجل التجاري ما  ا  لشر
ا لأ ثائ و و ت أ يلزم من بيانا 

ً
ي عدم قيد الوثائق  ون من تسبب من ه م واللوائح. ويك نظا ال   حكام ق وفق

ؤلاء ف 
يصي  الذي  ر  الض  التعويض عن  بالتضامن عن   

ً
التجاري؛ مسؤولً السجل  كة لدى  الشر أو    ب  كاء  الشر أو 

المبالغ   بإعادة  كة  تأكيد فإن الحكم بإلزام الشر القيد(، وبكل  الغير جراء عدم  أو    مير  ساه للم المساهمير  
كة وذلك عليه انقضاء وتص تب  يي    مدعىي ومنهم ال  .   فية الشر كة وبقية المساهمير   على الشر

ً
   4سيؤثر سلبا

كة قد تم قيدها لدى السجل التجاري وتمت  أس المال وكذلك تم انهاء اجراءات زيادة رأس  زيادة ر   إن الشر
ي 
 للنظام، وبالتالىي تنتقل جميع العقود والأعمال الت 

ً
ك ال   وذمة   ئها لحساب جرا م ا  ت المال وفقا ة، وهذا  شر
ال يؤكد عد  الفقرة ) م صحة مطالبة  ي تخالف 

الت  ي  2مدعىي 
الت  كات  المادة )التاسعة( من نظام الشر ( من 

تب على   ي أجراها  قيد الشر نصت على: )يي 
كة لدى السجل التجاري، انتقال جميع العقود والأعمال الت 

الشر  ل  وتحمُّ ذمتها  إلى  لحسابها  ا جمي كة  المؤسسون  ي  لمضوفات  ع 
تأسيس قوه أنف الت  سبيل  ي 

ف    ا 
 
ً
كة(. ثانيا : إن جميع ما يتعلق بانعقاد الجمعيات وتوزي    ع الأرباح قد تم حسب النظام وتمت الدعوة  الشر

كة  العامة    للجمعية  كة للقيام بجميع ما يتعلق بالجمعيات والقيام    )أ( عن طريق شر ي تعاقدت معها الشر
الت 

م من الدخول  ر الساعة ومكنته العام وعلى مدا   وال م ط اراته على استفس رد  بال ير   بمهمة علاقات المساهم 
كة بمنح كل منهم حساب خاص به، وقد أوفت ال  كة بكافة متطلبات انع لمستندات ووثائق الشر قاد  شر

 للمادة  
ً
كة وتقرير عن نشاطها ومركزها المالىي وتوزي    ع الأرباح وفقا

الجمعيات وإعداد القوائم المالية للشر
ون  ية  حاد )ال  كا   ئة( لما بعد ا والعشر : لقد  من نظام الشر

ً
ثالثا ي    ( --تم توزي    ع أرباح عن السنة المالية ) ت. 

ف 
 ( سنة  من  الأول  )   ( --الرب  ع  قدرها  لل --بأرباح   )  ، الشخصي إلى حسابه  المبلغ  تحويل  وتم  الواحد  سهم 

كة وحرصها على    وفق همير   المسا زي    ع أرباح  تو   والمدعىي أقر بتسلمه أرباح فهذا يؤكد مصداقية الشر
ً
للنظام  ا

كة   كات، وجميع  الأساس للشر المساهمير  بما فيهم المدعىي قد اطلعوا على القوائم المالية لعام  ونظام الشر
بجدول وقرارات الجمعية بما فيها إرفاق القوائم المالية كما تم إرسالها  التجارة    وزارة وتمت إحاطة    ( --) 
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 على حدا. ر 
ً
: إ ابع لجميع المساهمير  كلً

ً
   ثت  مست طرح    تم هو ن ما  ا

ً
( من  1 للفقرة ) من تطبيق القواعد وفقا

ي الم   المادة 
ي نصت على: )يكون طرح الأوراق المالية ف 

ملكة من خلال أي  )الثالثة( من ذات القواعد الت 
  : ي
كة  1من الآت  (، وبذلك يثبت أن الشر لم تخالف المواد المذكورة، حيث    ‘ المدعى عليها ’   طرح مستثت 
ك أصد  وط النظامي   عاة مرا لية ب ما ة أوراق  رت الشر   ة، حيث أن الأوراق الما وتطبيق الشر

ً
لية قد صدرت وفقا

م  كة هو طرح مستثت   الشر قبل  من  تم  الذي  الطرح  المالية  للنظام لأن  الأوراق  قواعد طرح  تطبيق  ن 
)أ/  للفقرات   

ً
المستمرة وفقا امات  ال 8   3   2والالي   )السادسة( من ذات  بالمادة  ي  قوا ( 

الت    نصت على: عد 
ً من  مالية، ولائحة مؤسسات ا لائحة أعمال الأوراق ال ل ب خلا دون إ )  لسوق المالية يكون الطرح مستثت 

ي أيٍّ من الحالا 
 لأوراق مالية تعاقدية ......  2  :ت الآتية متطلبات هذه القواعد ف 

ً
  اذا كان  3  اذا كان طرحا

ي 
سهم المصدر غير  ت أ كان اله و م   يادة رأس لمصدر لز  ا الطرح لأسهم جديدة على المساهمير  الحاليير  ف 

ي 8مدرجة.  
ة ملايير  ريال سعودي(      إذا كان الاكتتاب ف  كامل قيمة الأوراق المالية المطروحة يقل عن عشر

ي كامل أسهم الزيادة رأس المال، وباعوا وتنازلوا عن حق أولوية الاكتتاب  حيث أ 
ن المؤسسير  قد اكتتبوا ف 

ي جزء منها للمس 
 و   ‘ ين المستثمر ’   ير  الجدد اهم ف 

ً
لذي  ر الذي يوضح أن الطرح ا ما قررته الجمعية، الأم  ل فقا

امات المستمرة. خ  كة غير مدرجة  تم مستثت  من تطبيق قواعد طرح الأوراق المالية والالي   : إن الشر
ً
امسا
 ( للفقرة   

ً
وفقا المساهمير   سجل  ي 

ف  بالقيد  أسهمها  تداول  ويتم  السوق  ي 
المادة  2ف  من  خامسة  )ال ( 

انتق والعشر  مل ون(:  بنظ ال   كية ال  الأسهم(  وتداول  ي نصت على حصص 
الت  كات  الشر أسهم  ام  )تتداول   :

كة المساهم  ي السوق المالية وشر
كة المساهمة غير المدرجة ف  ي سجل المساهمير   شر

ة المبسطة بالقيد ف 
ة بعد المائة( من النظام، ولا يُعتد ب  ي المادة )الثانية عشر

ي مواجه ملكية السه   نقل المنصوص عليه ف 
ة  م ف 

كة قد أوفت بذلك، وأصدرت له شهادة  ا القيد( وقد أقر المدعىي الغير إلا من تاري    خ هذ  أو  كة الشر   بأن الشر
 ( للفقرة   

ً
الما 4أسهم وفقا كة  ( من  م شر )تلي   ي نصت على: 

الت  كات  الشر المائة( من نظام  )الثالثة بعد  دة 
ب  المالية  السوق  ي 

ف  المدرجة  غير  ور إصد المساهمة  شهادة  إلك ار  أو  وني قية  ت ي  المساهم    ثبت ة  ملكية 
كة لا   للسهم(،  ي    وتداول أسهم الشر

ون( من نظام السوق المالية الت  طبق بشأنه المادة )الحادية والعشر
ُ
ت

ي السوق عن طريق صفقات يتم إبرامها بير  الوسطاء  نصت على 
: )يتم تداول الأوراق المالية المدرجة ف 

ي سج بموجب قيود  بت  كل لمصلحة عميله، وتث 
ما لم يتم  وفق أحكام هذا النظام،  ق،  لسو لات ا تدون ف 

مثل   لأنه استثناء  الهيئة(  تصدرها  ي 
الت  والتعليمات  القواعد  بموجب  التداول  من  الصفقات  غير  هذه  ا 

: إن الفقرة )ب( من المادة  
ً
مدرجة والطرح الذي تم مستثت  حسبما تم بيانه أعلاه بهذه المذكرة. سادسا

كة  بير  المدعىي و   بق على الاتفاق الذي تم تنط لا  الية  لأوراق الم ( من نظام ا تير  )الس  يها،  المدعى عل الشر
امات المستمرة، ولا  حيث أن الطرح الذي تم مستثت  من متطلبات قواعد طرح الأوراق المالية وا  لالي  
 للفقرات )أ/ 

ً
( من ذات النظام وفقا لسادسة(  ة )ا لماد با   ( 8     3     2يتعارض مع نص المادة )الحادية والثلاثير 

ي سبق الاشارة لها با د ا واع ت الق من ذا 
( أعلاه. س لت 

ً
: لا أدري كيف يطالب المدعىي بأرباح  لبند )ثانيا

ً
ابعا

كات الذي حدد آلية توزي    ع الأرباح وطريقة    متخيلة وقيمة أسهم ذكر أنها متوقعة  بالمخالفة لنظام الشر
الطلبات تؤكد عدم صحة دعوى   ولا  يح  صح    سبب ا لا تستند إلى وأنه دعىي  الم تداول الأسهم، وهذه 

عىي  
. عليه ولما تق تقوم على سند شر دم ذكره من أسباب، وحيث أن طلبات المدعىي تخالف  أو نظامي

ع والنظام، ألتمس إصدار   ". الشر  قراركم العادل برد دعوى المدعىي
ي تاري    خ  

 . عنها ها  اب جو   طلب مع    ، تم تزويد المدعية بنسخة من هذه المذكرة   ( --) وف 
ي تا 

/ بناء على  فيها ما نصّه: " ة، جاء  المدعي   ة ة جوابية من وكيل الدائرة مذكر دت  ور   ( --) ري    خ  وف 
ً
أولً

وبناء    هيئة السوق المالية وإخطار الشكوى المقدم من قبل    المرفق لديكم   هيئة السوق المالية تحذير  
المادة )  أنه:  60على  المالية  أ با   يقع   -’ ( فقرة )ب( من نظام السوق   

ً
أو طلً اتفاق  م    ي  ي شأن  عقد يير

ف 
تتع  بالأو صفقة  الما لق  )ال راق  المادة  بالمخالفة لأحكام  النظام، لية  هذا  من   ) والثلاثير  يحق    حادية  ولا 
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ي مواجهة الطرف الآخر، ويجوز للطرف الآخر أن يطلب فسخ  للمخالف الاحت 
جاج بالاتفاق أو العقد ف 
أو  أموال  أي  داد  واسي  العقد  أو  يكون  مم   الاتفاق  أخرى  أو حوله تلكات  دفعها  ا   ا قد  أ بموجب  و  لاتفاق 

أو   العقد،  الأموال  بإعادة  يقوم  أن  ط  ب   بشر تلقاها  ي 
الت  الأخرى  العقد الممتلكات  أو  الاتفاق    ‘ موجب 

وتختص اللجنة بالدعاوى المرفوعة بناء على هذه المادة. وحيث أنها خالفت الأنظمة واستغلت أموال  
رين ألزم   كة  المتض  ه تبير   قرة وعلي تكم المو لدى دائر كما هو موضح    ة رأس المال عليها بإعاد عى  المد الشر

كة أن   ب   الشر تتحايل  عليها  تحذير  المدعى  لدى  موضح  هو  المالية الأنظمة كما  السوق  فق  المر   هيئة 
ا على ما تم ذكره من  

ً
كة  بالدعوى. ثانيًا/ رد المدعى عليها فيما يخص المشاركة برأس المال فهذا غير  الشر

وتمت   العقد  توقيع على توضح وإنما سارت بمنهجية الأسهم وال   ولم تمع  صحيح والصحيح أنها لم تج 
المالية   يُ الحوالة  لم  بالدعوى،  المشا المرفقة  العقد  ي 

ف  اكتتاب  ذكر  طلب  وإنما كان  المال  برأس  ركة 
  كة. فجميع البنود تحتوي على معلومات أسهم وليس مشاركة برأس مال الشر والمساهمة بقيمة الأسهم  

ا/ تلاع 
ً
كة  ب  ثالث كة  الدعوى، تم التعاقد مع  المرفق ب مساهمير   ا يخص سجل ال المدعى عليها فيم الشر الشر

كة أي قبل التعاقد مع    ( --) همير  بتاري    خ  وتم تسجيل قيد المسا   ( --) ا بتاري    خ  المدعى عليه  المدعى    الشر
لنظام    ة ي فيذ أي أنه تم التلاعب والاحتيال ومخالفة الأنظمة واللائحة التن   -مرفق بالدعوى -عليها بأشهر  
المالية  يخص  أم ،  السوق  فيما  كة  ا  الشر جمعي حصول  عمومية على  فضيل ة  أفيد  قد ؛  كة  الشر بأن    تكم 

كة  بعد مرور سنتير  من التعاقد وهذا يتضمن أن    مومية حصلت على جمعية ع  المدعى عليها تمارس  الشر
ل ثلاثة  ح ك وجود أربا أعمال الأوراق المالية بدون ترخيص. أما فيما يخص الأرباح فجرى إفهام المدعية ب 

كة  ع  تواصله م هم وعند  ريال عن كل س   ( 150دره ) وق   بلغ أشهر بم  ثلاثة  المدعى عليها بعد مرور أول  الشر
ي سنة شهور لم يتم التج 

كة غير رابحة وعند تحويل أول أرباح ف  (  --تم تحويل )   ( --) اوب وإفادتنا بأن الشر
كة. رابعً ريال عن كل سهم مما أدى إلى خروج بعض المساهمير  م  هيئة  صدور مخالفات من  ا/  ن الشر

ي العلام عن م   السوق المالية 
قرار  لية من قبل جهة غير مرخص لها، وصدور  مارسة أعمال الأوراق الما ف 

ي منازعات الأوراق المالية بإدانة مخالفير  نظام  
ولوائحه التنفيذية    السوق المالية من لجنة الاستئناف ف 

ق قرار  ث سنوات )مرف لمدة ثلا منعه من التداول و   -مرفقة -وتم فرض غرامة مالية على والد المدعى عليه 
واستمرار العمل بإثبات المخالفات على    ذلك استمرار المزاولة باسم ابنه لجنة الاستئناف( وبالرغم من  

كة   ي ردنا على ثبوت إدانة  الشر
كة  ا المدعى عليها. نتلخص ف  ليها بالتحايل بالأنظمة كما هو  المدعى ع لشر

المالية موضح لدى تحذير   السوق  أنه لا   هيئة  اللجوء إلى الذي يفيد  تقديم بد من  هيئة  شكوى لدى     
ي الدعوى المقدمة. ثاني   السوق المالية 

 ثبوت  للفصل ف 
ً
كة دخول المبلغ لدى حساب  ا المدعىي عليها    الشر
ي حير  أنها غير مرخصة ومخا 

 إخلال  مرفقة بالدعوى ف 
ً
كة  لفة للأنظمة السوقية. ثالثا مدعى عليها  ال الشر

 ببنود العقد". 
ي تاري    خ  

كة  تم تزويد    ( --) وف   . عنها   ا جوابه طلب  مع  كرة،  ذه المذ عليها بنسخة من ه المدعى  الشر
ي تاري    خ  

كة  ية بطلب إفادتها عن طريقة معرفتها ب ئرة المدع خاطبت الدا   ( --) وف  المدعى عليها وعن  الشر
 أي مبالغ تمثل جزء   تسلمت ت ذلك، وإفادتها عما إذا  ثب  ما يُ   ة تقديم الاكتتاب لها مع تقديم كيفية وآلي 

ً
  ا

 أو الأرباح. من رأس المال  
ي  
 المدعي   ة رة مذكرة جوابية من وكيل الدائ وردت    ( --) تاري    خ  وف 

ً
نصّه: "أولً فيها ما  /بناء على  ة، جاء 

كة المدعى   كة    عليها: طلب فضيلتكم لفادتكم عن طريقة معرفة الشر حيث أن المدعية قد عرفت الشر
تلفزيونية   قناة  ي 

ف  إعلان  طريق  ط عن  عن  معهم  التواصل  وجرى  وتم  الهاتف  الأرباح    إفهامنا ريق  أن 
ثلاث ستكون   أشه كل  مة  ة 

ّ
المسل والمبالغ  الاكتتاب  لنتيجة  ثانيًا/بالنسبة  إرسال  ر.  تم  حير   والمستلمة: 

أما    ( --) ( بتاري    خ  2( خمسون ألف ريال )مرفق 50,000المبلغ)   تحويل إجمالىي   والتوقيع عليه، تمّ العقد  
( ريال عن كل  150مبلغ وقدره ) أشهر ب   ل ثلاثة جود أرباح ك دعية بو ح فجرى إفهام الم فيما يخص الأربا 
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كة سهم وعند تواصلها مع   التجاوب وإفادتنا بأن  المدعى علي   الشر ها بعد مرور أول ثلاثة شهور لم يتم 
كة غير   ي سنة  رابحة وعند تحو الشر

خروج  ( ريال عن كل سهم مما أدى إلى  --تم تحويل)   ( --) يل أول أرباح ف 
ا بعض المساهم  كة، ومنذ تار ير  من  لم يتم استلام الأرباح سوى مرة واحدة فقط    ع العقد ي    خ توقي لشر

: ثبوت إدان 3( ريال)مرفق 12,000لغ) وهي مب   ( --) بتاري    خ   ي ردنا بما يلىي
ا/ نتلخص ف 

ً
ة المدعى عليها  (. ثالث

المالية التحايل بالأنظمة كما هو موضح لدى تحذير  ب  أنه لاب   هيئة السوق  اللجوء إلى  الذي يفيد  د من 
لدى  قديم ش ت  المالية كوى  السوق  الدع للفصل    هيئة  ي 

لدى  ف  المبلغ  ثبوت دخول   
ً
ثانيا المقدمة.  وى 

ي حير  أنها غير مرخصة ومخالفة للأنظمة السوقية. حساب المدعى عليها مر 
   فقة بالدعوى ف 

ً
 إخلال  ثالثا

 المدعى عليها ببنود العقد". 
ي  
مذك وردت    ( --) تاري    خ  وف  ممثل  رة  الدائرة  من  كة جوابية  ع ا   الشر ما لمدعى  فيها  جاء  نصّه:    ليها، 

 لما تقدم، أقدم لمقامكم دائرتكم الموقرة هذه   "بالشارة 
ً
المذكرة الجوابية للرد    للموضوع أعلاه، وإلحاقا

 للآ على ما قدمته المدعية، وذل 
ً
: إن المدعية قد ساهمت بطريقة رسمية وباتباع إجراءات  ك وفقا

ً
: أولا ي

ت 
: إن الحكم ببطلان الاتفاق  ل من الأحوال. ثا ال الاتفاق بأي حا بة بإبط  يحق لها المطال ك لا نظامية، لذل 

ً
نيا

ة   ار كبير كة والمساهمير  أض  وعة سيفتح الباب أمام جميع المساهمير  للمط سيلحق بالشر البة  وغير مشر
كة وضياع  بإبطا  تب على ذلك إفلاس الشر كة، وسيي  ي تمت بينهم والشر

ة حقوقهم.  كاف ل الاتفاقيات الت 
 
ً
ان ثالثا إن  وتو :  الجمعيات  ت عقاد  قد  الأرباح  وقد  زي    ع  العامة  للجمعية  الدعوة  وتمت  النظام  حسب  م 

ت المدعية الجمعية الأ  كة وقد مص  على انعقادها حض  ة بصفتها مساهمة بالشر يوم    ( 90) أكير من    خير
ل   
ً
المطالبة بإبطال ما تضمنته هذه الجمعية وفقا تق لنظ وبالتالىي لا يجوز لها  من    دم ذكره ام. عليه ولما 

أ  وحيث  ت أسباب،  المدعىي  طلبات  دعوى  ن  برد  العادل  قراركم  إصدار  ألتمس  والنظام،  ع  الشر خالف 
 ."  المدعىي
ي 
(   ضوء ما سبق، وبناءً   وف  ي نصت    من نظام   على المادة )الخامسة والستير 

عية الت  المرافعات الشر
فيها ك  والمرافعة  الدعوى  نظر  إجراءات  تكون  أن   تا على 

ً
انتهت    ، بة لل المهلة  وحيث  كة  الممنوحة  شر

عل ال   مدعى 
 
تقد أن  دون  جوابها  يها  وحجز    عن م  تقديمه،  تم  بما  الاكتفاء  الدائرة  قررت  فقد  الدعوى، 

 لصدار ق 
ً
 ا. ار فيه ر الدعوى للدراسة والمداولة؛ تمهيدا

 
 الأسباب

كة مساهمة بشأن طرح أسهمها   اب دون اتباع  للاكتت حيث إن موضوع الدعوى نزاع بير  مستثمرة وشر
  النظامية؛ فإن هذه ال جراءات  ال 

ُّ
عَد
ُ
ي اختصاص اللجنة بموجب نظام  دعوى ت

ي تدخل ف 
من الدعاوى الت 

 وتعديلاته.   ه 1424/ 06/ 02( وتاري    خ  30در بالمرسوم الملكي رقم )م/ الصا   السوق المالية 
ي أوراق الدعوى وإجابات ال 

ه بتأمل الدائرة ف 
 
ي  د إمهالهما ما يك طرفير  بع ومن حيث الموضوع، فإن

ف 
كة المدعى   لها أ ا، تبير   اء وتقديم ما لديهم لبد  ي أسهم الشر

ي قيامها بالاكتتاب ف 
ن دعوى المدعية تتمثل ف 

كة غير    هيئة السوق المالية ها من إعلان   ل ( ريال، وتبير   50,000بمبلغ قدره ) ( سهم  --)   ب  ا  عليه  أن الشر
لها   ي  مرخص 
الأور ممارسة  ف  وتطلب أعمال  المالية،  كة إلزام    اق  عل   الشر بإع المدعى  مالها يها  رأس    ، ادة 

كة    ودفعت  كة    المدعى عليها الشر ي حقوق الأولوية لزيادة رأس مال الشر
بأن المدعية قامت بالاكتتاب ف 

ي سجل المساهمير  ونقل الأسهم للمدعية، وعليه فإن  كة، وتم  شر بعد اطلاعها ومعاينتها لل 
قيد اسمها ف 

 المبلغ المكتتب به يُعَ 
ّ
 زء ج  د

ً
كة ولا يحق  من رأس مال   ا كافة  جراءات  ال أن  إضافة إلى طالبة به، لها الم الشر

بها   قامت  ي 
كة  الت  للنظام الشر  

ً
وفقا تمت  عليها  الم   إذ   ؛ المدعى  بدعوة  لل قامت  العامة  ج ساهمير   معية 

كة  عن ابة والج  ، وأن   )أ( الاستفسارات من خلال شر ي تم التعاقد معها لدارة العلاقات مع المساهمير 
الت 

كة  ال  تداول  ال غير  شر يتم  المساهم أسهمها  مدرجة  ي سجل 
ف  القيد  وف من خلال  )الخامسة  ير   للمادة   

ً
قا
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كات،  ن ي والعشر  الشر نظام  من  )ال   أن   إلى جانب (  المالية المادة  السوق  نظام  من   ) تنطبق على    ستير  لا 
و  المدعية  بير   م  المير كة   الاتفاق  عليها   الشر يُ   ذلك   ؛ المدعى  تم  الذي  الطرح   عَ أن 

ّ
ً   د مستثت   

ً
من    طرحا

ا ط مت  طرح  قواعد  مما لأوراق  لبات  المستمرة،  امات  والالي   ي   المالية 
المدعية،  تنتف  دعوى  صحة  معه   

ي ا   وطلبت رد الدعوى، وذلك على 
  الوقائع. لنحو الوارد ف 

الدائرة    وباطلاع 
 
د
ُ
ق وما  الدعوى،  ي  على ملف 

ف  المدعية  اكتتاب  فيه من مستندات، وعلى طلب  م 
عليها  المدعى  كة  ي    الشر

ف  تبير   ( --) المؤرخ  أ ،  لها  ع   نص  عليه  نه  المتفق  كة  الشر مال  رأس  أن  هو  لى 
 (20,000,000 

ً
وفقا للسهم  السوقية  القيمة  وأن  ريال،  ) ل   (  الجدوى   50دراسة 

ً
ريالا القيمة    ة شامل   ( 

   تبير   و ة.  الأسمي 
ً
   أيضا

 
مة من المدعية أنها قامت بتسديد قيمة الاكتتاب  لها من مستندات التحويل المقد

كة   )أ(  البنك  لدى ( عير حوالة صادرة من حسابها البنكي لاكتتاب )ذات تاري    خ ا  م  ( --) بتاري    خ  لحساب الشر
عليها  ) بمبلغ  ،  المدعى  خمسون  50,000قدره  ريال،  (  أن  تبير     كذلك ألف  لها  من    تسلمت المدعية   

ي تاري    خ  
 جزء   ( --) المدعى عليها ف 

ً
 ل. ( ريا 12,000قدره ) من أرباح استثمارها بمبلغ    ا

كات الصادر بموج سة والخ صت المادة )الساد وحيث ن  لكي رقم  ب المرسوم الم مسون( من نظام الشر
 1437/ 01/ 28وتاري    خ    ( 3)م/ 

ً
"يعد مؤسسا أنه:  أ ه، على  كة،  الشر تأسيس  وقع عقد  من  و طلب  ، كل 

ي تأسيسها، وذلك بنية الد 
 ف 
ً
ك فعليا خيص بتأسيسها، أو قدم حصة عينية عند تأسيسها، أو اشي  خول  الي 

كة.  مؤ  ي الشر
 ف 
ً
  ويكون ا سسا

ً
  صت ن و حصته"، عن صحة تقويم  لمؤسس الذي قدم حصة عينية مسؤولا

 
ً
النظ   أيضا )الثامنة والخمسون( من ذات  المؤسسو المادة  أنه "إذا لم يقض  ن الاكتتاب بجميع  ام على 

لنظام    
ً
وفقا للاكتتاب  بها  يكتتبوا  لم  ي 

الت  الأسهم  طرح  عليهم  وجب  أنفسهم،  على  وق  الس الأسهم 
الماد ونص   ، " المالية  ا ت  الأوراق  طرح  قواعد  من  )الأولى(  ام ة  والالي   بقرار  ت  ا لمالية  الصادرة  المستمرة 

  ، م 2017/ 12/ 27ه الموافق  1439/ 04/ 09( وتاري    خ  2017-123-3) رقم    هيئة السوق المالية مجلس  
بقرار   المالية المعدلة  السوق  وتاري    خ  2021-7-1) رقم    هيئة  الموافق  1442/ 06/ 01(  ه 

ي المملكة إلا بموجب هذه القواعد. ب( يقصد  "   على أنه   ، م 2021/ 01/ 14
أ( لا يجوز طرح أوراق مالية ف 

:  راق المالية لغرض تطبيق هذه القواعد أي من بطرح الأو  ي
دعوة الجمهور   -2اق مالية. ور أ  ر إصدا  -1الآت 

ي الأوراق المالي 
وي    ج لها بشكل م للاكتتاب ف  ..."،  ة، أو الي  نصت المادة )الثالثة( من  و باشر أو غير مباشر

ي المملكة من خلال أي من 
:    القواعد ذاتها على أنه "يكون طرح الأوراق المالية ف  ي

.  1الآت  ( طرح مستثت 
ي ح  ( طر 4ح عام.  ( طر 3( طرح خاص.  2

 السوق الموازية"،    ف 
ً
نصت المادة )السادسة( من القواعد    أيضا

لمالية ولائحة مؤسسات السوق المالية، يكون الطرح  ا   ل بلائحة أعمال الأوراق ذاتها على أنه "دون الخلا 
ي أي من الحالات ا 

عن    ( إذا كانت الأوراق المالية صادرة 1لآتية:  مستثت  من متطلبات هذه القواعد ف 
 لأوراق مالية تعاقدية.  2كة.  الممل ة  حكوم 

ً
همير   رح لأسهم جديدة على المسا ( إذا كان الط 3( إذا كان طرحا

ي المصدر 
  4زيادة رأس ماله وكانت أسهم المصدر غير مدرجة.  ل   الحاليير  ف 

ً
( إذا كان المطروح عليه تابعا

ي السوق.  للمصدر ما لم يكن الط 
هم موظفير   علي   مطروح ال ان جميع  ( إذا ك 5رح لأسهم من فئة مدرجة ف 

ي السوق.  طرح لأسهم جديدة من فئة م لدى المصدر أو لدى أي من تابعيه ما لم يكن ال 
  ان ( إذا ك 6درجة ف 

الفلاس.   ي حال 
ف  الدائنير   الأسهم على  ي  7طرح 

لدائت  أسهم جديدة  إصدار  ي 
ف  يتمثل  الطرح  إذا كان   )

( إذا  8هم المصدر غير مدرجة.  ت أس وكان   در على المص در لزيادة رأس ماله مقابل ما لهم من ديون  المص 
ي كامل الأو 

ة ملايير  ريال...   راق المالية المطروحة يقل كان الاكتتاب ف   " عن عشر
كة المدعى عليها   ليس من حالات الطرح    -على النحو الموضح   -وحيث إن طرح الأوراق المالية للشر

 عَ أنه لا يُ   علاوة على على ما سبق،    بناءً  المستثت  
ّ
  رح ط  د

ً
 عاما

ً
ي الس ا

 ف 
ً
وق الموازية، وحيث نصت  أو طرحا

امات المستمرة قواعد طرح الأوراق المالي المادة )الثامنة( من  طرح الأوراق المالية   على أنه "يكون ة والالي  
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ي 
 ف 
ً
 أو طرحا

ً
 عاما

ً
 أو طرحا

ً
 مستثنا

ً
 إذا لم يكن طرحا

ً
 خاصا

ً
ه  مع الأمر الذي تنتهي    ، ..." السوق الموازية   طرحا
كة ن ما قامت به  ئرة إلى أ الدا   عَ مدعى عليها يُ ال   الشر

ّ
 للأوراق الما   د

ً
 خاصا

ً
 لية. طرحا

ة( من القواعد المشا وحيث نصت المادة )ال  "لا يجوز لأي شخص طرح أوراق  ر إليها على أنه  عاشر
  : الآتيير  المتطلبير   يستوف  لم  ما   

ً
خاصا  

ً
أن 1مالية طرحا مالية    (  مؤسسة سوق  بواسطة  الطرح  يتم 

ي مما ل   مرخص 
تيب.  رسة أع ها ف   لمتطلبات ...   هيئة لل عار الطارح  ( إش 2مال الي 

ً
"، وحيث إن الطرح  وفقا

 سوق مالية مرخص وهي ليست مؤسسة   تم بواسطة المدعى عليها   محل الدعوى 
ً
ي ممارسة نشاط    ا

لها ف 
تيب  خيص، الأ   ، الي  عليها    مدعى مر الذي يتبير  معه للدائرة مخالفة ال وليست مستثناة من متطلبات الي 
ي نصّت على ( م ير  والثلاث الحادية  للمادة ) 

من    أن: "يقتض عمل الوساطة على   ن نظام السوق المالية الت 
 على ترخ 

ً
كة مساهمة مرخص لها بممارسة أعمال  يص ساري المفعول، و يكون حاصلا  لشر

ً
يعمل وكيلا

ي من تلك المتطلبات حسب الوساطة، مالم يكن ذلك الشخص قد  
ة  ن المادة الثاني م   الفقرة )ج(   استثت 

والماد   ،" الأوراق والثلاثير  أعمال  لائحة  من  )الخامسة(  أنه:    ة  على  تنص  ي 
الت  أي  المالية  على  "يحظر 

ي المملكة ما لم يكن:  أعمال الأوراق الم   شخص ممارسة 
 له من  1الية ف 

ً
 مرخصا

ً
( أو  2.  الهيئة ( شخصا

 مستثت  وفق 
ً
 للملحق ) شخصا

ً
 ة". ( من هذه اللائح 1ا

( من نظا لفقرة )ب( من ال ا   وحيث إن   أي  م السوق المالية نصّت على أنه: " مادة )الستير 
ً
يقع باطلا

بالمخالفة لأحكام المادة الحادية والثلاثير   بالأوراق المالية    إبرامه بشأن صفقة تتعلق   اتفاق أو عقد يتم 
ي موا ف الاحت جاج بالات فاق أو ال من هذا النظام ولا يحق للوس  يط المخال 

ويجوز  ة الطرف الآخر،  جه ع قد ف 
يكون قد دفعها أو  داد أي أموال أو ممتلكات أخرى  يطلب فسخ الاتفاق أو العقد واسي    للطرف الآخر أن 

ي تلقاها بموجب  بموجب الاتفاق أو ا حولها  
ط أن يقوم بإعادة الأموال أو الممتلكات الأخرى الت  لعقد، بشر

بال   الاتفاق  اللجنة  وتختص  العقد،  المرف أو  بناء على هذه  وع دعاوى  الاتفاق ة  فإن  بير     المادة"،  م  المير
 
ً
 . الطرفير  يكون باطلا

كة  إلى  يم المدعية  وحيث ثبت للدائرة مما سبق تسل   قدره ) ع لمدعى  ا الشر
ً
( ريال،  50,000ليها مبلغا

   ثبت و 
ً
ي تار   أيضا

مها ت   ( --) ي    خ  لها من خلال المذكرة الجوابية الواردة من المدعية ف 
ُّ
كة  من    سل المدعى  الشر

 ق   عليها 
ً
ا ملزمة بإعادة  فإن المدعى عليه   ، لذا ئرة خلاف ذلك ( ريال، ولم يثبت للدا 12,000دره ) مبلغا

ي من رأس مال  الم 
 ( ريال. 38,000المدعية وقدره ) بلغ المتبف 

كة  دفع  ا  أم  ح الأوراق  بطر الخاصة    أن ما قامت به هو طرح مستثت  من القواعد ب المدعى عليها  الشر
عن   الصادرة  ا المالية  الم هيئة  فيج الية لسوق  المال ،  الأوراق  طرح  قواعد  بأن  عنه  امات  اب  والالي   ية 

ي الفقرة ) 
( على أنه: "أ( أ( من )المادة السادسة:  المستمرة نصّت ف  دون الخلال بلائحة    الطرح المستثت 

ً أعمال الأوراق المالية ولائحة مؤسسات السوق المالية، يكون الط  من متطلبات هذه القواعد    رح مستثت 
أيٍ من  ي 

فإن  الحالات    ف  كة  الآتية:..."، وعليه   المدعى عليه الشر
 
تقد لم  يُ ا  ما  بالجراءا ثب  م  امها  الي   ت  ت 

ي ا 
 عن عدم النظامية الواردة ف 

ً
وط اللازمة  ثب  تقديم ما يُ   للوائح ذات العلاقة، فضلا لكي  ت استيفاءها للشر

 
ّ
به من    يُعَد الحالا ما قامت  ي يكون  أعمال ضمن 

الت  ً ت  الطرح مستثت  اعد طرح  من متطلبات قو   فيها 
امات المستمرة   دفع. إلى الالتفات عن هذا ال   ، الأمر الذي تنتهي معه الدائرة الأوراق المالية والالي  

ي الطلبات والدفوع وأما  
ي الدعوى، مما يتعير  معه باف 

 الالتفات عنها.   ، فإن الدائرة لم تجد أنها منتجة ف 
 
 
 م م ولما تقد

 
رَرَت الدائ ن أسباب، وبعد المداولة نظاما

َ
: ، ق  

 الآئ 
ُ
 رة

: بطلان اتفاق الاكتتاب 
ً
ن المدعية   أولا كة و   بي   . المدعى عليها   الشر
علي ث المدعى  إلزام   :

 
المدعيةانيا إلى  تدفع  بأن  )   ها  ألف  وثلاثون  ثمانية  قدره   

 
(  38,000مبلغا

 ريال. 
 :
 
 رفض ما عدا ذلك من طلبات.  ثالثا



 

 

8 
 

 وسلم نبينا محمد وعلى آله وصحبه  الله علىوصلى

 


