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 قرار لجنة الفصل النهائ 

 

رقم القضية لدى لجنة 
 الفصل

 تاري    خ صدور القرار رقم قرار لجنة الفصل 

448/46 
لعام  2025/ 1ل/د/ 5659

 ه 1446
هـ،  1446/ 09/ 03

 م 2025/ 03/ 03الموافق  

 سبب النهائية  التصنيف  نوع الدعوى

 فوات موعد الاستئناف تتاباك مدنية

 الوقائع 
ي أن  تتلخص وقائع هذه الدعوى 
كة المدع عليها   بصحيفة دعوى ضد تقدم إلى اللجنة  المدعي   ف  ، جاء  الشر

ي    ة علان عن مساهم ال تم  فيها ما نصه: " 
كة    ة تابع   مواقع التواصل الاجتماعي ف  وهو عباره عن    المدع عليها لشر

ي  
كة ) اكتتاب للاستثمار ف  جيل  س ت و   ( --) رباح مع بداية  ن يتم توزع ال أ على  ريال    ( 3) لواحد  وقيمة السهم ا   ( أ الشر

ي    مساهمة ل ا 
التجارة ف  ي   وزارة 

ف  معهم  الاكتتاب  مبلغ    ( --) تاري    خ    وتم  وعدد  ريال    ألف مائة وخمسون  بإجمالىي 
ثانيا/  .  ولا/ مخالفي   لنظام سوق المال أ   وهي   النظمة مخالفي   لعدد من    م نه أ وتبي   فيما بعد  سهم    ألف خمسون  

ثالثا/ مخالفة نظام الطرح حيث  .  مستمرة ل ا مات  ا ت   ل لا وا   المالية نظام الاكتتابات من حيث مخالفة طرح الاوراق  
تيب أ  خامسا/  . ن الطرح تم على مستثمرين عاديي   أ   / رابعا . نه لم يكن من مؤسسة سوق ماليه تحمل رخصة الت 

كات فيما يخص عقد جمعيه عموميه وعدم  كة  .  المالية رسال القوائم  إ   مخالفي   لنظام الشر مت الشر سادسا الت  
العقد   ي ل ا د  ن ب ال ب بموجب 

المشار    باستحقاق   2و   1الفقرة    ثان  كاء  ال   إليهم الشر البند  ي 
الفقرة  ف  نسبته    بما   4ول 

ي  ،  ( 35%) 
اة سهم    ( 50.000) على حسب حصت  ريال بموجب سند القبض    ألف قيمة مائة وخمسون  ب   المشت 

/ بموجب  .  بتاري    خ المرفق  
ً
ي ساد سابعا

مت بص المذكور ف  كة الت    من هذه الشكوى فإن الشر
ً
ي    ربحية   د ئ ا و ف ع سا

ف 
بناء على البند السادس من    أشهر مع استمرار صرف الرباح كل ثلاثة    ( --)   نهاية الرب  ع الول من السنة المالية لعام 

كة وتم  العقد و  م به الشر ي  .  بهم دون تجاوب   تصال الا هذا لم تلت  
ب تنفيذ بنود العقد  ل ط أ ولما سبق ذكره فأن 

م بتاري    خ   ي  إ ف   ( --) المتر
طالب بفسخ العقد  الطلبات: أ   .مخالفات علاه من أ   ر ما ذك لى  بناء ع   د ق ع خ ال طالب بفس أ ن 

م بتاري    خ   -.  ريال   ألف وإرجاع مبلغ المساهمة وهو رأس المال مائة وخمسون   وصرف    ( --) تنفيذ بنود العقد المتر
لغ  ب م و   ل ريا   ألف طالب بفسخ العقد وإرجاع مبلغ ثلاثون  أ إن تعذر الطلب الول    -2.  تمر الرباح بأثر رجعي ومس 

ون  تع  ون    وجد: ض إن  مبلغ التعوي .  ريال   ألف ويض عشر  ". ريال   ألف عشر
تاري    خ   ي 

كة  تم تزويد    ( --) وف  جوابها  طلب  مع  فقاتها،  ا المدع عليها بنسخة من صحيفة الدعوى ومر الشر
 . عنها 

تاري    خ   ي 
فيه الدائ وردت    ( --) وف  جاء  الدعوى،  مطالبات  تعديل  تضمنت  المدعي  من  مذكرة  نص رة  ما  ه:  ا 

بنود العقد    / تنفيذ 2.  ريال   ألف   ( 150.000) بفسخ العقد وإرجاع مبلغ المساهمة وهو رأس المال    / 1:  ب ل طا أ " 
م بتاري    خ   ي الثا إن تعذر الطلب    -3.  وصرف الرباح بأثر رجعي ومستمر   ( --) المتر

  طالب بفسخ العقد وإرجاع مبلغ أ   ن 
ون    ألف   ( 150.000)   المساهمة   ". د وج   إن   ل ريا   ألف ريال ومبلغ تعويض عشر

 
ي تاري    خ  

كة  تم تزويد    ( --) وف   . عنها جوابها  طلب  مع    ، المدع عليها بنسخة من هذه المذكرة الشر
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ي تاري    خ 
كة المدع عليها، وعن  إفادتها عن طريقة معرفته ب  المدعي بطلب خاطبت الدائرة   ( --) وف  كيفية  الشر

مدع عليها كأرباح أو جزء من  ل ا كة  شر ل ا من    مبالغ   أي   تسلم قد    وآلية تقديم طلب الاكتتاب إليها، وعما إذا كان 
 رأس المال. 

تاري    خ   ي 
كة    الدائرة مذكرة جوابية من وكيل وردت    ( --) وف  : من المدع عليها، جاء فيها ما نصه: " الشر

ً
  أولا

ي   إن :  الاختصاص   بعدم    الدفع : لية الشك   الناحية 
كة المدع عليها   موكلت  كة   هي   الشر   مسؤولية محدودة، ت  ا ذ   شر

ت   وقد    النظام،   هذا   من   الثالثة   المادة   أحكام   مراعاة   مع ’ :  أنه   على   المالية   السوق   نظام   من (  الثانية )   ة د الما   نصَّ
ي   ما   النظام   هذا   لغراض   المالية   بالوراق   يقصد 

كات   أسهم   -أ :"  يأن    أدوات -ب .   والتداول   للتحويل   القابلة   الشر
ي  للتداول   القابلة  الدين 

كات  رها تصد  الت    الوحدات  -ج .  العامة  المؤسسات  أو   مة، عا ال  ت يئا اله   أو   الحكومة،  أو   الشر
ي   حقوق   وأي   المساهمة،   أرباح   حقوق   تمثل   أدوات   أي   -د .  الاستثمار   صناديق   عن   الصادرة   الاستثمارية 

  توزي    ع   ف 
كة   أسهم   أن   أعلاه   المادة   من   ويتضح   ، ‘ ... أحدهما   أو   الصول  ي تخرج   شر

ا و أ   كونها   عن   موكلت 
ً
  للتداول   قابلة   مالية   راق

ي 
ت   كما   ، ة ي ل الما   السوق   ف    تسم   لجنة   تشكل ’ :  أنه   على   المالية   السوق   نظام   من (  الثلاثي   )   المادة   من (  أ )   الفقرة   نصَّ
ي   الفصل   لجنة " 

ي   ل بالفص   تختص "  المالية   الوراق   منازعات   ف 
ي   المنازعات   ف 

ي   تقع   الت 
  النظام   هذا   أحكام   نطاق   ف 

ي   وتعليماتها   وقواعدها   ة ص ا المق   ومركز   اليداع   ومركز   والسوق   الهيئة   ئح ولوا   التنفيذية   ولوائحه 
  العام   الحق   ف 

ورية   الصلاحيات   جميع   لها   ويكون .  الخاص   والحق  ي   والفصل   للتحقيق   الص 
  عمل   استقر   وقد   ، ‘ ... الدعوى   ف 

ي   الفصل   لجنة 
ي   المدرجة   غت    كات للشر   السهم   منازعات   عن   اختصاصها   انحسار   على   المالية   الوراق   ازعات ن م   ف 

  ف 
ي   وذلك   المالية،   السوق 

(  --: ) رقم   والقرار   ( --)   وتاري    خ (  --: ) رقم   القرار   ومنها   عنها،   الصادرة   القرارات   ن م   د عدي ل ا   ف 
م   ما   على   وبناءً   -مرفق -  ( --)   وتاري    خ 

َّ
ي   الفصل   للجنة   اختصاص   لا   فإنه   ذكره؛   تقد

  ولائيًا   لية الما   الوراق   منازعات   ف 
ي   خول د ل ا   قبل   الاختصاص   مسألة   بحث   ئرة دا ال   على   يستوجب   مما   ابتداءً،   الدعوى   بنظر 

  ولما .  الدعوى   موضوع   ف 
كة   مع   السهم وفسخ العقد   اكتتاب   اتفاقية   بموجب   الرباح   استلام   لب يط   المدعي   كان    فإن   ؛ يها المدع عل   شر

ا   ارية التج   للمحاكم   ينعقد   الدعوى   بنظر   الاختصاص 
ً
  من (  ة شر ع   السادسة )   المادة   من (  الرابعة )   الفقرة   إلى   استناد

ي وا   التجارية،   اكم مح ال   نظام 
ي   ر بالنظ   المحكمة   تختص ’ :  أنه   على   ت صَّ ن   لت 

ي   ف 
  والمخالفات   الدعاوى .  4:  الآن 

كات   نظام   أحكام   تطبيق   عن   شئة النا  : .  ‘ ... الشر : الرد الموضوعي
ً
ك 1 ثانيا ي أسهم الشر

ة للاكتتاب  / طرحت موكلت 
ما  كة  السهم: بصفتها شر التوضيح    لكة ومستحوذة على  الموقر نود  ب للجنة  ي  أن  ة 

ا موكلت  كة    ليها ع   لمدع الشر
  سهم للتداول بصفتها مالكة  قامت بطرح ال 

ً
 نظاميا

ً
ي طرحا

كة، وبالتالىي يكون الطرح الذي جرى من موكلت 
للشر

ا  المنوط بها وينطبق عليه  المادة  بصفتها أصيلة وتمارس دورها  ة ) لفقرة )أ( و)ب( و)هـ( من  من    ( الثالثة عشر
وتاري    خ    2005-83-2رار رقم  ق المالية بموجب الق و س ل ئة ا صادرة عن مجلس هي ال لوراق المالية  لائحة أعمال ا 

الموافق  1426/ 5/ 21 م/   م 2005/ 6/ 28هـ  رقم  الملكي  بالمرسوم  الصادر  المالية  السوق  نظام  على    30بناءً 
هـ  1441/ 12/ 22وتاري    خ    2020-75-2المعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية  رقم    هـ 1424/ 6/ 2وتاري    خ  
ة    م   2020/ 8/ 12الموافق   أ(  ’   ه ن أ   على   أصيل   بصفة   ل التعام   من   على الاستثناءات   فقد نصت المادة الثالثة عشر

  : ي الحالتي   الآتيتي  
ي ورقة مالية غت  تعاقدية إلا ف 

 ف 
ً
( إذا قدم الشخص  1يستثت  تعامل الشخص بصفته أصيلا

أوراق مالية  ي 
التداول ف  يمارس نشاط  أنه  ال   ( 2.  نفسه على  قام  نتظم بحث أشخاص من  شخص بشكل م إذا 

ي أوراق مالية. ب( لغر الجمهور على التع 
ن عبارة "الشخاص من  من هذه المادة، فإ   ( )أ قرة  ض تطبيق الف امل ف 

. هـ الجمهور" لا تشمل مؤسسات السوق المالية، والشخاص المس    شخص   إصدار   التعامل   من   يستثت  (  تثني  
ي هذا التفصيل و   ‘ . . به   الخاص   ب الاكتتا   حق   ات كر مذ   أو   دين   أدوات   أو   لسهم 

ي  وقد أوضحت موكلت 
عكسته ف 

م بي   الطراف الذي جاء فيه  ذ نص التمهيد الوار إ ح  ووضو بكل شفافية  اتفاقية الاكتتاب   ي العقد المتر
لما  ’ د ف 

كة المدع  كانت   كة    ( % 85) قد استحوذت على    عليها الشر ي رغبته    ( أ ) من شر
بدخوله  وحيث أبدي الطرف الثان 

مس  يك  لد اهم  كشر المقيد  المساهمي    ي سجل 
التجارة ى  ف  ي    وزارة 

كة  ال ف  بإدارة شؤون   ( ب ) شر   والمتخصصة 
كة ) ء وإدارة تسيت  أعمال أنشطة  ا ك الشر  كة    ( أ الشر الطرفي    عليه التقت إرادة ورغبت    المدع عليها والتابعة لشر
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 وهما بكامل أهلي 
ً
 ونظاما

ً
عا ة شر ي توضيح  تفا كما نصت الا    ‘ ية  وفقد البنود التال تهما المعتتر

ي البند الول: ف 
قية ف 

كة المدع عليها   -1’ ألفاظ الكيانات على   كة  ال حوذة على  ت مس ال   هي   الشر كة  ال   -2.  ( أ ) شر ي تم  ( أ ) شر
كة الت  : هي الشر

كة  ال   -3.   ( % 85) عليها بنسبة    الاستحواذ  كة تم تأسيسها من قبل  ( ب ) شر كة المدع عليها : هي شر لدارة    الشر
كاء المساهم شؤون ا  كة ال . وستندمج مع ي   لشر كاء وستتم عملية الاندماج   ( أ ) شر وفق  بعد اكتمال إيداع مبالغ الشر

يك المساهم   -4.  وزارة التجارة م  ا نظ  ي سجل المساهمي   لدى    المساهم: هو الشر
سهم  ومن امتلك أ   وزارة التجارة ف 

ك  الشر ي 
بط .  ‘ ة ف  قامت  للأسهم  مالكة  كة  بأنها شر ي 

موكلت  من  توضيح كاف  ب وهذا  للاكتتاب  نظامي  رحها  شكل 
وط، وبالتالىي يتضح للجنة الموقرة توافق الطرح مع ا   مستوف 

وأن الطرح بهذه الصورة لا    لنظامية ا م  حكا ل للشر
كة المالكة نفس جوز أن يتم من قبل  كة للوساطة المالية وإنما ي يتطلب وجود شر  ي  الشر

ها وفقا لحكام النظام الت 
إيرادها.  أ   سبق  يمكن  لا  أنه  ع كما  الطلب  يتوجه  طرحًا    لى ن  يعد  ي 

موكلت  طرح  تكييف  لن  موضوعًا،  ي 
موكلت 

، وتنطبق علي  المالية والالت     ة اد ه الم مستثت  ي أورد )السادسة( من قواعد طرح الوراق 
ت  امات المستمرة، والت 

ا لاعتبار ا 
ً
وط ت لطرح طرحًا مستثت   شر   الخلال   ن و د (  أ ’ :  أنه   على   السادسة   المادة   من تطبيق القواعد، فقد نصَّ
  القواعد   هذه   طلبات ت م   ن م   ثت  مست   الطرح   يكون   المالية،   السوق   مؤسسات   ولائحة   المالية   الوراق   أعمال   حة بلائ 
ي 
ي   الاكتتاب   كان   إذا   ( 8:  الآتية   الحالات   من   أي   ف 

ة   عن   يقل   روحة المط   الوراق   قيمة   كامل   ف    ريال   ملايي     عشر
ا   وذلك   يعادله،   ما   أو   سعودي 

ً
وط   وفق ي ال   خلال   واحدة   مرة   من   أكت    ح الطر   يتم   ألا   . أ   : الآتية   للشر

  شهرًا   عشر   ثت 
ي   الاكتتاب   يكون   ن أ   . ب   . ح الطر   عملية   لاكتمال   التالية 

  أقل   أو   عليه   مطروحًا   خمسي     على   مقتصًا   المالية   الوراق   ف 
تب   المبلغ   يتجاوز   ألا   على   ، ( المؤسسي     والعملاء   المؤهلي     العملاء   فئة   من   ين المستثمر   غت    من )  ي   المت 

  كل   ف 
ي (  المؤسسي     العملاء   فئة   من   المستثمرين   غت    من )   يه عل   مطروح 

  ج. إقرار   . له اد ع ي   ما   أو   سعودي   ريال   ألف   مائت 
ي   المشارك   عليه   المطروح 

(  المؤسسي     والعملاء   المؤهلي     العملاء   فئة   من   المستثمرين   غت    من )   ب الاكتتا   ف 
ي )   المالية   السوق   مؤسسة   أو   للطارح 

  المخاطر   بمعرفته (  ية مال   سوق   مؤسسة   ة بواسط   الطرح   توجيه   حال   ف 
ي   بما   للاستثمار،   المصاحبة 

تب   قد   ما   ذلك   ف    لا   الهيئة   وأن   الاستثمار،   مبلغ   لكامل   خسارة   من   ره تثما س ا   على   يت 
  أو   مسؤولية   أي   من   صراحة   نفسها   وتخلىي   اكتمالها،   أو   بالطرح   المتعلقة   المستندات   بدقة   يتعلق   تأكيد   أي   طي ع ت 

ي  ورد  عما  تنتج   خسارة   أي 
  السوق   مؤسسة   أو  الطارح  أن   وعلمه  منها،   جزء   أي  على  الاعتماد  أو  ات المستند   هذه   ف 

ي )   ية المال 
  الاستثمار   هذا   ملاءمة  بمدى   الهيئة   إشعار   ه يلزم   لا (  مالية  سوق  مؤسسة   بواسطة   الطرح   توجيه  ل ا ح  ف 

نجدها منطبقة على طرح    . ‘ له  أعلاه  الفقرة  إلى  كة  ال وبالنظر  عليها شر ونؤ المدع  المسا كد على ،  أن  هم على   
المصاحبة للاستثمار. معر  بالمخاطر  العوائ 2  فة كافية  ي  إ   اح حت  تاريخه: ب ر د وال / أسباب عدم صرف 

ن موكلت 
ولكن لم يتم اعتمادها حت     ( --) ث مع عام  ب  ع الثال خلال الر الية ورفعها لوزارة التجارة  عداد القوائم الم قامت بإ 

يعها على المساهمي   حسب عدد السهم وقيمتها لكل  توز تم  جود أرباح سي والتأكد من و الاعتماد  الآن، وعند  
يك مساهم  ك يُعتمد من الجمعي أن صرف الرباح   لى ضيح إ ، ويجدر التو شر ة بناء على توصية من  ة العمومية للشر

ي الفقرة )   مجلس الدارة حسب 
ي نصت على /د( من المادة الث 2ماورد ف 

كات الت  .  2’  : امنة والثماني   من نظام الشر

يش   ب يج  الآ تمل جد أن  البنود  السنوي على  اجتماعها  ي 
ف  العادية  العامة  الجمعية  أعمال  ي  الب   -د   :تية ول 

ف  ت 
احا  ويعود المر إلى أن صرف    يخه، وهذا لم يتم حت  تار   ‘ .ح، إن وجدت شأن توزي    ع الربا ت مجلس الدارة ب اقت 

تالية لا  الربحية خطوة  المالية  العوائد  القوائم  ا عتماد  ي    ية العمومية لجمع من 
العقد وموكلت  مة ببنود  كونها    ملت  

ي ب  عي للمد   كما لا يحق   . برفع القوائم المالية   قامت 
، ولا يوجد أي  لمالية بأثر رجعي تعويضه الرباح ا مطالبة موكلت 

عي أو نظامي 
. يتيح للمدعي المطالبة بالتعويض،   موجب شر ي

ي 3 لكون التأخت  يخرج عن إرادة موكلت 
ام موكلت    / الت  

ي قد خالفت  مال طرح الوراق المالية: ع بكافة قواعد وأ 
ي لائحة دعواه أن موكلت 

ئة السوق  ي ه  نظام   أورد المدعي ف 
  صحيح جملة وتفص ة، وهذا الدفع غت  المالي 

ً
 مرسلا

ً
 كون المدعي أورد كلاما

ً
، ولا دليل عليه ويعد من قبيل  يلا

أ ا  القبول، ونؤكد  البينة وحرية بعدم  الخالية من  تم لدعاوى  ي 
أنظمة وأحك   ن طرح موكلت  السوق  وفق  ام هيئة 

الطرح مع   بتطابق   
ً
أوضحنا سالفا المال ر ط   قواعد المالية كما  ا ح الوراق  امات  أ ية والالت   عمال  لمستمرة ولائحة 
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ي إعادة رأس المال: ية المدعي  / عدم أحق 4  الوراق المالية. 
 على الدفوع السابقة وعلى بنود العقد يتضح    ف 

ً
استنادا

عي أو ن  ئرة عدم وجود أي للدا 
امات التعا ظامي يتيح للمدعي فسخ ال موجب شر   م فل قدية عقد أو الخروج من الالت  

ت  ي 
ي العقد  ينسب لموكلت 

 ف 
ً
ا لا ينتج منها بطلان  باح لن مسألة عدم توزي    ع الرباح  سوى عدم صرف الر قصت 

عي   مطالبة   لطراف، ولذا نؤكد على عدم صحة التعاقد بي   ا 
ِّ
   المد

ً
عا    و   شر

ً
على زعمِ    المال بناءً   رأس   ة بإعاد   نظاما

ي 
م  قد ع ال م أن بالعقد ومن المعلو   موجود  وغت   خاط    أساس   مبت  اللازمة، وقد حظ    العقود  من  الطرفي    بي     المتر

ي 
ع على الوفاء بها كما جاء ف  يل: )يا أيها الذين آمنوا أوفوا بالعق  الشر   ود(، لا سيما وأن العقد قد تضمن محكم التت  

 على تعويضه عن أرباح الرباع  الطرفي    لكلا  ا أحكامً 
ً
ام بها، وينطبق أيضا ي بالالت  

ومت  ما  . ة بق السا  ولم تخل موكلت 
الو   سقط الصل بعدم اشتمال  ي فإن دعوى  اردة بها على أي خطأ عقدي صا الدعوى أو الدفوع 

در من موكلت 
ي المسؤ 

 لها وليس للمدعي حق ف 
ً
   عويض. أي مطالبة بالت   ولية والمطالبة بالتعويض تسقط تبعا

ً
بناءً    : الطلبات: ثالثا

 
َّ
: ا   : لىي ما ي   اللجنة الموقرة م فإننا نطلب من  على ما تقد

ً
ي منازعات    لحكم بعدم اختصاص لجنة أصليا

الفصل ف 
: الحكم برد الدعوى   لدعوى. وراق المالية ولائيًا بنظر ا ال 

ً
 ". احتياطيا

ي تاري    خ  
 . عنها ابه  و ج طلب  مع    ، مذكرة تم تزويد المدعي بنسخة من هذه ال   ( --) وف 

ي التاري    خ ذاته ) 
الرد بخصوص الاستفسار  ما نصه: "   ها ي اء ف ، ج الدائرة مذكرة جوابية من المدعي وردت    ( --وف 

كة بعد رؤية  بأنه تم الا   فيد سعادتكم أ المقدم من قبلكم، عليه   وموجود مقطع  علان  إ كتتاب والمساهمة بالشر
إر  سيتم  ذلك  لل يؤيد  وبالنسبة  التقدي فاقه،  مع  لية  التواصل  تم  اخر  طر م  ص إ وسيتم  ف  للم رفاق  حادثة،  ور 
جاع أ وبالنسبة للأرباح   جاعه  استلام أي مب   ل للمساهمة لم يتم ا مو أي أ   و است   ". استلام أي أرباح منها   و أ لغ واست 
ي تاري    خ  

،  وردت    ( --) وف  كة  دفع به    ا م   ن جاء فيها ما نصه: "إ الدائرة مذكرة جوابية من المدعي المدع  الشر
ي دعواي بعدم  ا عليه 

ة  ك شر و  ستثمر ذلك لنه نزاع بي   م المرفوعة عليهم غت  صحيح و   اختصاص لجنة الفصل ف 
ي  ب دون اتباع الجراءات النظامي بشأن طرح أسهمها للاكتتا 

ي تدخل ف 
ة، فإن هذه الدعوى تعد من الدعاوى الت 

المقرر   اختصاص  ا   اللجنة  نظام  الما بموجب  الصاد لسوق  )م لية  رقم  الملكي  بالمرسوم  وتاري    خ  30/ ر   )
وغت  صحيح   الاكتتاب هذا    ثانيا: .  وتعديلاته   هـ، 1424/ 06/ 02 لشر   أن حيث    باطل  المالية  الوراق  كة  طرح 

  منصوص عليها نظاما كما على النحو الموضح ليس من حالات الطرح المستثت  ال  المدع عليها 
ً
أنه لا يعد طرحا

 
ً
ي   أو   عاما

ف   
ً
السوق طرحا نصت     وحيث  من   الموازية،  الثامنة  امات    المادة  والالت   المالية  الوراق  طرح  قواعد 

ي    ق المالية ا ور ال   ح ر المستمرة على أنه يكون ط 
 ف 
ً
 أو طرحا

ً
 عاما

ً
 أو طرحا

ً
 مستثنا

ً
 إذا لم يكن طرحا

ً
 خاصا

ً
طرحا

ي  السوق المواز 
كة رح  ن ط أ   إلى ية؛ وهذا يفض   للأوراق المالية.    عليها   مدع ال   الوراق المالية لشر

ً
 خاصا

ً
يعد طرحا

ة( من   المادة )العاشر ة  ص طرح أوراق مالي خ ش   ز لي ( لا يجو 1)   أنه: المشار إليها على    القواعد وحيث نصت 
 ما لم يستوف المتطلبي    

ً
 خاصا

ً
: طرحا ي  رخصا  ( أن يتم الطرح بواسطة مؤسسة سوق مالية م 1)   الآتيي  

لها ف 
تي   لمتطلبات...... 2)   ب. ممارسة أعمال الت 

ً
كة  وحيث إن طرح أسهم    ( إشعار الطارح للهيئة وفقا يُعد    ( ب ) الشر

 ودعوة للجمهور للاستثما 
ً
 خاصا

ً
ي طرحا

ح  من خلال العلان عن ذلك، دون استيفاء متطلبات الطر   كة شر ال   ر ف 
ي نصت على أن مع مراعاة أحكام الفقرة    وق ام الس من نظ   ( ثون الحادية والثلا ) خالفة للمادة  الخاص بالم 

المالية الت 
ا  ه لي صوص ع أي من العمال المن   ارسة  يجوز لي شخص مم من هذا النظام، لا   ( لثلاثي   ا الثانية و ) )ج( من المادة  

ي المادة 
 لمملكة أو الادعاء  من هذا النظام داخل ا   ( الثانية والثلاثي   ) ف 

ً
ص  ترخي على  بممارستها، ما لم يكن حاصلا

ي سوق مالية منظمة 
  من الهيئة بذلك، حت  لو كانت الورقة المالية ذات الصلة بتلك العمال مدرجة أو متداولة ف 

ي تن الوراق المال ئحة أعمال  والمادة )الخامسة( من لا ،  ‘ خارج المملكة 
على أي شخص    ’ أنه يحظر ص على  ية الت 

ي المملكة م الور   ممارسة أعمال 
( أو  2)   ( مؤسسة سوق مالية مرخص لها من الهيئة. 1)   : ا لم يكن اق المالية ف 
 للملحق ) 

ً
 مستثت  وفقا

ً
( من نظام السوق   ة )ب( من المادة وحيث إن الفقر   . ‘ ( من هذه اللائحة 1شخصا   )الستي  

ي شأن المالية نصت على أنه يق 
م ف   أي اتفاق أو عقد يتر

ً
لحكام  ق المالية بالمخالفة  صفقة تتعلق بالورا   ع باطلا

ي مواجهة الطرف    من هذا النظام، ولا يحق للمخالف الاحتجاج بالاتفاق أو   ( الحادية والثلاثي   ) ة  الماد 
العقد ف 
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داد أي أموال أو ممتلكات أخرى يكون يطلب فسخ الاتفاق أو ال   للطرف الآخر أن   الآخر، ويجوز  قد    عقد واست 
ال  أو  الاتفاق  بموجب  حولها  أو  يقوم  دفعها  أن  ط  بشر المو عقد،  تلقاها  بإعادة  ي 

الت  الخرى  الممتلكات  أو  ال 
ي أطالب   ‘ ة العقد، وتختص اللجنة بالدعاوى المرفوعة بناء على هذه الماد  بموجب الاتفاق أو 

المدع   بإلزام فأنت 
ي عليه بإعا  ر الذي لحق نر

 ". دة مبلغ المساهمة مع التعويض عن الص 
ي تاري    خ  

كة  ويد  تم تز   ( --) وف    ، ( --) لدائرة بتاري    خ  ل المدعي الجوابية الواردة  نسخة من مذكرة  المدع عليها ب الشر
 . عنها جوابها  طلب  مع  

ي ضوء ما سبق،  
كة  لل ة  وحيث انتهت المهلة الممنوح وف  ،  دعي الجوابية ليها للرد على مذكرة الم مدع ع ال شر
عية   وبناءً  الشر المرافعات  نظام  من   ) والستي   )الخامسة  المادة  ي    على 

نظر  الت  إجراءات  تكون  أن  على  نصت 
 ا 

ً
للدراسة والمداولة؛    ، لدعوى والمرافعة فيها كتابة الدعوى  الدائرة الاكتفاء بما تم تقديمه، وحجز  فقد قررت 

 
ً
 ها. قرار في  لصدار  تمهيدا

 
 الأسباب 

كة  دعي يهدف من دعواه إلى إلزام  حيث إن الم  ي    به   بإعادة رأس ماله المسلم لها للاكتتاب المدع عليها  الشر
ف 

كة أخرى دون اتباع ال  ي اختصاص    ، جراءات النظامية أسهم شر
ي تدخل ف 

 من الدعاوى الت 
ُّ
عَد
ُ
فإن هذه الدعوى ت

 وتعديلاته.   هـ 1424/ 06/ 02تاري    خ  ( و 30سوم الملكي رقم )م/ بالمر ادر  الص   اللجنة بموجب نظام السوق المالية 
الدع  ي أوراق 

الدائرة ف  ه بتأمل 
َّ
ي لبداء  ى وإجابات الطرفي   بعد إمهالهما ما ي و ومن حيث الموضوع، فإن

كف 
ي قيامه بتاري    خ  

كة  بالاتفاق مع    ( --) وتقديم ما لديهما، تبي   لها أن دعوى المدعي تتمثل ف  على  ا  عليه المدع  الشر
كة  ال من أسهم  م  ( سه 50.000)   ب  لاكتتاب  ا  ض على ، وي (  150,000( بمبلغ إجمالىي قدره ) )ب شر عدم    عت 

ام  كة  ا   الت   العقد   المدع عليها لشر يتعلق    ببنود  الجمعيات  فيما  الرباح، وعقد  بالقوائم    العامة بتوزي    ع  وتزويده 
المدع عليها  كة  الشر إلزام  و   سخ العقد ف   لب ط وي نفيذية،  مالية ولوائحه الت المالية، وأنها خالفت نظام السوق ال 

ر  كة  ودفعت    ، (  20,000بمبلغ قدره )   برد رأس ماله وصرف الرباح وتعويضه عما لحقه من صر  المدع  الشر
ي السوق المالية،  ل عدم اختصاص اللجنة بنظر الدعوى  عليها ب 

كة مساهمة مدرجة ف  أن الطرح  و كونها ليست شر
 طرح عد  ي الذي جرى منها  

ً
 ي م نظا   ا

ً
ة ) )أ( و)ب( و)هـ( من المادة    ات الفقر عليه  نطبق  ت و   ا   من لائحة   ( الثالثة عشر

 أنه يعد طرح  إضافة إلى أعمال الوراق المالية،  
ً
لمادة )السادسة( من قواعد طرح الوراق  مستثت  وتنطبق عليه ا   ا

ي الو 
امات المستمرة، وطلبت رد الدعوى، وذلك على النحو الوارد ف   . ع ائ ق المالية والالت  

دم فيه من مستندات، وعلى  اطلاع الدائرة على م وب 
ُ
ي  اتف لف الدعوى، وما ق

مة بي   طرف  اقية الاكتتاب المتر
، تبي      ة المقدم و   ( --) تاري    خ  الدعوى ب  ي    ( تمهيد )  لها أن بند  من المدعي

نص على أنه: "لما    ا المشار إليه   الاتفاقية ف 
كة المدع عليها كانت   كة ل ا   من   ( %85) قد استحوذت على    الشر ي رغبته بدخوله  وحيث أبدى الطر   ( أ )   شر

ف الثان 
ي س 

ف  مساهم  يك  لدى  جل  كشر المقيد  التجارة المساهمي    ي    وزارة 
كة  ال ف  بإدارة شؤون    ( ب ) شر والمتخصصة 

كاء و  أنشطة  الشر كة  إدارة تسيت  أعمال  كة    ( أ ) الشر الطرفي      المدع عليها والتابعة لشر التقت إرادة ورغبة  عليه 
عا ونظاما ال   ا م ه ت وهما بكامل أهلي  ة شر ي  ، ..." وفق البنود التالية معتتر

نات(  الول: توضيح ألفاظ الكيا البند  ) وجاء ف 
كة  ال  -3"   : بالفقرة الثالثة ما نصه  كة ( ب ) شر كة المدع عليها تم تأسيسها من قبل ة مبسطة  مساهم : هي شر   الشر

مع   . وستندمج  المساهمي   كاء  الشر كة  ال لدارة شؤون  اكتمال    ( أ ) شر وست عا دا ي إ بعد  كاء  الشر مبالغ  عملية  ت  تم 
ي  وج   ، " وزارة التجارة الاندماج وفق نظام  

( ما ينص على أن قيمة  البند  ) اء ف  ي
الخامس: ملكية أسهم الطرف الثان 

ي  (  --السهم الواحد ) 
ي بإيداع قيمة  السابع البند  ) ، وجاء ف 

م الطرف الثان  : إيداع قيمة السهم( ما نصه: "يلت  

ي 
ي بحساب  ة أسهم الطرف الث لكي ند م ب   السهم المذكورة ف 

كة  ال ان     تبي   و ( ..."،  أ )   لدى البنك البنكي    ( ب ) شر
ً
  أيضا

ي تاري    خ    (  150,000تحويل مبلغ قدره )   -الصادرة من المدعي   ة باطلاعها على الحوال -لها  
إلى حساب    ( --) ف 

كة  ال   . ( ب ) شر
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كة  ال أن  للدائرة  بي    وحيث ت  كة مساهمة مبسطة   ( ب ) شر ت   ، هي شر ن بعد  ة )الثامنة والثلاثو د لما ا   وحيث نص 
ك  تشي    -1على أنه: "   هـ 1443/ 12/ 01( وتاري    خ  132ات الصادر بالمرسوم الملكي رقم )م/ المائة( من نظام الشر
كة المساهمة  كة  المبسطة فيما لم يرد به نص خ   على شر ي هذا الباب، وبما يتفق مع طبيعتها، أحكام شر

اص ف 
(    ، ( ي   ت المساهمة عدا المواد: )الحادية والس  ة )الثانية والستون( من  وحيث نصت الماد   ، ..." و)الثالثة والستي  

السهم على أنفسهم،    على أنه: "إذا لم يقص المؤسسون خلال مرحلة التأسيس الاكتتاب بجميع   النظام نفسه 
 لنظام السوق المالية وجب علي 

ً
ي لم يكتتبوا بها للاكتتاب وفقا

ت المادة )   ، " هم طرح السهم الت  ( من  لى و ل ا ونص 
امات المستمرة الصادرة بقرار مجلس هيئة السوق المالية  راق المالية والا قواعد طرح الو  (  2017-123-3) لت  

بقرار هـ،  1439/ 04/ 09وتاري    خ   )   ها المعدلة  وتاري    خ  2023-5-8رقم  "أ( لا يجوز    هـ 1444/ 06/ 25(  أنه:  على 
القواعد  بموجب هذه  إلا  المملكة  ي 

ف  أوراق مالية  المالية لغرض    . طرح  يقصد بطرح الوراق  ذه  بيق ه ط ت ب( 
:  القواعد أي من ا  ي

وي    ج لها بشكل 2( إصدار أوراق مالية.  1لآن  ي الوراق المالية، أو الت 
  ( دعوة الجمهور للاكتتاب ف 

.  مباشر أو غت  م   أو  3باشر
ً
 أو إصدارا

ً
تب عليه بيعا  من حيث الثر المت 

 
  ع ( أي تصي    ح أو بيان أو اتصال يُعَد

ً
رضا

المالية..."،   ت و للأوراق   أيض   نص 
ً
ال الما   ا من  )الثالثة(  ي  دة 

ف  المالية  الوراق  طرح  "يكون  أنه:  على  ذاتها  قواعد 
  : ي
ي السوق الموازية"،  4رح عام.  ( ط 3( طرح خاص.  2.  ( طرح مستثت  1المملكة من خلال أي من الآن 

( طرح ف 
ت و     نص 

ً
لمالية ولائحة  راق ا و عمال ال ( دون الخلال بلائحة أ أ المادة )السادسة( من القواعد ذاتها على أنه: "   أيضا

ي أي من الحالات الآتية:  مؤسس 
المالية، يكون الطرح مستثت  من متطلبات هذه القواعد ف  ( إذا  1ات السوق 

المالية ص ك   لوراق مالية تعاقدية...  2ادرة عن حكومة المملكة.  انت الوراق 
ً
إذا كان طرحا ( إذا كان الطرح  3( 

ي يدة على المساهمي   الحا د لسهم ج 
( إذا  4كانت أسهم المُصدر غت  مدرجة.  لزيادة رأس ماله و   لمصدر ا   ليي   ف 

 للمصدر ما لم يكن الطرح لسهم من  
ً
ي السوق. كان المطروح عليه تابعا

( إذا كان جميع المطروح  5فئة مدرجة ف 
ي   عليهم موظفي   لدى المصدر أو لدى أي من تابعيه ما لم يكن الطرح لسهم 

السوق.  جديدة من فئة مدرجة ف 
ي حال الفلاس.    كان طرح السهم على إذا    ( 6

ي  7الدائني   ف 
ي إصدار أسهم جديدة لدائت 

( إذا كان الطرح يتمثل ف 
( إذا كان  8ن ديون على المصدر وكانت أسهم المصدر غت  مدرجة.  س ماله مقابل ما لهم م المصدر لزيادة رأ 

المال  الوراق  ي كامل 
ف  عن  ي الاكتتاب  يقل  المطروحة  ملايي   عشر ) ة  يعادل   ريال   ( ة  ما  أو    سعودي 

ً
وفقا وذلك  ه 

وط الآتية:   ي عشر ) أ. أن لا يتم الطرح أكت  من مرة واحدة خلال  للشر
 ال   ( الاثت 

ً
.  تالية لاكتمال عملية الطرح شهرا

 على  
ً
ي الوراق المالية مقتصا

 عليه أو أقل )م   ( خمسي   ) ب. أن يكون الاكتتاب ف 
ً
لمستثمرين من  ن غت  ا مطروحا

تب على كل مطروح عليه )من غت   لي   والعملاء المؤس المؤه   ء العملا   فئة  (، على أن لا يتجاوز المبلغ المت  سيي  
ا  العملاء  ( المستثمرين من فئة  المؤسسيي   يعادله.    لمؤهلي   والعملاء  ما  أو  ألف ريال سعودي  ي 

إقرار  مائت  ج. 
)من  الاكتتاب  ي 

ف  المشارك  عليه  ال   المطروح  فئة  غت   من  المؤسس لمؤهل ا   العملاء مستثمرين  والعملاء  (  ي    يي  
المخا  بمعرفته  مالية(  سوق  مؤسسة  بواسطة  الطرح  توجيه  حال  ي 

)ف  المالية  السوق  مؤسسة  أو  طر  للطارح 
تب على استثماره من خسارة لكامل مبلغ الاستثمار، وأن الهيئة لا  المصاحبة للاستثمار، بما   ي ذلك ما قد يت 
ف 

ها، وتخلىي نفسها صراحة من أي مسؤولية أو  ة بالطرح أو اكتمال متعلق ل ا ستندات  د يتعلق بدقة الم أي تأكي تعطي  
ي هذه المستندات أو الاعتماد على 

طارح أو مؤسسة السوق   أي  جزء منها، وعلمه أن ال أي خسارة تنتج عما ورد ف 
ي حال توجيه الطرح بواسطة مؤسسة سوق مالية( لا يلزمه إ 

  تثمار س ءمة هذا الا بمدى ملا   الهيئة شعار  المالية )ف 
 . له..." 

كة  يام  وحيث إن ق  كة  الشر ليس من حالات    -على النحو الموضح -( ب ) المدع عليها بطرح الوراق المالية لشر
ت    إضافة إلى على ما سبق،    ثت  بناءً رح المست الط  ي السوق الموازية، وحيث نص 

 ف 
ً
 أو طرحا

ً
 عاما

ً
أنه لا يعد طرحا

امات المستمرة ية وا ل ا رح الوراق الم ( من قواعد ط المادة )الثامنة     لالت  
ً
على أنه: "يكون طرح الوراق المالية طرحا

 أ 
ً
 عاما

ً
 أو طرحا

ً
 مستثنا

ً
 إذا لم يكن طرحا

ً
ي السو خاصا

 ف 
ً
المر الذي تنتهي معه الدائرة إلى أن    ، " ق الموازية و طرحا

كة    للأور   ( ب ) طرح الوراق المالية لشر
ً
 خاصا

ً
 . ق المالية ا يعد طرحا
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ت الماد  ة( من القواعد ال )العا   ة وحيث نص  مشار إليها على أنه: "أ( لا يجوز لي شخص طرح أوراق مالية  شر
 ما لم يس 

ً
 خاصا

ً
المتطلبي   طرحا :    توف  ي  1الآتيي  

( أن يتم الطرح بواسطة مؤسسة سوق مالية مرخصا لها ف 
تيب.   قواعد )حيثما  من ال   ( 3( أو الملحق ) 2حق ) بات المل ل وفق متط   هيئة لل ( إشعار الطارح  2ممارسة أعمال الت 

ح للطرح...". ينطبق  ة أيام على القل من التاري    خ المقت   ( قبل عشر
ي  استع العقد و فسخ  وحيث طلب المدعي  

ادة رأس ماله، وحيث أن هذا الطلب لا يتأن  إلا من خلال النظر ف 
م مع   كة  صحة العقد المتر ك ال سهم  طرح أ ن  إ وحيث  المدع عليها،  الشر دع  ة الم ك الشر ( تم بواسطة  )ب ة  شر

كة   للدائرة أن  ولم يتبي     عليها  تيب،  المدع عليها  الشر الت  ي ممارسة نشاط 
مؤسسة سوق مالية مرخص لها ف 

خيص، المر الذي يثبت معه للدائرة مخالفة المدع علي   وليست  ها للمادة )الحادية  مستثناة من متطلبات الت 
ت على أن:  لسو ( من نظام ا ي   والثلاث  ي نص 

  ( لثلاثي   ا الثانية و ) ج( من المادة  عاة أحكام الفقرة ) ع مرا م " ق المالية الت 
ي المادة  هذا النظام، لا يجوز لي شخص ممارسة أي من العمال ال   من 

من    ( الثانية والثلاثي   ) منصوص عليها ف 
  بذلك، حت  لو كانت  الهيئة من   خيص ء بممارستها، ما لم يكن حاصلا على تر هذا النظام داخل المملكة أو الادعا 

الصلة   لورقة ا  ذات  سوق   المالية  ي 
ف  متداولة  أو  مدرجة  العمال  المملكة   بتلك  خارج  منظمة  والمادة  مالية   ،"

ي تنص على أنه: "يحظر على أي شخص ممارسة أعمال ال )الخامسة( م 
وراق  ن لائحة أعمال الوراق المالية الت 

ي المملكة ما لم ي 
 مستثت  2  . هيئة ل ا ( مؤسسة سوق مالية مرخص لها من  1  كن: المالية ف 

ً
 للملحق  ( أو شخصا

ً
 وفقا

 ( من هذه اللائحة". 1) 
( من نظام   أي اتفاق أو    وحيث إن الفقرة )ب( من المادة )الستي  

ً
ت على أنه: "يقع باطلا السوق المالية نص 

ي شأن صفقة تتعلق بال 
م ف    ، ولا م ا لمادة الحادية والثلاثي   من هذا النظ م ا وراق المالية بالمخالفة لحكا عقد يتر

للمخالف الاحت  ا يحق  ي مواجهة 
الع قد ف  أو  بالات فاق  لطرف الآخر، ويجوز للطرف الآخر أن يطلب فسخ   جاج 

داد أي أموال أو ممتلكات أخرى يكون قد دفعها أو حولها بموجب الاتفا الا  ط  تفاق أو العقد واست  ق أو العقد، بشر
ي تل دة  أن يقوم بإعا 

قد، وتختص اللجنة بالدعاوى  وجب الاتفاق أو الع ها بم ا ق الموال أو الممتلكات الخرى الت 
م ب   الاتفاق فإن    لذا   ناء على هذه المادة"، المرفوعة ب  . المتر

ً
 ي   الطرفي   يكون باطلا

 قدره    الاتفاق وحيث ثبت للدائرة أن المدعي دفع بموجب  
ً
م  ، ول (  150,000)   خمسون ألف مائة و مبلغا

كة لها قيام  يثبت   ، المر  أي مب  د المدع عليها بر الشر كة الذي تنتهي معه الدائرة إلى إلزام  الغ للمدعي المدع  الشر
. عليها ب   رد هذا المبلغ للمدعي
كة إلزام ب المدعي   طالبة م أما   ر اللاحق به، الشر   المدع عليها بصف الرباح المستحقة له وتعويضه عن الص 
( من نظام ال ن ذلك بأن ا ع فيجاب  ي يتم من خلالها  الية حددت الآلية ا ق الم و س لفقرة )ب( من المادة )الستي  

لت 
ي مثل هذه القضايا، والذي ح 

داد أي    صته بإبطال الاتفاق أو العقد التعامل ف  ي است 
مع أحقية الطرف الآخر ف 

 لا يمكن الخروج عما حددته  قد، وبالتالىي ع أموال أو ممتلكات أخرى كان قد دفعها أو حولها بموجب الاتفاق أو ال 
 ئرة إلى رفض هذا الطلب. لذي تنتهي معه الدا مر ا ل ا هذه المادة،  

كة  به    ت ى، فيجاب عنه بأن ما قام بنظر الدعو   اللجنة بعدم اختصاص  المدع عليها  كة  الشر دفع  وأما   الشر
 من أعمال الوراق المالية، مم   ا المدع عليه 

ً
ي اختصاص يعد عملا

ي منازعات الوراق    ا يدخله ف 
لجنة الفصل ف 

 
ً
ال إلى ن   المالية، استنادا الفقرة )أ( من  المالية ص  ال   ، مادة )الثلاثون( من نظام السوق  دائرة  مما يتعي   معه على 

 الدفع. الالتفات عن هذا  
كة    وأما ما دفعت به  أن ما ق الشر به هو طرح م المدع عليها من  الخاصة بطرح  امت  القواعد  ستثت  من 

فيجاب  الور  المالية،  السوق  هيئة  عن  الصادرة  المالية  بأن ن ع اق  الوراق   ه  طرح  امات    قواعد  والالت   المالية 
ي الفقرة )أ( من )المادة الساد 

ت ف  ( على أنه: "أ( دون الخلال بلائحة أعمال  سة: الطرح المستث المستمرة نص  ت 
ي أي  من  سات السوق المالية، يكون الطرح مستث الية ولائحة مؤس الوراق الم 

ً من متطلبات هذه القواعد ف  ت 
ك "، وعليه فإن  ة:... ي ت الحالات الآ  ي  ة  الشر

امها بالجراءات النظامية الواردة ف  المدع عليها لم تقدم ما يثبت الت  
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وط اللاز للوائح ذا ا   عن عدم تقديم ما يثبت استيفاءها للشر
ً
ار ما قامت به من أعمال  مة لاعتب ت العلاقة، فضلا

ي يكون فيها الطرح مستثت  من متطلبات قواعد طر   ضمن الحالات 
،  امات المستمرة اق المالية والالت   الور   ح الت 

 المر الذي تنتهي معه الدائرة إلى الالتفات عن هذا الدفع. 
كة، وبالتالىي  اول  قامت بطرح السهم للتد   ها المدع عليها من أن كة  الشر عت به  ما دف وأما  

بصفتها مالكة للشر
 بصفتها أصيلة وتمارس دو يكون  

ً
 نظاميا

ً
)أ(    ات الفقر ه  علي نطبق  ت و نوط بها  ا الم ه ر الطرح الذي جرى منها طرحا

ة( من لائحة أعمال الوراق  (  ة فيجاب عنه بأن المادة )الثالثة عشر   ، المالية   و)ب( و)هـ( من المادة )الثالثة عشر
ا   من  إليها  لائحة أعمال الوراق  ي تستند 

الت  التعامل    ع عليها المد كة  الشر لمالية  نصت على "الاستثناءات من 
:   تعامل الشخص بصفت يستثت    ( أ بصفة أصيل:   ي الحالتي   الآتيتي  

ي ورقة مالية غت  تعاقدية إلا ف 
 ف 
ً
( إذا  1ه أصيلا

ي أوراق  فس قدم الشخص ن 
منتظم بحث  ( إذا قام الشخص بشكل  2مالية.  ه على أنه يمارس نشاط التداول ف 

الجمهور ع  مالية.  أشخاص من  أوراق  ي 
ف  التعامل  )أ( من لى  الفقرة  ال ه   ب( لغرض تطبيق  مادة، فإن عبارة  ذه 

يستث "ا  هـ(   ... المستثني   والشخاص  المالية،  السوق  مؤسسات  تشمل  لا  الجمهور"  من  من    ت  لشخاص 
ي  ن  إ وحيث    ، " ص به ين أو مذكرات حق الاكتتاب الخا التعامل إصدار شخص لسهم أو أدوات د 

العمال الت 
بها   دون كة  الشر قامت  مالية  أوراق  بطرح  تتعلق  عليها  النظامية تباع  ا   المدع  وحيث  الجراءات  المادة  ن  إ ، 

ي الفقرة )أ( من المادة    ر إليه ( خاصة بالاستثناءات على نشاط التعامل المشا ة المذكورة )الثالثة عشر 
)الثانية( من  ف 

ي تنص على "يقصد بنشا 
( التعامل: وذلك بأن يتعامل  1من النشاطات الآتية:  ط الوراق المالية أي  اللائحة الت 
ي 
  رقة م و   شخص ف 

ً
، الية بصفته أصيلا

ً
كة  مما كان معه دفع    ، ..."   أو وكيلا ي هذا الشأن غت   الشر

المدع عليها ف 
ي مو لساس    ملاق 

 . ا ترى معه الدائرة الالتفات عنه مم   ، اجهتها الدعوى ف 
ي الدفوع، ف وأما  

ي الدعوى، مما يتعي   معه الالتفات عنها. إن الدائرة لم  باف 
 تجد أنها منتجة ف 

 
: سباب، وبعد المداول من أ   م د ولما تق   

 الآئ 
ُ
رَرَت الدائرة

َ
، ق
ً
 ة نظاما

 
ا
م  : بطلان اتفاق الاكتتاب  أول ن المدع  المبر كة  و   بي   لمدع عليها ا الشر

: إلزام  
ً
كة  ثانيا  قدره   المدع عليها بأن تدفع إلى المدع  الشر

ً
 . (  150,000ألف )   مائة وخمسون   مبلغا

: رفض ما عدا ذ 
ً
 لك من طلبات. ثالثا

 ل آله وصحبه وسلم عل نبينا محمد وع   الل   ل وص 


