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 قرار لجنة الفصل النهائ 

 

رقم القضية لدى لجنة 
 الفصل

 تاري    خ صدور القرار  رقم قرار لجنة الفصل 

498 /46 
م لعام 2025/ 1ل/د/ 5847

 ه  1446

هـ،  1446/ 12/ 07

الموافق  

 م 2025/ 06/ 03

 سبب النهائية التصنيف نوع الدعوى 

 مدنية
اض على سياسات   الاعتر
كة   مجلس إدارة الشر

 ففوات موعد الاستئنا

 الوقائع 
أن  ي 

ف  الدعوى  هذه  وقائع  اللجنة  المدعي   تتلخص  إلى  ضد    تقدم  دعوى  المدع  بصحيفة 
عليه،  عليهم المدع  هذه ضد  بدعواي  "أتقدم  نصه:  ما  فيها  : مجاء  يلي ما  الدعوى  وموضوع   ،

الإجمالىي  الأسهم  عدد  والثالثة،  الثانية  المرحلة  ي 
ف  اء  شر تم  المالية.  القوائم  ي 

ف  وتضليل  تلاعب 
اء عدد )  -1( سهم.  6760) اء    –( سهم  1300شر اء عدد )  -2.  (--)تاري    خ الشر   –( سهم  1993شر

اء   اء عدد )  -3.  (--)تاري    خ الشر اء    –( سهم  587شر اء عدد )  -4.  (--)تاري    خ الشر   –( سهم  2880شر
اء   الشر الدفعات  (--)تاري    خ  عدد  ر    4.  متض  ي 

لأنن  مالية  بتعويضات  أطالب  الطلبات:  مرات. 
كة حيث أنه يوجد فر لابإيقاف   كة وكذلك أرغب بتعويضات شر ص حرمت منها بسبب إيقاف الشر

( يقارب  ما  وجد:  إن  التعويض  مبلغ  المبالغ.  تجميد  بسبب  ما  150,000مالية  )وأرفق  ريال"   )
 يستشهد به(. 
ي تاري    خ  

ي عشر      بنالخامس، و   تم تزويد المدع عليهم        عدا المدع عليهما   (--)وف 
ة سخالثان 

 . عنها جوابهم طلب مع فقاتها،  اة الدعوى ومر من صحيف
ي التاري    خ ذاته )

جاء فيها ما نصّه:  الثامن،    الدائرة مذكرة جوابية من المدع عليهوردت    (--وف 
المدعاة   ار  الأض  عن  التعويض  عن  ي 

مسؤولين  لانتفاء  الدعوى  ي 
ف  ي 

صفن  بانعدام  الدفع   :
ً
"أولا

ي تخالناشئة من المخا
كة  ة ما  ص فت  لفات الن  ي  )أ( بعد الاكتتاب العام لشر

. وبيان ذلك: انتفاء صفن 

الم دع ار  التعويض عن الأض  ي عن 
ي دعوى المدعي لانتفاء مسؤولين 

فيما بعد مرحلة ف  الناش ئة  اة 
  : طت الفقرة )أ( من المادة )   -1الاكتتاب، وذلك لما يلي ( من نظام الس وق المالي ة لثبوت 75اشت 

ار الخاصة الناتجة عن إفصاح مضلل أن يكون  ي دع  ه ف  الم دع علي  ص فة وى التع ويض ع ن الأض 
بالمس ؤولي  

ً
أولا إدانت ه  ثبتت  ق د  علي ه  الم دع  ) ذل ك  المادة  ي 

ف  المقررة  الجزائية  نظام 49ة  من   )
والمعن وي(   الم ادي  الركنان  توافر   

ً
أيضا فيه  يثبت  ي 

نهان  قرار  بموجب  المالية  أي السوق  القصد: 
التقص القرار عل مسؤولية ذل ك الش خص ع ن  ضليل  د  وهو الموجب للتعويض )كما ينص ذلك 

ي هذه الحالة تنعقد الصفة ل
رين، فف  قام بمواجهته دعاوى  تع ويض المتض 

ُ
ي أن ت

ذلك الشخص ف 
خص ( من نظام السوق المالية بما يلي »أ. أي ش57التعويض، حي ث جاءت الفق رة )أ( من المادة ) 

ي تصدرها الهيئة لتاسعادة ايخالف الم 
ة والأربعي   من هذا النظام، أو أي من اللوائح والقواعد الن 
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إجرا  أو  بالتضف  وذلك  المادة،  تلك  عل  نحو  بناء  عل  مالية  ورقة  سعر  ي 
ف  للتلاعب  صفقة  ء 

 عن شخص آخر قام بذلك، ي 
ً
ي ذلك التضف أو الإجراء، أو يكون مسؤولا

ك ف  كون  معتمد، أو يشت 
  
ً
 بصورة بالغة ويض أ عن تع مسؤولا

ً
ي تأثر سعرها سلبا

ي أو يبيع الورقة المالية الن  ي شخص يشت 
ي 
ف  ضي    ح  النص  فهذا  أهـ.  التلاعب...«  لهذا  بالحق نتيجة  المدعي  تعويض  عن  المسؤولية  أن   

( المادة  ي بمخالفة 
 بحكم جزان 

ً
إدانته مسبقا فيها: » 49الخاص تقع عل من تثبت  ي جاء 

أ. ( والن 
 لأ يعد مخالف
ً
  حكام  ا

ً
ي أي إجراء يوجد انطباعا

 بعمل، أو يشارك ف 
ً
هذا النظام أي شخص يقوم عمدا
الأسعار،   أو  السوق،  بشأن   

ً
مضللا أو  صحيح  ذلك  غت   إيجاد  بقصد  مالية،  ورقة  أي  قيمة  أو 

ي الورقة أو الإحجام عن ذل 
اء أو البيع أو الاكتتاب ف  ك لحثهم الانطباع، أو لحث الآخرين عل الشر

أي  ممارسعل   هذه ة  عل  فبناء  ممارستها...«أهـ،  عن  الأحجام  أو  الورقة،  هذه  تمنحها  حقوق 
الادعاء   صفة  ثبوت  فإن  أعلاه،  النظامية  مرتبط النصوص  المدنية  المسئولية  دعوى  ي 

ف  علي 
المدنية   الدعوى  ي 

ف  عليه  المدع  بإدانة   
ً
وعدما  

ً
)   -وجودا المادة  ي  49بمخالفة 

ف  عدمها  من   )
ي ثبت فيه الركنان المادي والمعنوي فمن   ئية،  الدعوى الجزا

ي نهان 
ثبتت الإدانة بحقه بحكم جزان 

ي الدعوى ا
لمدنية المتفرعة عن الدعوى الجزائية،  ترتب عل ذلك ثبوت صفة الشخص المدان ف 

  ، ي
ي الدعوى المدنية عبء إثبات ركن الخطأ لثبوته وتحصله بالحكم الجزان 

وسقط عن المدعي ف 
إوإ تثبت  لم  بحقه المدعدانة  ذا  ساقطة  التعويض  دعوى  ت  واعتتر المدنية،  الدعوى  ي 

ف  عليه   
المدنية.   المسؤولية  الموجب  الخطأ  ركن  ال  -2لسقوط  فإن  وبتطبيق  أعلاه،  النظامية  نصوص 

( المادة  بمخالفات  المتمثل  المدنية  المسؤولية  ثبوت  وط  المادة  49شر من  )أ(  للفقرة   
ً
ووفقا  )

، و ( غت  مت57) ي
ي بمخالفة المادة ) در بحلم يصوفرة بحف 

ي يدينن 
ي نهان 

ي حكم جزان 
( من نظام 49ف 

التنفيذيي     كبار  من  عدد  بحق  القرار  صدر  وإنما  المالية،  التلاعب  السوق  بممارسة  بإدانتهم 
كة للأعوام   ي القوائم المالية للشر

(  49عل نحو مخالف للمادة )  (--)،  (--)،  (--)،  (--)والتضليل ف 
ن المن  السوق  رقم  حيث    مالية ظام  قراراها  الفصل  لجنة  وتاري    خ:  (--)أصدرت  فإن  (--)،  أعلاه، 

الاستئن لجنة  بقرار  رقم  المؤيد  الموقرة  وتحميلهم   (--)وتاري    خ    (--)اف  المتهمي    أولئك  بإدانة 
رين.   المتض  تعويض  الصادر    -3مسؤولية  المداني    أسماء  عن  بالإعلان  العامة  الأمانة  قامت  ثم 

البحق القرار   إليه  مشار  هم 
ً
بينهم    -آنفا من  لست  دعا   –وأنا  رفع  من  رين  المتض  وى ومكنت 

ي منازعات الأوراق المالية 
التعويض ضدهم، ونص الإعلان: »تعلن الأمانة العامة للجان الفصل ف 

ي منازعات الأوراق المالية رقم )
،  (--)الموافق    (--)وتاري    خ    (--عن صدور قرار لجنة الاستئناف ف 

الدعو   ذلكو  ي 
المف  القامة  ى  العامن  ي  مة  نيابة 

الن  الأسماء  المال( ضد  هيئة سوق  )والمحالة من 
ي حينه، وقد انتهى منطوق القرار بإدانة المذكورين بمخالفة المادة التاسعة والأربعي   

أعلن عنها ف 
تضف لارتكابهم  السوق  سلوكيات  لائحة  من   ) )السابعة  والمادة  المالية،  السوق  نظام  ات من 

 أوجدت انط
ً
ة ما بعد    صحيح ومضلل بشأنغت     باعا كة خلال فت  قيمة الورقة المالية العائدة للشر

ي القوائم المالية للأعوام  
كة والمتعلقة بالتضليل والتلاعب ف  ، ( --)،  (--)الاكتتاب العام لأسهم الشر

ي ( --)،  (--)
 ماليةلكة ا قوائم الشر « أ. هـ. فهؤلاء هم من أدانهم القرار أعلاه بالتلاعب والتضليل ف 

( من  49تالية، وهم من صدر بحقهم العقوبات الجزائية نتيجة مخالفتهم المادة )لعدة أعوام مت
ينطبق  ي 

الن  المدنية  التعويض  دعاوى  ي 
ف  الحضية  الصفة  لهم  يجعل  مما  المالية،  السوق  نظام 

الدعوى   هذه  عل  -عل  المحكوم  مع  اكي 
إشر يجوز  لا  لهذا  منهم،  لست  تحمل  وأنا  ي 

ف  هذه يهم 
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ي لمسؤو ا
 لهم   لية. وذاك لأن 

ً
، ولم أكن مشاركا ي

ي الحكم الجزان 
لم أدان بما أدين به المحكوم عليهم ف 

ي  
ف  ي 
انعدام صفن  يثبت  الذي  الأمر  الجزائية،  الدعوى  ي 

ف   
ً
أكن طرفا ولم  بل  المخالفات،  هذه  ي 

ف 
ي  
ي الأ   -هذه الدعوى، ويجعل من توجيه المسؤولية المدنية ضدي بإشعال ذمن 

ي ف 
اء اصل  الن  ة   لتر

أفع لم  ممتنع بأمر  وذلك؛ كله  ي،  غت  بجريرة  ي 
ومؤاخذن  ارتكبها،  لم  مخالفة  عل  ي 

ومحاسبن  له 
  .
ً
ونظاما  

ً
عا شر ومحرم   

ً
الجماعية   -4عقلا الدعوى  بقبول  قرارها  الفصل  لجنة  أصدرت  ثم 

ي إعلانها 
ي تلك الدعوى(، كما ف 

 )ولم يتم إدخالىي ف 
رين ضد المداني   تمر  س ، وا(--)بتاري    خ    للمتض 

ر ا يطلب  لمتض  إن  دون  من  الألف  عددهم  تجاوز  أن  إلى  الجماعية  الدعوى  إلى  بالانضمام  ون 
أنه استقر لدى الجهات القضائية والإدارية  ي 

يعن  أنما  الدعوى. وكل ذلك  ي تلك 
أحدهم إدخالىي ف 

ي عن التعويض، عن أض  
 الانتفاء التام لمسؤولين 

ً
رين أيضا ردة االو   ار المخالفةولدى هؤلاء المتض 

ي 
الدعف  عل   اللجنة  إعلان  تضمن  والذين  أدينوا،  الذين  الأشخاص  ي 

ف  المسؤولية  وانحصار  وى 
ي  
ي قضية ثبت من حكم لجنتكم الموقرة إن 

ر لإقحامي مرة ثانية ف  أسمائهم، ولذلك لا أجد أي متر
الدعوى   مدة سماع  ي 

لمض  الدعوى  بعدم سماع  الدفع  ثانيا:  فيها.   
ً
عليهلست طرفا ا  المنصوص 

ي أدفع بعدم وبيان    .مًاانظ
ي الدعوى كما أوضحت أعلاه، فإن 

ي ف 
ذلك: أنه ومع تمسكي بانتفاء صفن 

المادة )  ي 
الدعوى المنصوص عليها ف  الدعوى لمض  مدة سماع  ( من نظام 58جواز سماع هذه 

والخمسي    الخامسة  المواد  بموجب  دعوى  أي  تسمع  »لا  عل  تنص  ي 
والن  المالية،    السوق 

والخمسي   من هذا النظام إذا تم إيداع الشكوى لدى الهيئة بعد    لسابعة، واي   لخمس والسادسة وا
ي جعلته يعتقد أنه كان  

ض فيه بأن الشاكي قد أدركت الحقائق الن 
مرور سنة من التاري    خ الذي يفت 

س ضحية لمخالفة، ولا يجوز بأي حال من الأحوال سماع هذه الدعوى أمام اللجنة بعد مرور خم 
من ح الملمخالادوث  سنوات  مخالفات فة  من  ر  التض  يدعي  المدعي  أن  وذلك  أ.هـ،  بها«  دع 

ي مرحلة ما بعد الاكتتاب مستندة عل قرار الإدانة المشار إليه أعلاه الصادر بحق عدد من  
تمت ف 

بينهم    -الأشخاص   ، وحيث أن قرار الإدانة المذكور متعلق بمخالفات حدثت خلال -لست من 
و (--)،  ( --)،  (--)،  (--)م  الأعوا هذه ،  من  الهيئة  لدى  الشكوى  إيداع  يثبت  ما  المدعو  يقدم  لم 

 
ً
المخالفات خلال خمس سنوات من حدوث المخالفات، فلا يجوز سماع هذه الدعوى استنادا
ي نصت عل أنه لا يجوز بأي حال من الأحوال سماع الدعوى أمام اللجنة بعد  

إلى المادة أعلاه الن 
كة ة الممخالفلوث اسنوات من حد  مرور خمس  بأن المدعي قد علم بخسائر الشر

ً
دع بها. علما

ي 
الدعوى   (--)  ف  هذه  سماع  بجواز  القول  بطلان   :

ً
ثالثا الوقت.  ذلك  من  اجراء  بأي  يقم  ولم 

النظامية  المدة  النوع لا تشي عليه  التعويض، وأن هذا  بأنها من دعاوى تحديد مقدار   
ً
احتجاجا

ي ال
 .لقول مخالف للنظام وللمستفز من أحكام محاكم السوق الماليةا اذأن ه مادة، وبيان  الواردة ف 

مقدار  تحديد  دعاوى  من  بأنها   
ً
احتجاجا الدعوى  هذه  بسماع  القول  يصح  لا  أنه  ذلك:  وبيان 

السوق  لنظام  القول مخالف  فأن هذا  التقادم،  النوع لا تشي عليه مدة  التعويض وأن مثل هذا 
جنبية، كما أنه مخالف لما استقرت عليه غالب محاكم الأسواق الأ   اليةي   السوق المالمالية ولقوان

المحكمة   قرارات  ي 
ف  العالمية كما حدث  يلي الاجنبيةالمالية  ذلك كما  تفصيل  فإن   

ً
ومحليا  .:  1-  

 ( المادة  منطوق  فقد  58دلالة  الدعاوى كلها،  ي 
ف  عامة  جاءت  فإنها  المالية،  السوق  نظام  من   )

المنع من السماع عل الدعاوى عوى.. د أي    ارة »لا تسمعصُدرت بعب الدالة عل شيان حكم   ».

تمت بعبارة: »ولا يجوز بأي حال من الأحوال سماع هذه الدعوى...« المتقضية 
ُ
جميعها، كما خ
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أو   استثناء  أي  العبارات  هذه  ب 
ّ
يتعق ولم  كلها،  للأحوال  الدعاوى  سماع  من  المنع  لشمول 

أ  المنع من سماع الدعاوى بعد انقضاء  ذلك    ل، فدنواع الدعاوىتخصيص لأي نوع من  أن  عل 
دعاوى  دخول  ي 

يعن  ما  وهو  الأحوال  ي كل 
وف  الدعاوى،  أنواع  جميع  عل  يشي  النظامية  المدة 

المادة تلك  عموم  ي 
ف  التعويض  مقدار  مبدأ   -2  .تحديد  المنظم  سنّ  أجله  من  الذي  الغرض  إن 
ي المادة )

نما يعود إلى طلب استقرار المراكز المالية لية إاالم  ن نظام السوق( م 58التقادم الوارد ف 
ي ذاك من حكاية للمدع عليهم 

ي تلك المادة، لما ف 
للمدع عليهم بعد انقضاء المدة المحددة ف 

ي  
ف  التداول  وجاذبية  المالية  الأسواق  باستقرار  العامة  المصلحة  عن   

ً
فضلا الدعاوى  أبدية  من 
كات الخاضعة لنظام   ي تمكي    عمل ف لة واالسوق الماليالشر

يها، وأما إغفال مبدأ التقادم، فإنه يعن 
المدعي   من إقامة دعاوي  هم مهما تطاولت السنوات، الأمر الذي يعرض المدع عليهم إلى مخاطر 
القانونية،  مراكزهم  استقرار  انعدام  إلى  المطاف  نهاية  ي 

ف  ي 
يُفض  بما  أبدية  بصفة  الدعاوى  إقامة 

أبع الأمر  يكون عنوهذا  ما     قصد   د 
 
من  المنظ نوع  التعويض  تحديد مقدار  دعاوى  أن  م، وحيث 

فيها،  للأطراف  القانونية  المراكز  استقرار  تحقيق  م 
 
المنظ قصد  ي 

الن  المال  سوق  دعاوى  أنواع 
ي المادة أعلاه، عليه 

وحيث تبي   أن استقرار المراكز المالية لا يتم إلا بالأخذ بمبدأ التقادم الوارد ف 
ي بأن افإن هذ

 ا يعن 
 
 م قد  لمنظ

ً
قصد شيان حكم التقادم عل دعاوى تحديد مقدار التعويض سويا

ي بقية دعاوى السوق المالية.  
( من المادة  3بالإضافة إلى ذلك فقد أكدت الفقرة )   -3مع شيانه ف 

ي  78)
مض  بعد  الإدارة  مجلس  أعضاء  عل  المسؤولية  دعوى  سماع  عدم  كات  الشر نظام  من   )

ي نصها:  خمس سنوات،  
ي الأحوال جميعهم بعد مرور خمس سمع د ت»لا  والن 

عوى المسؤولية ف 
عن   يكشف  ما  وهو  الضار...«أ.هـ.  الفعل  فيها  وقع  ي 

الن  المالية  السنة  انتهاء  تاري    خ  من  سنوات 
ي المدة المنصوص عليها 

 لاستقرار المراكز القانونية للأطراف بعد مض 
ً
تكريس مبدأ التقادم تحقيقا

، كما ي
ً
زيادة عل ذلك، فأن إغفال مبدأ   -4  .مة دعاوى المسؤوليةر إقاطمخا  منع من أبديةنظاما

ي  
تراخ  إلى  يؤدي  أنه  ذلك   ،

ً
ونظاما  

ً
عا الممنوع شر الحق  استعمال  ي 

ف  التعسف  إلى  ي 
يفض  التقادم 

الدعاوى،  لسماع  الممنوحة  المهلة  عل  ذلك،  ي 
ف  مستندين  دعاوي  هم  إقامة  وتأجيلهم  المدعي   

أ  يلحق  ما  بالوهو  ر  الض  الدعاوى  عليهم  مدع شد  إن عليهم الاستعداد لاستقبال هذه  إذ  وإلا   ،
تلك   حضور  وللأبد  ي 

القانون  خلفهم  وعل  عليهم،  يتعي    وقت كما  أي  ي 
ف  تثور  أن  يمكن  ي 

الن 
 حجز 

ً
الدعاوى بأنفسهم أو تعيي   المحامي   للجواب عليها، وما يتطلب ذلك من تكاليف، فضلا

لسدا  اللازمة  مالمبالغ  مبالغ  أي  ي    اليةد  الإجراءات قد  لمخاطر  التعويض  عل  علاوة  بها،  حكم 
مدى  عليهم  المدع  تعويض  من  المدعي    وتمكي    الدعوى  ست   أثناء  خذ 

 
تت قد  ي 

الن  التحفظية 
ي إقامة الدعاوى، وهذا التعسف  

ي استعمال حقهم ف 
الدهر إلى هذه المخاطر وهو من التعسف ف 

، فأنه أ 
ً
 ونظاما

ً
عا بالتعويض من  ما أثبتوا استحقاقهم له أنه لا   طالبةم  ال ن جاز للمدعي   ممنوع شر

ي ذلك  
ي لا نهاية له لما ف 

ي استعمال ذلك ويؤخروا مطالباتهم إلى حد زمن 
يجوز لهم أن يتعسفوا ف 

: الدفع بعدم تحرير الدعوى، لخلو اللائحة من البيانات 
ً
ر آخر بالمدع عليهم. رابعا من إلحاق ض 

ي ادفع أنه و   ذلك: وبيان   يرها. اللازمة لتحر 
مع تمسكي بجميع الدفوع الشكلية المذكورة أعلاه فأن 

للتعويض.   الدعوى، حيث لم يوضح الخطأ الموجب  البيانات اللازمة لتحرير  بخلو الدعوى من 
ي لذلك الخطأ المزعوم،    الأدلة عل ارتكانر

ي ذلك الخطأ المزعوم، ولم تبي  
ي ف 
كما لم توضح نسبن 

ر  زمع و م ر ال مقدار الض  كما لم يبي    قوعه، ولم تير  الرابطة السببية بي   الخطأ المزعوم وبي   الض 
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الذي يدعي وقوعه عليه. وب  هذا فأن أركان المسؤولية الثلاثة غت  متوافرة، وبالتالىي فالدعوى غت  
 ( المادة  بموجب  مسموعة  غت   فهىي  »عل 66محررة،  ونصها  عية،  الشر المرافعات  نظام  من   )

ي  
لازم لتحرير دعواه قبل استجواب المدع عليه، وليس له الست  ا هو  معي ع أن يسأل المدالقاض 

ي  
ي بضف النظر ف 

فيها قبل ذلك، وإذا عجز المدعي عن تحريرها أو امتنع عن ذلك، فيحكم القاض 
بناء عل ما سبق، وحيث اتضح بطلان الدعوى، لما سبق إيراده أعلاه،   :الطلبات   .الدعوى«. أ ه 

ي 
ي تقديم الدفوع الموضوعية من  ما    -1  :اطلب التالىي   فأنن 

ي ف 
الحكم برفض الدعوى مع احتفاظ 

ي ذلك
ي دعوى مستقلة".   -2  .قررت اللجنة الدخول ف 

ي ف  ي المطالبة بإتعانر
ي ف 

 كما احتفظ بحف 
ي التاري    خ ذاته )

السابع، جاء فيها ما نصّه:   الدائرة مذكرة جوابية من المدع عليهوردت    (--وف 
: الدفعأو "

ً
. وبيان ذلك:   ع بعدم سما   لا

ً
ي مدة سماع الدعوى المنصوص عليها نظاما

الدعوى لمض 
( من نظام السوق 58إن دفعي بعدم جواز سماع هذه الدعوى يرتكز عل ما نصت عليه المادة ) 

والسادسة  والخمسي    الخامسة  المواد  بموجب  دعوى  أي  تسمع  »لا  أن  ومنطوقها  المالية، 
، وال النظام إذا تم إيداع الشكوى لدى الهيئة بعد مرور سنة   ي   من هذا بعة والخمسساوالخمسي  

أنه كان ضحية  يعتقد  جعلته  ي 
الن  الحقائق  أدرك  قد  الشاكي  بأن  فيه  ض  

يفت  الذي  التاري    خ  من 
خمس  مرور  بعد  اللجنة  أمام  الدعوى  هذه  سماع  الأحوال  من  حال  بأي  يجوز  ولا  لمخالفة، 

المخالف من حدوث  بهاة  سنوات  أ.هـ،   المدع  إيداع  و «  يثبت  ما  يقدم  لم  المدعي   أن   حيث 
حدوث  من  سنوات  خمس  خلال  دعواه  محل  المخالفات  هذه  من  الهيئة  لدى  الشكوى 
أنه لا يجوز  ي نصت عل 

الن  أعلاه  المادة   إلى 
ً
الدعوى استنادا المخالفات، فلا يجوز سماع هذه 
ن حدوث المخالفة ممس سنوات  بعد مرور خة  بأي حال من الأحوال سماع الدعوى أمام اللجن 

ي  
 عن ذلك فأن المدعي لم يتقدم بشكواه إلا ف 

ً
ي أكتر من عام (--)المدع بها. فضلا

، أي بعد مض 
ي  
ي جعلته يعتقد أنه كان ضحية للمخالفات الن 

ض أنه قد أدرك الحقائق الن  من التاري    خ الذي يفت 
الق بطلان   :

ً
ثانيا بها.  قمت  ي 

أن  بجواز يدعي  هذ  ول  السماع  احتجه  بأنها  ادعوى   
ً
دعاوي جا من 

ي المادة، وبيان أن 
تحديد مقدار التعويض وأن هذا النوع لا تشي عليه المدة النظامية الواردة ف 

أنه لا يصح  ذلك:  المالية. وبيان  السوق  أحكام محاكم  للنظام وللمستفز من  القول مخالف  هذا 
 ب
ً
ل هذا النوع  ويض وأن مثع مقدار التديد  دعاوي تحأنها من  القول بسماع هذه الدعوى احتجاجا

لا تشي عليه مدة التقادم، فأن هذا القول مخالف لنظام السوق المالية ولقواني   السوق المالية 
ي  
المالية العالمية كما حدث ف  أنه مخالف لما استقرت عليه غالب محاكم الأسواق  الأجنبية، كما 

 فأنليا. ومحقرارات المحكمة الأمريكية الع
ً
:    ا يل ذلك كمتفص  ليا (  58لالة منطوق المادة ) د   -1يلي

أي  تسمع  بعبارة »لا  صُدرت  فقد  الدعاوى،  ي كل 
ف  عامة  فأنها جاءت  المالية،  السوق  نظام  من 

تمت بعبارة: »ولا 
ُ
دعوى..« الدالة عل شيان حكم المنع من السماع عل جميع الدعاوى، كما خ

من سماع الدعاوى مول المنع  شلمتقضية ل.« االدعوى.   سماع هذهيجوز بأي حال من الأحوال  
ب هذه العبارات أي استثناء أو تخصيص لأي نوع من أنواع الدعاوى، فدل 

ّ
لكل الأحوال ولم يتعق

أنواع  جميع  عل  يشي  النظامية  المدة  انقضاء  بعد  الدعاوى  سماع  من  المنع  أن  عل  ذلك 
ي  
يعن  ما  وهو  الأحوال  ي كل 

وف  دعا الدعاوى  تحديد دخول  التعويمقد  وى  ت  ضار  عموم  ي 
لك  ف 

)   -2المادة.   المادة  ي 
ف  الوارد  القادم  مبدأ  المنظم  سنّ  أجله  من  الذي  الغرض  نظام 58إن  من   )

المدة  انقضاء  بعد  عليهم  للمدع  المالية  المراكز  استقرار  طلب  إلى  يعود  إنما  المالية  السوق 
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حكاي من  ذاك  ي 
ف  لما  المادة،  تلك  ي 

ف  للمدع المجددة  م  ة  أب عليهم  الدعان  عنو دية   
ً
فضلا   ى 

كات الخاضعة لنظام السوق  ي الشر
التداول ف  المالية وجاذبية  العامة باستقرار الأسواق  المصلحة 

ي تمكي   المدعي   من إقامة دعاوي  هم مهما  
المالية والعمل فيها، وأما إغفال مبدأ التقادم فإنه يعن 

ية بما  ى بصفة أبدو امة الدعار إق إلى مخاط عليهم  تطاولت السنوات، الأمر الذي يعرض المدع 
يكون عن قصد  ما  أبعد  الأمر  القانونية، وهذا  استقرار مراكزهم  انعدام  إلى  الأمر  نهاية  ي 

ف  ي 
يُفض 

ي قصد  
الن  المال  أنواع دعاوى سوق  التعويض نوع من  أن دعاوى تحديد مقدار  م، وحيث 

 
المنظ

م تحقيق استقرار المراكز القانوني
 
راكز المالية لا ستقرار الماتبي   أن    وحيثف فيها،  ة للأطرا المنظ

م قد قصد شيان  
 
ي بأن المنظ

ي المادة أعلاه، عليه فإن هذا يعن 
يتم إلا بالأخذ بمبدأ التقادم الوارد ف 

دعاوى  بقية  ي 
ف  شيانه  مع  جنب  إلى   

ً
جنبا التعويض  مقدار  تحديد  دعاوى  عل  التقادم  حكم 

كات عدم 78المادة ) ن ( م3قرة ) الف فقد أكدتعل ذلك علاوة   -3السوق المالية.  ( من نظام الشر
ي نصها: »لا  

والن  ي خمس سنوات، 
بعد مض  الإدارة  أعضاء مجلس  المسؤولية عل  دعوى  سماع 

السنة  انتهاء  تاري    خ  من  سنوات  خمس  مرور  بعد  الأحوال  جميع  ي 
ف  المسؤولية  دعوى  تسمع 

»... الضار  الفعل  فيها  وقع  ي 
الن  و   المالية  يكشأ.هـ.  عنهوما  مب  ف  التقادم  دتكريس    أ 

ً
تحقيقا
، كما يمنع من أبدية 

ً
ي المدة المنصوص عليها نظاما

لاستقرار المراكز القانونية للأطراف بعد مض 
ي إلى التعسف    -4مخاطر إقامة دعاوى المسؤولية.  

 عن ذلك، فأن إغفال مبدأ التقادم يفض 
ً
فضلا
ونظا  

ً
عا شر الممنوع  الحق  استعمال  ي 

ذلك ف   ،
ً
يؤد   ما إلىأنه  اي  ي 

تراخ  وتأجل  إقامة مدعي    يلهم 
ر   الض  أشد  يلحق  ما  وهو   ، الدعاوى  لسماع  الممنوحة  المهلة  ذلك عل  ي 

ف  مستندين  دعاوي  هم 
ي أي وقت  

ي يمكن أن  تثور ف 
بالمدع عليهم، إذ أن عليهم الاستعداد لاستقبال هذه الدعاوى الن 

و  ي 
القانون  خلفهم  وعل  عليهم  يتعي    الأبكما  تإلى  حضور  اد  بألك  تعنلدعاوى  أو  يي    فسهم 

أي  لسداد  اللازمة  المبالغ  حجز   
ً
فضلا تكاليف،  من  ذلك  يتطلب  وما  عليها،  للجواب  المحامي   

تخذ أثناء 
ُ
ي قد ت

مبالغ مالية قد يُحكم بها، علاوة عل التعويض لمخاطر الإجراءات  التحفظية الن 
ا تعويض   من  المدعي    وتمكي    الدعوى  إلى  لمدع علست   إلى هذهالأبيهم  وه  د  من  المخاطر  و 

، فأنه أن جاز 
ً
 ونظاما

ً
عا ي إقامة الدعاوى، وهذا التعسف ممنوع شر

ي استعمال حقهم ف 
التعسف ف 

ي  
ف  يتعسفوا  أن  لهم  يجوز  لا  أنه  له  استحقاقهم  اثبتوا  ما  من   بالتعويض  المطالبة  للمدعي   

ي  
زمن  حد  إلى  مطالباتهم  ويؤخروا  ذلك  نهايةاستعمال  لما    لا  ذله  ي 

إلح ف  من  آخر  الك  ر  ض  ق 
عن   التعويض  عن  ي 

مسؤولين  لانتفاء  الدعوى  ي 
ف  ي 

صفن  بانعدام  الدفع   :
ً
ثالثا عليهم.  بالمدع 

اء   شر من  الناشئة  المدعاة  ار  العام    المدعي الأض  خلال  المالية  ذلك:  (--)للورقة  وبيان   .1-  
طت   )اشت  المادة  من  )أ(  المالي ة57الفقرة  الس وق  نظام  من  ص فة    (  علثبوت  ف ي  لالم دع  ي ه 

ار الخاصة الناتجة ع دع ن إفصاح مضلل أن يكون ذل ك الم دع علي ه ق د   وى التع ويض ع ن الأض 
 ( المادة  ي 

ف  المقررة  الجزائية  بالمس ؤولية   
ً
أولا إدانت ه  بموجب49ثبتت  المالية  السوق  نظام    ( من 

الم ادي ال ركني    توافر   
ً
أيضا فيه  يثبت  ي 

نهان  )   قرار  أي والمعن وي  التضلي  القصد:  وهو  قصد  ل 
رين،   الموجب للتعويض(. كما ينص ذلك القرار  عل مسؤولية ذل ك الش خص ع ن تع ويض المتض 

حي ث   التعويض،  دعاوى  بمواجهته  قام 
ُ
ت أن  ي 

ف  الشخص  لذلك  الصفة  تنعقد  الحالة  هذه  ي 
فف 

المادة    فشخص  يخال يلي »أ .أي    ( من نظام السوق المالية بما 57ق رة )أ( من المادة ) جاءت الف
ي تصدرها الهيئة بناء عل تلك  تاسعة والأربعي   من هذا  النظام، أو أي من  ال

اللوائح والقواعد الن 
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ك  ي سعر ورقة مالية عل نحو معتمد، أو يشت 
المادة، وذلك بالتضف أو إجراء صفقة للتلاعب ف 

شخص   عن   
ً
مسئولا يكون  أو  الإجراء،  أو  التضف  ذلك  ي 

بذلكف  قام  مسآخر  يكون  عن  ؤ ،   
ً
ولا

المالية اتع ي أو يبيع الورقة   بصورة بالغة نتيجة لهذا ويض أي شخص يشت 
ً
ي تأثر سعرها سلبا

لن 
تقع  الخاص  بالحق  المدعي  تعويض  المسؤولية عن  أن  ي 

ف  النص ضي    ح  فهذا  أهـ.   »... التلاعب 
تث ) عل من  المادة  بمخالفة  ي 

بحكم جزان   
ً
إدانته مسبقا فيه( و 49بت  ي جاء 

يعالن  »أ.      د ا: 
ً
مخالفا

 بعمل أ لأ 
ً
 غت  صحيح حكام هذا النظام أي شخص يقوم عمدا

ً
ي أي إجراء يوجد انطباعا

و يشارك ف 
 بشأن السوق، أو الأسعار، أو قيمة أي ورقة مالية، بقصد إيجاد ذلك الانطباع، أو لحث  

ً
أو مضلا

أو الآ  الورقة  ي 
أو الاكتتاب ف  البيع  أو  اء  الشر أي   عل ممارسة  ذلك لحثهمالأحجام عن    خرين عل 
ممارستها...« أهـ. فبناء عل هذه النصوص النظامية   حقوق تمنحها هذه الورقة، أو الأحجام عن

بإدانة   
ً
وعدما  

ً
وجودا مرتبط  المدنية  المسئولية  دعوى  ي 

ف  علي  الادعاء  صفة  ثبوت  فأن  أعلاه، 
 ( المادة  بمخالفة  المدنية  الدعوى  ي 

ف  عليه  ي   (49المدعي 
ف  عدمها   الدعوى  من  فا  من   لجزائية، 

ي ثب
ي نهان 

ت فيه الركني   المادي والمعنوي ترتب عل ذلك ثبوت ثبتت الإدانة بحقه بحكم جزان 
ي  
ي الدعوى المدنية المتفرعة عن الدعوى الجزائية، وسقط عن المدعي ف 

صفة الشخص المدان ف 
بالالدع وتحصله  لثبوته  الخطأ   ركن  إثبات  المدنية عبء  ،وى  ي

الجزان  لم    حكم  إدانة توإذا   ثبت 
د ت  واعتتر المدنية،  الدعوى  ي 

ف  عليه  الخطأ  المدع  ركن  لسقوط  بحقه  التعويض ساقطة  عوى 
المدنية.   المسؤولية  ثبوت   -2الموجب  وط  شر فأن  أعلاه،  النظامية  النصوص  وبتطبيق  

 للفقرة )أ( من ا49متمثل بمخالفات المادة ) المسؤولية المدنية ال
ً
  ت  متوفرة( غ57لمادة )( ووفقا

، ولم   ي
ي بمخالفة  بحف 

ي يدينن 
ي نهان 

ي حكم جزان 
( من نظام السوق المالية، 49المادة ) يصدر بحف 

ي القوائم 
وإنما صدر القرار بحق عدد من كبار التنفيذيي   بإدانتهم بممارسة التلاعب والتضليل  ف 

ل للأعوام  المالية  كة  مخالف( --)،  (--)  ،(--)،  (--)لشر نحو  )  عل  نظام    ( 49للمادة  لسوق امن 
المؤيد بقرار لجنة الاستئناف (--)وتاري    خ    ( --)ث أصدرت لجنة الفصل قراراها رقم  ية حيالمال  ،

رين.    بإدانة  ( --)وتاري    خ    (--)الموقرة رقم     -3أولئك المتهمي   وتحميلهم مسؤولية تعويض المتض 
التعويض ي عن 

لانتفاء مسؤولين  المدعي  دعوى  ي 
ف  ي 
ار    انتفاء صفن  ي االم دعاة  عن الأض 

ف    لناش ئة 
ة وفق للقرار الصادر عن لجنتكم الموقرة رقم   ، والذي نص عل عدم سماع الدعوى (--)هذه الفت 

ي مواج
رقم  ف  بقرارها  المالية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الاستئناف  لجنة  وأيدته   ، ي
الدفع (--)هن   :

ً
رابعا  .

الب أنه لدعوى. وبياة لتحرير  يانات اللازمبعدم تحرير المدعي لدعواه، لخلو لائحته من  ان ذلك: 
ي ادفع بخلو  ومع تمسكي بجميع الدفوع الشكلية المذكورة  

الدعوى من البيانات اللازمة أعلاه فأن 
ي له. كما لم  لتحرير الدعوى، حيث لم يوضح المدعي الخطأ الموجب للتعويض الذي يدعي ارتكانر

ي ذلك الخطأ المزعوم، ولم يبي   
ي ف 
ي     الأدلة عليوضح نسبن  المزعوم، كما لم ذلك الخطأ  لارتكانر

ا الرابطة  يبي    ولم  عليه،  وقوعه  يدعي  الذي  ر  الض  مقدار  وبي    يبي    المزعوم  الخطأ  بي    لسببية 
ر الذي يدعي وقوعه عليه. وب  هذا فأن أركان المسؤولية الثلاثة غت  متوافرة، وبالتالىي فدعواه  الض 

عية، ونصها »عل المرافعات    ( من نظام66ب المادة )غت  محررة، فهىي غت  مسموعة بموج  الشر
ي أن يسأل المدعي عما هو لازم لتحرير دعواه قبل اس

تجواب المدع عليه، وليس له الست  القاض 
ي بضف النظر  

فيها قبل ذلك، وإذا عجز المدعي عن تحرير ها   أو أمتنع عن ذلك، فيحكم القاض 
بناءً   الطلبات:  هـ.  أ  الدعوى«.  ي 

تقدم  ف  ما  ي عل 
ف  فأن  إيراده  :  أعلاه،  التالىي اطلب  ي 

الحكم   -1ن 
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و  دعوى  احت  المدعي برفض  مع  قررت ضدي  ما  من   الموضوعية  الدفوع  تقديم  ي 
ف  ي 

بحف  ي 
فاظ 

ي ذلك.  
ي دعوى   -2اللجنة الدخول ف 

ي ف  ي مطالبة المدعي المذكور اعلاه بإتعانر
ي ف 

كما احتفظ بحف 
 مستقلة". 

ي التاري    خ ذاته )
، جاء فيها ما نصّه:   دع عليهن المممذكرة جوابية  الدائرة  ( وردت  --وف  ي

الثان 
 بأن أطلب من فضيلتكم رد الدعوى من الناحية "بعد الاط

ً
لاع عل مذكرة المدعي ما زلت متمسكا

أخطاء  عل  واحتوائها  التحرير  ولافتقارها  صفة  ذي  غت   عل  ولإقامتها   
ً
نظاما لتقادمها  الشكلية 

ر والعلا كة لعدم ثبوت ر حية الموضوعيجوهرية، ومن النا قة السببية بينه وبي   ركن الخطأ  ن الض 
ي لائحة الدعوى محل  

 عل جميع ما ورد ف 
ً
الرد تفصيلا ي أحتفظ بحق 

 بأن 
ً
الادعاء المزعوم، علما

. وبعد الاطلاع عل لائحة 
ً
ي تداولات هذه القضية مستقبلا

من  ارتأت لجنتكم الموقرة الاستمرار ف 
ن علمالمدعي  أ حيط كريم   : بالتالىي   و كم 

ً
الحك  –لا نظاما  طلب  لتقادمها  الدعوى  بعدم سماع    –م 

( المادة  ) 58مخالفة  المادة  لقد نصت  المالية:  السوق  نظام  من  المالية 58(  السوق  نظام  ( من 
أن:   والسادسة ’عل  والخمسي    الخامسة  المواد  بموجب  الخاص  الحق  دعوى  تسمع  لا 

الهيئة بعد مرور سنة   داع الشكوى لدىينظام إذا تم إسي   من هذا الوالخمسي   والسابعة والخم
الذ التاري    خ  ضحية من  أنه كان  يعتقد  جعلته  ي 

الن  الحقائق  أدرك  قد  الشاكي  أن  فيه  ض 
يفت  ي 

خمس  مرور  بعد  اللجنة  أمام  الدعوى  هذه  سماع  الأحوال  من  حال  بأي  يجوز  ولا  لمخالفة، 
دعي بعذر ق أو يتقدم المحمدع عليه بالما لم يقر ال  سنوات من حدوث المخالفة المدع بها؛

( رقم )وحيث أن تار .  ‘تقبله اللجنة ي
( هو التاري    خ --ي    خ صدور قرار لجنة الاستئناف )القرار الجزان 

تاري    خ  أن  وحيث  لمخالفة،  أنه كان ضحية  يعتقد  جعلته  ي 
الن  الحقائق  المدعي  فيه  أدرك  الذي 
الذكر  سالف  ي 

الجزان  القرار  أ (--)هو    صدور  وحيث  الإ ،  تم  صدو   علاننه  اعن  ي  ر 
الجزان  لقرار 

بمرور (--)بتاري    خ   ي 
وتنقض  الإعلان  لتاري    خ  التالىي  اليوم  تبدأ من  الدعوى  أن مدة سماع  ، وحيث 
( خلال --سنة من هذا التاري    خ، وحيث أن المدعي قد قام بإيداع شكواه لدى هيئة السوق برقم )

، ( --)( بتاري    خ  --رة برقم )ة الموقنى اللجعواه لد بقيد د ام المدعي ، كما وق ( --)الرب  ع الرابع من عام  
ي أنه من    5أي بعد انقضاء  

سنوات عل تاري    خ إعلان قرار لجنة الاستئناف المشار اليه، وهذا يعن 
  
ً
 طبقا

ً
نظاما الدعوى  لتقادم  عليهم  المدع  ي مواجهة 

ف  الدعوى  الأوجه يجب عدم سماع  جميع 
 ( المادة  نظام58لنص  من  الم  (  ما  وبناء  الية.  السوق  نرجو تعل  الموقرة   قدم  الهيئة  عدالة  من 

  
ً
. ثانيا

ً
إقامة الدعوى عل غت  ذي صفه: ذكر   –التكرم بالحكم بعدم سماع الدعوى لتقادمها نظاما

أسهم   الدعوى  الأسهم محل  اء  بشر قام  أنه  دعواه  ي صدر صحيفة 
ف  كة  الالمدعي  وعددها    (أ)شر

ي  خلا عاتدف 4( سهم عل 6760)
 لا ، أي (--)و   (--)ل تاريخ 

ً
للإعلان عن النتائج المالية للعام حقا

كة )أ(  الإعلان التصحيخي   (--)بتاري    خ    (--) اء أسهم المدعي قد    –  الشر : أن تاري    خ شر ي
ويلاحظ الآن 

للعام   المالية  النتائج  عن  التصحيخي  الإعلان  بعد  تكبد    (--) ري    خ  بتا  (--)جاء  أوضحت  ي 
والن 

كة خسائر  ي لا يمكن إنكار العلم نتالالمدعي بتلك اورغم إحاطة علم    . الشر
ئج المالية المعلنة والن 

( بها، ورغم ذلك    عل موقع تداول وتأكد علم الكافة )ومنهم المدعي
ً
ها جميعا بها، حيث تم نشر

المدعي عل   أقدم  لم فقد  ي 
الن  المنفردة  الحرة  بإرادته  بكل ما سبق  يقي   علمه  بعد  أسهمه  اء  شر

ي مسئ  خارجية، وبعد   عليها أية مؤثراتتؤثر  
اءً  ذلك يحملن  ولية ذلك القرار الذي اتخذه ويدعي افت 

أسهمه اء  بشر قام  وكل   أنه  يدعيها  ي 
الن  المضللة  البيانات  تلك  فأين  مضللة.  بيانات  عل  بناء 
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والمع والتشغيلي البيانات  المالىي  الوضع  تعتر عن حقيقة  الكافة كانت  وعلمها  ت  ي نشر
الن  لومات 

كة وما يواجه اء هو المدعي نفسه مشاكل. إن المسو ها من صعوبات  للشر ئول الأول عن قرار الشر
ي حق نفسه ولا يجب بأي حال من ا 

 ف 
ً
ي المسئولية عن خطأ ارتكبه هو شخصيا لأحوال أن يلصق نر

يد  أي  فيه  لىي  المسئولية وليس  قيام  ي 
حف  ي 

ف  يثبت  أن  يستطع  لم  المدعي  فإن  ذلك  وعل   .

ب ية  الثلاث:  التقصت  ر  أركانها  والض  السببيو الخطأ  الدعوى العلاقة  تكون  عليه  وبناء  بينهما  ة 
أقيمت عل غت   قد  أرجوه من مقام   المقامة ضدي  ما  تب عليه ردها وهذا  يت  ما  ذي صفة وهو 

: الم
ً
ي الوقائع والوصف  لجنتكم الموقرة. ثالثا

 لرفض دعاوى مماثلة لها ف 
ً
طالبة برفض الدعوى نظرا

 : د من الدعاوى المدنية المرفوعة من قبل إلى وجود العدي  للجنة الموقرةنلفت كريم علم ا  النظامي
ي صدرت فيها أحكام مدعي   تطابقت وقائعها وأ 

وصافها النظامية مع الدعوى الماثلة أمامكم والن 
 منها  برفض الدعوى من قب

ً
ي ذلك، نورد بعضا

ل لجنتكم الموقرة وأيدتها لجنة الاستئناف الموقرة ف 
 ب  ل المثال وليسفيما يلي عل سبي

ً
أنه يوجد العديد من الدعاوى المماثلة لم نوردها  الحض، علما

وقت   عل 
ً
رقم    حفاظا المالية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  لجنة  قرار   : الموقرة وهي   ( --)اللجنة 
رقم   الدعوى  ي 

ف  الجماعية’)  (--)الصادر  الاستئناف(  ‘الدعوى  لجنة  بقرار  ، (--)برقم    والمؤيد 
ي منازعات الأوراق المالية رقم  ييأت  ’ )قرار عل  حيث نص ال

ي انتهت    (--)د قرار لجنة الفصل ف 
والن 

الف لجنة  ي  إليه 
ف  الرئيسي  المدعي  دعوى  سماع  عدم   :

ً
أولا من  الاستئناف  محل  قرارها  ي 

ف  صل 
وال والسادس،  والرابع،  الثالث،  عليهم  المدع  مواجهة  ي 

ف  الجماعية  لجنة ثامنالدعوى  قرار   .

ي 
ف  الأو   الفصل  المر منازعات  رقم  اق  ال  (--)الية  ي 

ف  رقم  الصادر  لجنة   (--)دعوى  بقرار  والمؤيد 
 من خلال   ’)، حيث نص القرار عل  (--)الاستئناف برقم  

ً
ي الدعوى شكلا

وبنظر لجنة الاستئناف ف 
المدعي عليهم ور  ي مواجهة 

ف  المدعي  بعدم سماع دعوى  الفصل  المدعي  قرار لجنة  فض طلبات 
 لتقديم المدعي مذكرة الاستئناف بعد المدة    قبول  مالاستئناف بعدوقرار لجنة  

ً
الاستئناف شكلا

ي منازعات الأوراق المالية رقم 
(. قرار لجنة الفصل ف 

ً
ي الدعوى رقم   ( --)المحددة نظاما

-)الصادر ف 
ي ’ )ل  ، حيث نص القرار ع(--)المؤيد بقرار لجنة الاستئناف برقم    ه و   (-

  وبنظر لجنة الاستئناف ف 
، تبي   لها  ع الدعوى موضو 

ً
اء عدد ) قيام المدعي من خلال محفظته الاستثمارية  ا ( سهم 2000بشر

تاري    خ   ي 
ر   (--)ف  من خطأ، وض  الثلاثة:  أركانها  بتوافر  إلا  تقوم  لا  المسئولية  أن  وعلاقة  وحيث   ،

وم بينهما،  تربط  توا سببية  هذن   ورتبت  فرت  المسئولية  قامت  المتمه  تعويض لثآثارها  ي 
ف  ة 

ر. و الم حيث لم يقدم المدعي ما يثبت خطأ المدع عليهم فيما يدعيه، خصوصا وأن الأسهم تض 
ي المشار إليه، الأمر 

ات المخالفات محل القرار الجزان  ي وقت لاحق لفت 
محل الدعوى آلت إليه ف 

ي  دمرفض دعوى ال  مسئوليتهم مما يتعي   معهف بحث  ستئناالذي يتعذر معه عل لجنة الا 
عي ف 

ا عمواجهة  رقم  (.  ‘ليهم لمدع  المالية  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  لجنة  ي    ( --)قرار 

ف  الصادر 
برقم    (--)الدعوى رقم   بقرار لجنة الاستئناف  أيد قرا(--)والمؤيد  الفصل والذي ، حيث  ر لجنة 

كةوحيث أنه باطلاع الد  ’)نص عل   أن المدعي    ا هداول( تبي   لالسوق المالية )ت  ائرة عل إفادة شر
)اشت   تاري    خ  114500ى  من  ة  الفت  خلال  كة  الشر ي 

ف  سهم  تاري    خ    (--)(  أن    (--)وحن   وحيث 
الثلاثة: من خطأ، وض   أركانها  بتوافر  إلا  تقوم  بينهما، ومن   المسئولية لا  تربط  ر، وعلاقة سببية 

ي تعويض المت   توافرت هذه قامت المسئولية
ر  ورتبت آثارها المتمثلة ف  ي جنة الل  قرار (.  ‘ض 

فصل ف 
المالية رقم   ي الدعوى رقم    (--)منازعات الأوراق 

المؤيد بقرار لجنة الاستئناف   ه و   (--)الصادر ف 
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عل:  (--)برقم   نص  والذي  الفصل  لجنة  قرار  أيد  حيث  للمدعي  ’ )،  ي 
المتبف  الأسهم  رصيد  أن 

عملي عن  من  والناتج  ة  الفت  خلال  متعددة  اء  شر تار   (--)ات  س73600) بلغ    (--)ي    خ  حن   هم ( 
ي تاري    خ  

كة ف  اء بعد إعلان الشر --)المالية للعام    عن نتائجها   (--)وحيث أن المدعي قام بعملية الشر
ر وبي   الاخطاء المنسوبة   ( وحيث لم يقدم المدعي ما يثبت العلاقة السببية بي   ما يدعيه من ض 

ي منازعاتللمدع علي
قرار (.  ‘ية برفض الدعوىل االأوراق الم  هم فقد تم تأييد قرار لجنة الفصل ف 
المالية رقم   ي منازعات الأوراق 

الفصل ف  الدعوى رقم    (--)لجنة  ي 
بقرار   (--)الصادر ف  المؤيد  ه و 

برقم   الاستئناف  والذي نص عل:  (--) لجنة  الفصل  لجنة  قرار  أيد  باطلاع’)، حيث  أنه    وحيث 
إف  عل  متعددة الدائرة  اء  بعمليات شر قام  المدعي  أن  لها  تبي    )تداول(  المالية  السوق  كة  ادة شر

ة من تاري    خ  تبعتها ع اة خلال الفت   ( --)حن  تاري    خ    (--)مليات بيع متعددة لبعض الأسهم المشت 
ي  
الن  الأسهم  رصيد  )ليصبح  العلاقة 1500يمتلكها  يثبت  ما  المدعي  يقدم  لم  وحيث  سهم   )

يد ما  بي    علالسببية  للمدع  المنسوبة  الأخطاء  وبي    ر  لجنة عيه من ض  قرار  تأييد  تم  فقد  يهم 
الدعوىالف برفض  المالية  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الأوراق (.  ‘صل  منازعات  ي 
ف  الفصل  لجنة  قرار 

ي ا  (--)المالية رقم  
، حيث أيد  (--)والمؤيد بقرار لجنة الاستئناف برقم    (--)ى رقم  لدعو الصادر ف 

الف لجنة  والذي نص عل:  قرار  المالية   وحيث’) صل  السوق  كة  إفادة شر الدائرة عل  باطلاع  أنه 
( اء  شر بعمليات  قام  المدعي  أن  لها  تبي    سهم  900)تداول(  تاري    خ  (  ي 

لها    (--)ف   
ً
مالكا يزال  ولا 

ر وبي   الاخطاء المنسوبة  ما يوحيث لم يقدم المدعي  ثبت العلاقة السببية بي   ما يدعيه من ض 
ي منازعات الأوراق المالية برفض الدعوى هم فقد تم تأييد  للمدع علي

  (.  ‘قرار لجنة الفصل ف 
ً
رابعا

بطريقة   – دعواه  ي 
ف  مراده  المدعي  يوضح   

ّ
ألّ الدعوى  تحرير  بعدم  يقصد  الدعوى:  تحرير  عدم 

 للبس، فعندما تصاغ  ة ويبي   طلصحيحة وواضح
ً
باته ويحددها وتفهمها اللجنة بما لا يدع مجالا

( فاللجنة تقوم بسؤاله عما هو لازم لتحرير  عبارات مجملة )كمالدعوى ب ي دعوى المدعي
ا حدث ف 

 بلا إجمال، وإلا تم 
ً
دعواه بأن يذكر أوصاف الحق المدع به وسبب استحقاقه وطلباته تحديدا

ي تنص لنظر عن الالحكم بضف ا
دعوى طبقا للمادة السادسة والستي   من نظام المرافعات والن 

عما  ’ضاحة عل   المدعي  له يسأل  وليس  عليه،  المدع  استجواب  قبل  دعواه  لتحرير  هو لازم 
ي بضف 

القاض  فيحكم  ذلك  امتنع عن  أو  تحريرها  المدعي عن  وإذا عجز  ذلك،  قبل  فيها  الست  
الدعوى عن  القب.  ‘النظر  إلى  فيما  الرجوع  أنه  نجد  عليهم،  المدع  حق  ي 

ف  الصادر  ي 
الجزان  رار 

التعويض   بمسألة  ض يختص  القرار  نص  دعوى  ’ احة  فقد  إقامة  ي 
ف  الحق  ر  للمتض  أنه  عل 

عل  المسئولية  قيام  من  اللجنة  لتتحقق  اللجنة  أمام  ر  ض  من  لحقه  عما  بالتعويض  المطالبة 
لا  أنه  عل   

ً
تأسيسا عليهم،  االمدع  للجنة  يتأن   المسئولية   أركان  تتحقق  مالم  بالتعويض  لحكم 

ي يقع عبء اثبات
ر  تحققها عل عاتق  الموجبة له، والن  :    ‘المتض  ي

أ( أن المدعي لم -2ويلاحظ الآن 
ثبوت  إلى  بالإشارة  واكتف   المنسوبة  المخالفات  هذه  من  مباشر  ر  من ض  أصابه  ما  بإثبات  يقم 

وحده   الخطأ  وثبوت  المسئوليةالخطأ!،  يوجب  توجد    لا  ولا  ر،  الض  وقوع  إثبات  من  بد  فلا 
ر عل ا تب الض  ما يجب إثبات العلاقة السببية بي   الخطأ  لفعل أو الخطأ، كمسئولية عندما لا يت 

ه وهو ما لم يستطع المدعي إثباته،  ر قد وقع نتيجة ذلك الخطأ وليس غت  ر وأن يكون الض  والض 
ر ولا ع  فلا خطأ ولا ض 

ً
ية بعناضها الثلاثة   لاقة سببية بينهما إذا ي المسئولية التقصت 

وبالتالىي تنتف 
لقد أدرج المدعي شخضي ضمن المدع عليهم ولم ب(  -2من أساسها.  وهو ما ينسف الدعوى  
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للأخطاء  ي  ارتكانر وهل كان  بالتفصيل   
ً
تحديدا إلىي  الموجهة  المنسوبة  المخالفات  لائحته  ي 

ف  يذكر 
اك و المزعومة عل وجه الانف كم نسبة تحملي من الاخطاء المنسوبة إن كان عل وجه راد أو الاشت 
اك ولم يقدم ما يث ي وارتباظي الاشت 

،   بت صلن 
ً
 مرسلا

ً
بتلك المخالفات، فجاء طلبه للتعويض طلبا

أن   ي الدعوى 
أن الأصل ف  ، وحيث  ي

ي حف 
أركان المسئولية غت  متوفرة وغت  متحققة ف  مما يجعل 

ا  معلومة  محررة  بتكون   
ً
مضحا به  مما  لمدع  لتحريرها  يلزم  ما  الخصم  فيبي    فيها  الطلب 

يقدم المدعي ما يثبت أن هذه المخالفات ج( لم  -2مة ضدي.  يستوجب عدم قبول الدعوى المقا
المنسوبة كان المقصود منها التأثت  عل سعر السهم ولم يذكر الأثر المالىي لها وما هي مساهمة كل 

ي هذه المخالفات ون
ر المزعوم الذي لحق صيبه منها الذي أث طرف ف  ر عل سعر السهم وعل الض 

ي العلاقة ا
ر المدع به. وعليه لسببية بي   تلك االمدعي وهو ما ينف  لمخالفات المنسوبة وبي   الض 

: الحكم بعدم  الموقرة ما يلي اللجنة  أرجو من مقام  وبناءً عل ما سبق وللأسباب السالف ذكرها 
 عدم سماع الدعوى لت

ً
. رد الدعوى لعدم ثبوت ركن الخطأ والعلاقة السببية قادم الدعوى نظاما

ر محل الا  لافتقارها التحرير واحتوائها عل أخطاء جوهرية تثبت    دعاء. رد الدعوى بينه وبي   الض 
ر طلبات".   ادعاءات المدعي وتتر

ي تاري    خ  
ي تاري    خ    تم تزويد المدعي بنسخة من المذكرتي   الجوابيتي   الواردتي     (--)وف 

  من   (--)ف 
 . عنهما جوابه طلب مع الثامن، و  السابع المدع عليهما 
تاري    خ   ي 

تزوي   (--)وف  تاري    خ  تم  ي 
ف  الواردة  الجوابية  المذكرة  من  بنسخة  المدعي  من    (--)د 

،  المدع عليه ي
 . عنها جوابه طلب مع  الثان 
تاري    خ   ي 

جوابيوردت    (--)وف  مذكرة  بمالدائرة  "أتمسك  نصّه:  ما  فيها  جاء   ، المدعي من  ا  ة 
 إلى ذلك إعلان هيئ

ً
ي صحيفة الدعوى، وإضافة

 . ة سوق المال مرفق لكم الإعلان"قدمت ف 
ي تاري    خ  

التاسع، جاء و   السادسة  الدائرة مذكرة جوابية من وكيل المدع عليهما وردت    (--)وف 
"الملخص نصّه:  ما  بعد    :فيها  بدعواه  تقدم  لسماع  المدعي  المقررة  النظامية  المواعيد  انتهاء 

الدعا خلو  سماعها.  جواز  عدم  ي 
يعن  ما  المدع  لدعوى،  إلى  المنسوبة  التضفات  بيان  من  وى 

ينا خاصة، وأوجه المخالفة فيها، ما يجعل الدعوى مرسلة وغت  محررة؛ وواجبة عليه
َ
ل
 
م وإلى موك

 
ً
ي دفوعنا بعدم قبول الدعوى شكل

 وعل استقلال عملا بما تنص عليه الرفض. نطلب الحكم ف 
يقدم77)   المادة لم  عية.  الشر المرافعات  نظام  من  إلى   (  ينسبه  الذي  الخطأ  يثبت  ما  المدعي 
ي
َ
ل
 
ر أصابه. أن  موك  عن العلاقة السببية بي   ما يؤسس عليه دعواه، وبي   ما يدعيه من ض 

ً
نا، فضل

لمدعي ما يثبت خطأ المدع عليهم، ومن  العمل لدى اللجنة الحكم برفض الطلبات لعدم تقديم ا
 واه وبي   الخطأ المزعوم. بحث العلاقة السببية بي   ما يؤسس عليه دع ثم  

 بتس
ً
ر  مع التسليم جدلّ ي الض 

لينا ف 
ِّ
ي   -وهو ما لا نقر-بب موك

فإن من القواعد الفقهية المقررة ف 
: الدفوع الشكلية: إن  الضمان تعلقه بالمباشر لا بالمتسبب عند اجتماعهما. البيان التف

ً
: أولّ صيلي

الدع تقتهذه  الجوهرية  العيوب  ا من 
ً
قد شابها عدد العيوب وى  ابتداء، وهذه  ي عدم سماعها 

ض 
:  تمثل دفوعن ي

ي مواجهة الدعوى، ونوردها لسعادتكم عل النحو الآن 
تقديم المدعي    -1ا الشكلية ف 

لا  لسماعها:  المقررة  النظامية  المواعيد  انتهاء  بعد  لسقوطها    دعواه  الدعوى  هذه  نظر  يجوز 
لفته؛ إذ لم يتم تقديم الدعوى خلال المدة التقادم من النظام العام الذي لا يجوز مخابالتقادم، و 

المتعلقة النظ الدعوى  سماع  خلالها  يمكن  ي 
والن  المدة  المالية  السوق  نظام  حددها  ي 

الن  امية، 
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ي الورقة المالية بالتعويض عما يدعي أنه   ر؛ وذلك حسبما نصت عليه بمطالبة مشت  لحقه من ض 
)58) المادة   والمادة  المالية،  السوق  نظام  من  الفصل  (27(  إجراءات  لائحة  ي  من 

منازعات  ف 
أنه:  ا الأوراق  من  والسادسة ’لمالية،   ، والخمسي   الخامسة  المواد  بموجب  دعوى  أية  تسمع  لا 

، والسابعة والخمسي   من هذا النظام إذا تم إيداع ال شكوى لدى الهيئة بعد مرور سنة والخمسي  
ض فيه أن الشاكي قد أدرك الحقائق  من التاري    خ ا

ي جعلته يعتقد وجود مخالفة، ولا لذي يفت 
الن 

الأحوالبأي  -يجوز   من  من    -حال  سنوات  خمس  مرور  بعد  اللجنة  أمام  الدعوى  هذه  سماع 
:  ،  ‘حدوث المخالفة المدع بها ي

ي الآن 
بالمدة الأولى )سنة من تاري    خ فيما يتعلق    1.1وبيان ذلك ف 

بالمخالفة( بالض  العلم  ي 
اليقين  المدعي علمه  ي حق 

الثابت ف  تاري    خ :  له منذ  به وإدراكه  المدع  ر 
الأسه بتاري    خ  تعليق  التداول  عن  ذلك-  ( --)م  قبل  يكن  لم  المدة -إن  انقضت  فقد  عليه  وبناءً  ؛ 

خاذ ما يلزم لسماع دعواه وقبولها؛  المحددة لإيداع الشكوى لدى الهيئة دون تقديمه الشكوى وات
، أي بعد انتهاء المدة النظامية المقررة لسماع  (--)عي تقدم بشكواه لدى الهيئة عام  حيث إن المد

 أن المدعي لم   2.1لدعوى.  هذه ا
ً
وفيما يتعلق بالمدة الثانية )الخمس السنوات(: لو سلمنا جدلّ

السابقة،   النقطة  ي 
المبي   ف  النحو  انتهت  يعلم ذلك عل  النظامية لسماع الدعوى قد  المدة  فإن 

)بقو  المادة  ي 
ف  إذ جاء  النظام؛  المالية:  ( م58ة  السوق  نظام  الأحوال ’ن  من  بأي حال  يجوز  ولا 

وهذا ،  ‘سماع هذه الدعوى أمام اللجنة بعد مرور خمس سنوات من حدوث المخالفة المدع بها
ا بعد مرور خ

ً
مس سنوات من وقت وقوع المخالفة المدع  نص ضي    ح بعدم سماع الدعوى مطلق

أي وجه    بها، وهو نص تأويله وحمله عل  يمكن  ي سماع  لا 
المدعي ف  ثم يسقط حق  آخر، ومن 

ا بمرور أكتر من خمس سنوات من حدوث الدعوى؛ إذ إن ال
ً
مدة النظامية الثانية قد انتهت أيض

عام   منذ  انتهت  ي 
والن  بها  المدع  الدعوى؛ لسقوطها  ، وعل ذلك لا ( --)المخالفة   يجوز سماع 

اض عدم الأخذ بالأمر السابق  وعل ا   3.1بالتقادم.   ي حق ع-فت 
ل اعتبار أن العلم بثبوت الخطأ ف 

ينا ثبت ل
َ
ل
 
ي منازعات الأوراق المالية رقم )موك

( المعدل --دى المدعي بموجب قرار لجنة الفصل ف 
( رقم  الاستئناف  لجنة   --بقرار 

َ
ل
 
موك بإدانة  ي 

القاض  عام  (  الاكتتاب  بعد  ما  ة  فت  عن  حن     (--)ينا 
ة المالية المنتهية عام تاري    خ  ،  (--)؛ فقد صدر القرار بتاري    خ  (--)صدور الإعلان التصحيح عن الفت 

لتاري    خ   التالىي  اليوم  ي 
بتاري    خ عام وتم الإعلان عنه ف  الهيئة  تقدم بشكواه لدى  صدوره، والمدعي 

ي عدم جواز سماع الدعوى به اري    خ ن ، أي بعد مرور أكتر من عام من ت2024
ذا شر القرار، ما يعن 

ا.  
ً
أيض اللجن  4.1الاعتبار  أقرته  ما  للتقادم هو  الدعوى  بعدم جواز سماع  القضاء  ي أن 

ف  قرارات   ة 
وقرار اللجنة   (،--( المؤيد بقرار لجنة الاستئناف رقم )--سابقة لها، ومن ذلك قرار اللجنة رقم )

فات المنسوبة خلو الدعوى من بيان التض   -2(.  --ة الاستئناف رقم )( المعدل بقرار لجن--رقم )
يجعل ما  فيها،  المخالفة  وأوجه  خاصة،  ينا 

َ
ل
 
موك وإلى  عليهم  المدع  وغت  الد  إلى  مرسلة  عوى 

 بيّنة، من المسلمات ال  1.2محررة:  
ً
وط صحة الدعوى أن تكون محررة ي لا جدال فيها أن من شر

ن 
ي الدعوى، يجد أ

فها المحاسب  والناظر ف  ي اقت 
ي  ن المدعي لم يذكر المخالفات الن 

ينا-القانون 
َ
ل
 
 -موك

القائم بكل منها عل ، ولا 
ً
ر المزعوم تفصيل ي أدت إلى الض 

، ومدى مسؤولية كل طرف حدة  الن 
ا وعلاقته  ا، 

ً
إلى تحديد نسبها  ي 

الن  بالمخالفات  وارتباطهما  صلتهما  يثبت  ما  يقدم  ولم  لسببية، 
ي المخالفات عل و المدع عليهم الآ  جه الدقة، ولم يبي   الأثر خرين؛ وإذ لم يحدد المدعي مرتكنر

ينا، ية تالمالىي لهذه المخالفات عل قيمة السهم؛ فإن أركان المسؤول
َ
ل
 
ي حق موك

كون غت  متحققة ف 
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يجعل   ) ما  للمادة  مخالف  الدعوى  تحرير  وعدم  محررة،  وغت   مرسلة،  نظام  66الدعوى  من   )
الشر  الموق   2.2عية.  المرافعات  لجنتكم  لدى  العمل  عليه  جرى  ما  قررت  وهذا  حيث  ي  -رة؛ 

ف 
أنفسهم عليهم  المدع  عل  مشابهة  لع  -دعاوى  المدعي    دعاوى  قبول  بعدم  وتفصيل دم  يان 

ي الدعوى رقم )--القرار رقم )  دعواهم )انظر عل سبيل المثال: 
( المؤيد بقرار لجنة --( الصادر ف 

ي منازعات الأ
ي    (، المؤيد --(، والقرار رقم )--وراق المالية رقم )الاستئناف ف 

بقرار لجنة الاستئناف ف 
ي --)  منازعات الأوراق المالية رقم

ونا الشكلية عل استقلال وقبل دفع  (. هذا، ونتمسك بالفصل ف 
 بما تنص عليه المادة ) 

ً
ي الموضوع عمل

عية. 77الدخول ف  ثانيًا: الدفوع   ( من نظام المرافعات الشر
ؤسس م، أو العلاقة السببية بي   ما يلم يقدم المدعي ما يثبت خطأ المدع عليه  -1ضوعية:  المو 

أصابه.   ر  ض  من  يدعيه  ما  وبي    دعواه،  أن  يخف    لا   1.1عليه  سعادتكم  علم  يف  شر عل   
ر، وعلاقة سببية تربط بينهما، ومن    المسؤولية لا تقوم إلا بتوافر أركانها الثلاثة، من: خطأ، وض 

ا هذه الأركان قامت المسؤولية ورتبت آثارها المتمثل  توافرت ر، وعل افت  ي تعويض المتض 
ض ة ف 

ينا بصدور قرار لجنة الا 
َ
ل
ِّ
ي حق موك

ي منازعات الأوراق المالية رقم )ستئأن الخطأ ثبت ف 
(، --ناف ف 
عام   الاكتتاب  بعد  ما  ة  فت  مخالفات  تناول  القرار  هذا  عام  (--)فإن  نهاية  إلى  ولم(--)،  يتناول   ، 

ي قام ف 
ة الن  ي تليها، وهي الفت 

ة الن  ي بدأت بتاري    خ  يها الالفت 
اء أسهمه المدع بها والن  --)مدعي بشر

ينا  ما    ، وحيث إن المدعي لم يقدم(
َ
ل
 
ائه لأسهمه المدع بها-يثبت خطأ موك ة شر    -خلال فت 

ً
فضل

ر، ض  من  يدعيه  ما  وبي    دعواه  عليه  يؤسس  ما  بي    السببية  العلاقة  يثبت    عن  ما  ثم  ومن 
أن القضاء برفض   2.1يه يجب عل اللجنة رفض طلباته.  استحقاقه التعويض المطالب به، وعل

طأ المدع عليهم، ومن ثم  بحث العلاقة السببية بي   ما  بت خ الطلبات لعدم تقديم المدعي ما يث
ي قرارا

ر أصابه هو ما أقرته اللجنة ف  ت سابقة لها تجاه  يؤسس عليه دعواه، وبي   ما يدعيه من ض 
ينا، ومن ذلك قرار لجنة ال

َ
ل
 
ي منازعات الأوراق المالية رقم )موك

ي الدعوى رقم ) --نظر ف 
-( الصادر ف 

بقرار  - المؤيد  )  لجنة(،  اللجنة رقم )--الاستئناف رقم  )--(، وقرار  الدعوى رقم  ي 
الصادر ف   )--  ،)

 بصحة سماع الدعوى فإن مطالبة وعل التسليم    -2(.  --اف رقم )المؤيد بقرار لجنة الاستئن
ً
جدلّ

بدفع لينا 
ِّ
الإسلامية،   موك يعة  الشر هو مخالفة ضيحة لأحكام  وتضمينهم  الخسائر  التعويض عن 

ذلك ي    وبيان 
:  ف  ي

ي    1.2الآن 
ف  فهما  فيها،  وعة  المشر الأموال غت   من  يستفيدا  لم  لينا 

ِّ
موك حكم  أن 

كة )أ(  الأجت  الذي يعمل بالأجرة بخلاف أعضاء مجلس إدارة ومديري  ها الذين غنموا نفع هذه    الشر
عليهم؛ المبالغ المدع  ي 

باف  بها  تسبب  ي 
الن  ار  الأض  مسؤولية  لينا 

ِّ
موك تحميل  العدل  من  وليس   ، 

ا بالتخصيص، ويستحق أجره بتسليم نففالأ 
ً
 مؤقت

ً
: »هو الذي يعمل لواحد عمل ي المدة جت 

سه ف 
ي يده بغت  صنعه؛ لأن العي   أمانة وإن لم يعمل، والمعقود عليه هو منفعته ولا ي

ضمن ما هلك ف 
ي  
عل ف  ذلك  ي 

ف  الضمان  وإنما  فيه...  المأذون  بعمله  هلك  ما  يضمن  ولا  بإذنه،  قبض  لأنه   يده 
لإدارة هم أن أعضاء مجلس ا  2.2([.  277/ 28ومه )المدع عليهم(«. ]الموسوعة الفقهية: )مخد

التعويض؛   يتحمل  من  وحدهم  هم  ر،  للض  ون  ي المباشر
ف  المقررة  الفقهية  القواعد  من  إن  إذ 

تعلقه »اتفقت   الضمان  الخفيف:  علي  الشيخ  يقول  اجتماعهما؛  عند  بالمتسبب  لا  بالمباشر 
أ  عل  عالمذاهب  دون  نه  بالمباشر  الضمان  يتعلق  فيه،  والمتسبب  ر  للض  المباشر  اجتماع  ند 

ص المتسب  ، الإسلامي الفقه  ي 
ف  ]الضمان  المدع  3.2[.  65ب«.  ي 

باف  غنموا أن  من  هم  عليهم   
ان  الأموال المتحصلة وانتفعوا من لينا أجت 

ِّ
ا؛ إذ إن موك

ً
ينا فلم يغنما من هذه الأموال شيئ

َ
ل
ِّ
ها، أما موك
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وأن: هما  ومنفعت بالغرم«،  »الغنم  أن:  عًا  المقررة شر الفقهية  القواعد  ومن  أجرتهما،  ي 
»النعمة   ف 

حه لقاعدة »الغنم بالغرم«: بقدر النقمة، والنقمة بقدر النعمة«، قال الدكتو  ي شر
ي ف  ر سعد الشتر

له« »إن   تثبت  لها  ي 
الن  الحقوق  فحينئذٍ   ٍ

عي   ي 
ف  شخصٍ  عل  تثبت  إذا كانت  الواجبة  الحقوق 

ي أج  ب  هذهو 
ه ممن منفعته ف  رته خاصة، فلا القاعدة يتبي   أن من له المنفعة يضمن ما تلف، أما غت 

لينا  ضمان عليه. ومما تقدم يتبي   أن الضمان يكو 
ِّ
كاء بما حصلوا من أرباح، أما موك فلا ن عل الشر
بها، وهذا  ينتفعا  ولم  الأرباح  يحصلا عل هذه  لم  تعويض، كونهما  ولا  عليهما  كفيل كله ضمان 

فإن أسباب؛  من  تقدم  لما  الطلبات:  ينا. 
َ
ل
ِّ
موك مواجهة  ي 

ف  الدعوى  سعادتكم برفض  من  نطلب  نا 
 وبصفة  -3ضف النظر عن الدعوى لعدم تحريرها.    -2م.  عدم سماع الدعوى للتقاد   -1الحكم ب :  

ي الموضوع: برفض الطلبات". 
 احتياطية: ف 

ي ذات التاري    خ  
الثالث، جاء فيها ما    من وكيل المدع عليه  ابيةالدائرة مذكرة جو وردت    (--)وف 

عد  :
ً
"أولا موكلي  نصّه:  تجاه  الدعوى  قبول  الثال م  عليه  بالدع  ثالمدع  صفته  وى، لانعدام 

الدفع،   هذا  بشأن   : بالتالىي ستوضح  ي 
الن  موكلي للأسباب  علاقة  عدم  يثبت  ما  لسعادتكم  نرفق 

كة المدع عل أعضاء مجلس إدارتها   كا  -بأعمال الشر ، ودليلنا هو    -ة )أ(لشر
ً
وعدم عمله بها مطلقا

موقع  إ ي 
ف  كة  الشر السعودية’علان  رقم    (--)بتاري    خ    ‘تداول  عل1)مرفق  نصت  ي 

والن  إعلان(،     
)أ( كة  ع   الشر إثبات  هيكلتها، وجاء  إعادة  من  بشأن  الثالثة  بالفقرة   

ً
نصا كة  بالشر موكلي  دم علاقة 

المدع عليه قبول استقالة  -2(...الخ. طرف مدخل )   عيي   ت-1وقد أقر بالخطوات التالية:  ’الإعلان  
اعتذار  -3...الخ.   الثامن الثالقبول  عليه  ن   ثالمدع  الإدارة  مجلس  عضوية  لظروفه عن   

ً
ظرا

الجم عل  عدم عرض عضويته  وبالتالىي  ...الخالخاصة، 
ً
مسبقا مقرر  العادية كما كان  العامة   ‘عية 

المطبق كات  الشر نظام  إن  ط  وحيث  اشت  نصت  الح  آنذاك  حيث  الجمعية  موافقة  عل  صول 
أن  67المادة ) كات الساري آنذاك عل  الشر الع’( من نظام  التعيي   عل الجمعية  امة يعرض هذا 

سل مدة  الجديد  العضو  ويكمل  لها  اجتماع  أول  ي 
ف  اعتبار   ‘فهالعادية  عدم  النص  من  ويتضح 

ي حال العرض عل الجمعية العامة  
ه لم يتم عرض عضويته عل ث إنالعادية، وحيالعضوية إلا ف 

كة، وبذلك يثبت عدم صفة  ي إلى عدم علاقته بالشر
، مما يفض 

ً
الجمعية فلا يصح اعتباره عضوا

اموك المدة  ي 
لمض  الدعوى  سماع  جواز  عدم   :

ً
ثانيا الدعوى.  بهذه  المادة لي  ي 

ف  الواردة  لنظامية 
الم نصت  المالية:  السوق  نظام  من  والخمسون  الثامنة  الثامنة  السوق والخادة  نظام  من  مسون 

عل   والسادسة ’المالية  والخمسي    الخامسة  المواد  بموجب  الخاص  الحق  دعوى  تسمع  لا 
بعد مرور سنة بعة والخمسي   من هذا النظام إذا تم إيداع الشكوى لدى الهيئة  والخمسي   والسا

ي جعلته يعتقد 
ض فيه أن الشاكي قد أدرك الن 

خالفة، ولا ة لم أنه كان ضحي  من التاري    خ الذي يفت 
يجوز بأي حال من الأحوال سماع هذه الدعوى أمام اللجنة بعد مرور خمس سنوات من حدوث 

وحيث إن ما ،  ‘؛ ما لم يقر المدع عليه أو يتقدم المدعي بعذر تقبله اللجنةالمخالفة المدع بها 
ي عام  

ي عام  ، ولم يتقدم المدعي بدعواه  (--)يدعي به المدعي قد حدث ف 
أي بعد مرور ،  (--)إلا ف 

مما    ،
ً
شكليا الدعوى  سماع  من  اللجنة  يمنع  السبب  هذا  فإن  وبالتالىي   ،!

ً
عاما عشر  ي 

اثن  من  أكتر 
م لننتهىي   

ً
نظاما المقررة  المدة  ي 

لمُض  موكلي  تجاه  الدعوى  صحة  عدم  إلى  الدعوى. عه  سماع 
كة محل قته  ا، لانتفاء علاالطلبات: الحكم بعدم قبول الدعوى تجاه موكلي لانعدام صفته به الشر
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النظامية   المدع عليه الثالثالحكم بعدم سماع الدعوى تجاه موكلي    -2الدعوى.   ي المدة 
لمض 

 ام السوق المالية لسماع الدعوى". المقررة بنظ
ي تاري    خ  

ي تاري    خ  تم تزويد المد  ( --)وف 
  ليهم من المدع ع  (--) عي بنسخة من المذكرة الواردة ف 

 . عنها جوابه طلب  مع الثالث، و  التاسعو  السادسة
ي تاري    خ  

، جاء ف   الدائرة مذكرة جوابية من وكيل المدع عليهوردت    (--)وف  يها ما نصّه:  العاشر
: الدفع بعدم سماع الدعوى للتقادم: تنص المادة )

ً
ي تنص ( من  58"أولا

نظام السوق المالية الن 
  : ي

الآن  المواد  لا ’عل  بموجب  دعوى  أي  تسمع  و55  و 56،  النظا  57،  هذا  إذ من  إيداع  م  تم  ا 
ض فيه أن الشاكي قد أدرك 

ي   الشكوى لدى الهيئة بعد مرور سنة من التاري    خ الذي يفت 
الحقائق الن 

ال سماع هذه الدعوى أمام  جعلته يعتقد أنه كان ضحية لمخالفة، ولا يجوز بأي حال من الأحو 
بعد مرور خ  المدعي  اللجنة  أن  بها( وحيث  المدع  المخالفة  ا مس سنوات من حدوث  درك قد 

اللجنة  من  الصادرة  القرارات  بموجب  لمخالفة،  ضحية  كان  أنه  يعتقد  تجعله  ي 
الن  الحقائق 

ي المعلن عنه، وحيث أن مدة سما ا
ها ومنها القرار الجزان  ي تم نشر

ع الدعوى تبدأ من  لاستئنافية الن 
الإع لتاري    خ  التالىي  يثبت  اليوم  ذلك  فإن  التاري    خ،  هذا  من  سنة  مرور  بعد  ي 

وتنقض  هلان  ذه أن 
ي 
ف  سماعها  عدم  يجب  وبالتالىي  المحددة  النظامية  المدة  انتهاء  بعد  تقديمها  تم  قد  الدعوى 

( المادة  لنص   
ً
طبقا لتقادمها  موكلنا  وعليه58مواجهة  المالية،  السوق  نظام  من  عدم   (  نطلب 

 من القرارات بشأن هذا الموضوع انتهت لعدم سماع الدعوى. كما نشت  إلى أنه ق 
ً
د صدرت عددا

ي ’، والذي ينص عل  (--)والقرار رقم    ( --الدعوى ومنها القرار رقم )  سماع
  وحيث أن المخالفة الن 

ي طلب التعويض قد وقعت بتاري    خ  
ي    ه برفع الدعوى ، وقيام(--)يستند عليها المدعي ف 

ضده كان ف 
(--)( من  أكتر  انقضاء  بعد  أي  م5،  يتعي    الذي  الأمر  المخالفة،  ارتكاب  تاري    خ  من  سنوات  عه ( 
) و  المادة  لنص   

ً
إعمالا الدعوى  سماع  جواز  بعدم  القضاء  السوق 58الحال كذلك  نظام  من   )

) المالي والمادة  منازعات  27ة،  ي 
ف  الفصل  إجراءات  لائحة  من  مرفق صو (  المالية.  من الأوراق  رة 
ي منازعات الأوراق المالية رقم  

 (. ث1، مستند رقم )(--)الصادر بتاري    خ    (--)قرار لجنة الفصل ف 
ً
: انيا

يطال  ي 
الن  الأسهم  اء  قيمة شر دعواه  لائحة  ي 

ف  المدعي  يوضح  لم  الدعوى:  تحرير  بعدم  ب  الدفع 
ي عشر  

الثان  عليه  المدع  موكلنا  يوضح علاقة  ولم  عنها،  أنبالتعويض  اء   بذلك، حيث  قيمة شر
ي لائحة الدعوى وفقا لنص المادة  

ي يجب توضيحها ف 
من    1/ 41الأسهم من الأمور الجوهرية الن 

أو    نظام منه  موقعة  بصحيفة    المدعي  من  الدعوى  )ترفع  التالىي  عل  عية 
الشر ممن  المرافعات 

ت /و( من ذا 2  تودع لدى المحكمة من أصل وصور بعدد المدع عليهم، وتنص الفقرة )  يمثله
الآتية البيانات  الدعوى  صحيفة  تشمل  أن  )ويجب  يلي  ما  عل  وما   :المادة  الدعوى،  موضوع 

المدعي  وأ يطلبه  صحيفة.سانيده،  أن  وحيث  المطالب    (  الأسهم  اء  شر قيمة  عل  تشتمل  لم 
: الدفع بإقامة الدعوى عل غت  ذي صفة:   فأنها تعد بالتعويض عنها  

ً
 للنظام. ثالثا

ً
غت  محررة وفقا

ال للورقة  إن  ائه  به جراء شر لحقت  ي 
الن  ار  الاض  التعويض عن  يطلب  بأنه  دعواه  ي 

ف  يثبت  مدعي 
كة عن خسائرها المالية المعلن عن(--)،  وتاري    خ  (--)المالية بتاري    خ   --)ها بتاري    خ  ، بعد إعلان الشر

الب بالتعويض عما لحقه من خسائر ينسبها للمدع عليهم، كل حسب منصبه، جراء ، وأنه يط(
ة من  تدا كة خلال الفت  ، وعليه فإننا نرد عل ما ورد بصحيفة دعوى (--)حن     (--)ولهم أسهم الشر

االمدعي ع :  ل  التالىي اء الأسهم وبإ  -1لنحو  تاري    خ شر  للإعلان عن  إن 
ً
، قد جاء لاحقا المدعي قرار 
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كة خسائر تجاوزت المليار ريال سعو   (--)ج المالية للعام  النتائ ي أوضحت تكبد الشر
دي، كما  والن 

كة نتا ي مجلس الإدارة قد بدأت بعد أن أعلنت الشر
ي عشر ف 

ئج أن عضوية موكلنا المدع عليه الثان 
ي إدارة ال، وحيث أن موكل(--)لرب  ع الأول من العام  ا

 ف 
ً
كة ولا نا المدع عليه العاشر لم يكن عضوا شر

المالية المذكورة، فبالتا القوائم  ة اعتماد  ي مجلس إدارتها خلال فت 
ي إعداد  ف 

لىي ليس له أي دور ف 
كة لعام   ي تاري    خ    (--)القوائم المالية للشر

، وكذلك القوائم المالية ليها أو الموافقة ع  ( --)المعلنة ف 
كة ي تاري    خ    (--)للرب  ع الأول من عام    للشر

لىي فإن موكلنا المدع عليه لا صفة ، وبالتا(--)المعلنة ف 
ي هذه الدعوى.  

كة مع انته  -2له ف  عن تطورات جوهرية سلبية بخصوص   (--)اء العام  أعلنت الشر
إع قبل  ة كافية  بفت  ذلك  وكان  والمالىي  التشغيلي  للعام لان  أدائها  المالية  والمتضمنة   ( --)  نتائجها 
ي  تسجيل خسائر بالغة أثرت عل استقرارها المالىي وكو 

نت نظرة مستقبلية سلبية لأدائها المتوقع ف 
ك الشر أعلنت  اللاحقة، حيث  ات  ة منالفت  الفت   خلال 

ً
ات   (--) وحن     (--)ة مرارا تغيت  عن اجرائها 

ة، الأمر لة وخط لهيكإدارية عميقة و البدء بمحاولات إعادة ا طها لتصويب الأوضاع المالية المتعتر
يق مستثمر  لأي  عالية  يشكل خطورة  لأسهم الذي  المدعي  تداول  خلال  السهم  عل  التداول  رر 

ة من   ي الفت 
كة ف  ي لا يمكن إنكار (--)  وإلى  ( --)الشر

.  ورغم إحاطة المدعي بتلك النتائج المعلنة والن 

 عل موقع تداول وتأكد علم كة  الشر   العلم بها وكذلك إعلانات
ً
ها جميعا ي تم نشر

سالفة الذكر الن 
أ فقد  ذلك  ورغم  بها،  تؤثر الكافة  لم  ي 

الن  المنفردة  الحرة  بإرادته  الأسهم  اء  المدعي عل شر قدم 
مؤ  أي  فالبيانات عليها  مضللة،  بيانات  عل  بناء  يكن  لم  الأسهم  اء  فشر وبالتالىي  خارجية،  ثرات 

ع  تعتر  تواجهه من صعوبات ومشاكل، يقة  ن حقالمنشورة  وما  كة  للشر والتشغيلي  المالىي  الوضع 
ي 
اتخاذ قرار الاستثمار من عدمه تقع عل عاتق المدعي وحده، وقد    ولكل ذلك فإن المسؤولية ف 

ي منازعات الأوراق المالية رفض طلبات التعويض للمساهمي   الذين أثبتت قرارات ل
جنة الفصل ف 

كة كة عن العام  إعلا   بعد   تداولوا أسهم الشر ، مرفق صورة من قرار لجنة الفصل (--)ن خسائر الشر
المال الأوراق  منازعات  ي 

بتاري    خ    (--)ية رقم  ف  الدعوى، مستند    (--)الصادر  بعدم سماع  ي 
والقاض 

ي مواجهة موكلنا   طلبات: لكل ما تقدم، فإننا نطلب من سعادتكم(. ال 2رقم ) 
عدم سماع الدعوى ف 

 . "المدع عليه العاشر 
ي 
 . ا عنهجوابه طلب مع ( تم تزويد المدعي بنسخة من هذه المذكرة، -- التاري    خ ذاته )وف 

ي التاري    خ ذاته )
، جاء فيها ما نصّه: "( وردت  --وف  أتمسك بما  الدائرة مذكرة جوابية من المدعي

 إلى ذلك إعلان هيئة سوق المال مرفق لكم الإعلان". 
ً
ي صحيفة الدعوى، واضافة

 قدمت ف 
ي تاري    خ

ها المدعي   (--)  وف  ها   ، عقدت الدائرة جلسة لنظر الدعوى، حض  المدع    وكيل  وحض 
ها   ،ليه الثالثع ، ولم عشر المدع عليه الحادي  و ،  التاسعو   ا السادسةم المدع عليه  وكيل  وحض 

المد  الخامسيحض   عليه  عشر ع  ي 
الثان  عليه  والمدع  عنهم،  وكلاء  أو  الإعلان  من  رغم  بال ،  ا ، 

ي الموقع
ي تاري    خ  الإ  المنشور ف 

ي للأمانة العامة للجان الفصل ف 
ون   ،  ( --)لكت 

ً
لم يحض  المدع    أيضا

الأول الثالثعليه  عليه  والمدع  والمدع،  الرابع،  عليه  السابع  عليه  والمدع  والمد،  عليه ،  ع 
الحادي عشر الثامن عليه  والمدع  عنهم،  أو وكلاء   ، .    

ً
وفقا للانتظار  النظامية  المهلة  انتهاء  وبعد 

الح )الخامسة  كم  إجر نيوالعشر لمادة  لائحة  من  الفصل(  المالية،   اءات  الأوراق  منازعات  ي 
ف 

المد إلى  ينسبه  الذي  الخطأ  المدعي عن  إلى  بتوجيه سؤالها  الجلسة  الدائرة  عليهم، افتتحت  ع 
ى الأسهم محل الدعوى ثم خشها    ،أجاب بوجود تضليل وتلاعب من المدع عليهمف  وبأنه اشت 
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به،    . كةالشر   بسبب إغلاق الذي لحق  ر  بأنه متض  وبسؤاله عن الض  ر من عدم استفادته أجاب 
. و تضاعفت القيمة المالية للمبالغ    إذ من الأسهم محل الدعوى وقيمتها المالية  

ً
ا بسؤاله عن  كثت 

يستند   الذي  السوق ليه  إالأساس  هيئة  من  بيان  بوجود  أجاب  والتلاعب،  التضليل  إثبات  ي 
ف 

إثبات ي 
ف  دعواصحيفبه  أرفق  ذلك  المالية  تار   ه. ة  عن  عليهم، وبسؤاله  المدع  بخطأ  علمه  ي    خ 

كة ي تأخر تقديم شكواه    ، أجاب بأن ذلك بعد إغلاق الشر
يعلم هو أنه لا  لهيئة  اإلى  وأن السبب ف 

واعتقد   حقه. بالأنظمة  حق  ذي  وتعطي كل  كة  الشر تجاه  اللازمة  الاجراءات  ستتخذ  الهيئة   أن 
أجاب بأنه سبق   ؟فقاتها اعوى ومر اطلع عل صحيفة الد  هلالث  لثيه اوبسؤال وكيل المدع عل
ي بما جاء فيها.   ،أن أرفق مذكرة جوابية

 هلوالتاسع    وبسؤال وكيل المدع عليهما السادسة ويكتف 
ي بما    ،أجاب بأنه سبق أن أرفق مذكرة جوابية  ؟فقاتها ااطلع عل صحيفة الدعوى ومر 

جاء ويكتف 
أجاب بأنه   ؟فقاتها ااطلع عل صحيفة الدعوى ومر   هلليه العاشر  ع عوبسؤال وكيل المد فيها. 

ي بما جاء فيها.  ،سبق أن أرفق مذكرة جوابية
 اختتام هذه الجلسة.  وبذلك تم ويكتف 

ي تاري    خ  
،   الدائرة مذكرة جوابية من وكيل المدع عليهوردت    (--)وف  جاء فيها ما    الحادي عشر

الحقوق "حفظ  عل    :نصّه:  موكلي  الأنظمة حفظ  يؤكد  جميع  بموجب  ودفوعه  جميع حقوقه 
دمت أو سوف تقدم إلى

ُ
ي ق

ي حوزته والن 
ي ف 
ي  والقرارات ذات العلاقة والوثائق الن 

 لجان الفصل ف 
الأخرى المختصة  الجهات  أو  المالية  الأوراق  الدع  .منازعات  يلي جوابنا عل لائحة   -وى:  وفيما 

: ندفع ابتداءً بتقادم الدعوى وذلك با
ً
( من نظام السوق المالية، والمادة 58رة إلى المادة )لإشاأولا
ي منازعات الأوراق المالية، حي27)

ض علم ( من لائحة إجراءات الفصل ف  ث أن التاري    خ الذي يفت 
 منذ إيقاف تداول السهم من قبل هيئة الس

ً
وق المالية بتاري    خ المدعي بالمخالفات المزعومة بدا

س(--) قرار  صدور  ي  . كذلك 
ف  بإيداع  قضايابق  المدعي  قام  وحيث  عنه  الإعلان  بعد  الاكتتاب  ا 

)سنة(   الأول  التقادم  ة  فت  فقد شت  عليه  لاحق،  بتاري    خ  الأخرى الشكوى  التقادم  ة  فت  كذلك 
تطبي الحكم  يتوجب  عليه  أعلاه.  إليهما  المشار  المادتي    نص  بموجب  سنوات(  لنص )خمس   

ً
قا

بعدم سماع الدعوى للتقادم. كذلك، أكد عل   ائيةوابق قضالنظام وكما جرت عليه العادة من س
من استقال  قد  موكلي  أن  وحيث  كات،  الشر نظام  المسئولية  دعاوى  ي 

ف  مجلس   التقادم  عضوية 
ي يوم الأربعاء بتاري    خ  

ي التقادم بمرور خمس سنوات م (--)الإدارة ف 
ن  ن  . عليه فإنه قد مضت فت 

انته المالية  تاري    خ  السنة  مرور   (--)اء  بعد  عضوية ثلا   كذلك  من  موكلي  استقالة  من  سنوات  ث 
( المادة  إلى  بالإشارة  وذلك  الدعوى:  تحرير  بعدم  ندفع   :

ً
ثانيا الإدارة.  نظام  66مجلس  من   )

عية كذلك المادة )   ( الفقرة )أ( من نظام السوق المالية، حيث أن المدعي اتهم 56المرافعات الشر
 عل الوجه النظامي ما  وكلي تختلف مناصبهم وصلاحياتهم ومن بينهم مأشخاص عدة  

، ولم يبي  
ن قبل موكلي ( أعلاه عل وقائع الدعوى ولا الخطأ الذي يدعي ارتكابه م 56يحقق انطباق المادة ) 

السه  قيمة  المالىي عل  التأثت   ي 
ف  الادعاء  ر محل  الض  أو  الخسارة  ترتب عليه  والذي  م، بالتحديد 

ي ادعائه أتت عل لاسيما و 
أية   نحو   أن الطلبات الواردة ف   لم تورد اللائحة 

ً
ا مُجمل ومُرسل. وأخت 
الس رابطة  تبي    ولم  خطأ  من  ادعته  ما  موكلي  ارتكاب  عل  قرائن  أو  محل أدلة  الخطأ  بي    ببية 

 
ً
: ندفع بعدم وجود صفة: وذلك لاختصام موكلي بصفته عضوا

ً
ر. ثالثا ي    الادعاء وبي   الض 

 ف 
ً
سابقا

 بوجود إدانة مسبقة بقرار بمخالفة المادة ) ة مر مجلس الإدارة، وبالتالىي فإن ثبوت الصف
ً
(  49تبطة

بإصدا الهيئة  قامت  وأن  سبق  وبالمقابل  المالية،  السوق  نظام  من كبار من  عدد  أدان  قرار  ر 
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ي القوائم المالية، وهذا 
ة ما بعد الاكتتاب والتضليل ف  كة خلال فت  يتطرق القرار لم    مسئولىي الشر

بأية   إدانته  تتم  ي هذه مخالإلى موكلي ولم 
انعدام صفة موكلي ف  ي 

القرار، مما يعن  فة بموجب هذا 
ي  الدعوى. كذلك بأن مساءلة موكلي من قبل المساهمي   محددة و 

كات، والن  ي نظام الشر
منظمة ف 

ر الذي يصيب عموم المساهمي    ي إقامة دعوى المسؤولية بشأن الض 
ية  عل الجمعتقض الحق ف 

ك كة. وسبق لمساهمي الشر ي جمعيتهم العامة بتاري    خ    ة أنالعامة للشر
 ف 
ً
بإبراء ذمة   (--)اتخذوا قرارا

ي  
ف  المنتهىي  العام  عن  الإدارة  مجلس  ضمنه  (--) أعضاء  الطلباتومن   . موكلي الرد    :م  عل  بناءً 

  : ي
بالآن  الحكم  اللجنة  مقام  من  نطلب  المذكرة،  هذه  ي 

ف  ا ر   -1المقدم  لتقادمها.  د  رد   -2لدعوى 
 الدعوى لعدم وجود صفة". لرد ا -3الدعوى لعدم التحرير. 

ي تاري    خ 
 . عنها جوابه طلب مع  تم تزويد المدعي بنسخة من هذه المذكرة،  (--)وف 

ذ  التاري    خ  ي 
)وف  وردت  --اته  أن  (  سبق  بما  فيها  يتمسك   ، المدعي من  جوابية  مذكرة  الدائرة 
 
ّ
 مه. قد

ي ضوء
والمداولة؛ اسة  ما سبق، قررت الدائرة الاكتفاء بما تم تقديمه، وحجز الدعوى للدر   وف 

 لإصدار قرار فيها. 
ً
 تمهيدا

 
 الأسباب

إلزام المدع عليهم بتعويضه ع  المدعي يهدف من دعواه إلى  ي يدعي  حيث إن 
الن  ن خسارته 

ول المالية  السوق  لنظام  مخالفات  من  إليهم  ينسبه  عما  نتجت  هذه وائحه  أنها  فإن  التنفيذية، 
ي اختص

ي تدخل ف 
 من الدعاوى الن 

ُّ
عَد
ُ
ت الصادر   للجنة بموجب نظام السوق الماليةاص االدعوى 

 وتعديلاته.  هـ1424/ 06/ 02( وتاري    خ 30بالمرسوم الملكي رقم )م/ 
ي أوراق الدعوى وإجابات بعض أطرافها بعد إمهالهم ومن حيث  

ه بتأمل الدائرة ف 
 
الموضوع، فإن

ي 
ي امتلا ما يكف 

 ( سهم 6,760)كه   لإبداء وتقديم ما لديهم، تبي   لها أن دعوى المدعي تتمثل ف 
ً
من    ا

كة )أ(أسهم   ي تاري    خ  الشر
ائها عل عدة دفعات ف  دع  ، ويدعي قيام الم(--)، وتاري    خ  (--)، قام بشر
ي القوائم المالية للشر 

ار العليهم بالتلاعب والتضليل ف  تبة عليه كة، ويطلب التعويض عن الأض  مت 
الاستث الفرص  من  وحرمانه  التداول  عن  كة  الشر سهم  إيقاف  قدره مارينتيجة  بمبلغ  الأخرى  ة 

بعدم جواز سماع دعوى المدعي لانقضاء المدة    ودفع عدد من المدع عليهم  ،(  150,000)
با المدعي  قيام  وعدم  بعضهم،  وعدم صفة  لسماعها،  لما لنظامية  تقديمه  وعدم  دعواه،    تحرير 
إليهم منثب  يُ  إليهم، والعلاقة السببية بي   ما ينسبه  ي ينسبها 

الن  ي  أخط  ت الأخطاء 
الن  ار  اء والأض 

ي  
ف  الوارد  النحو  عل  وذلك  وردها،  لتقادمها  الدعوى  سماع  عدم  وطلبوا  به،  لحقت  أنها  يدعي 

 وقائع. ال
عليهم المدع  يقدم  لم  و   وحيث  والرابع،   الأول، 

ً
جوابا  ، ي عشر

والثان  صحيفة   عن  الخامس، 
تاري    خ  و الدعوى،   ي 

ف  المنعقدة  النظر  جلسة  يمثلهم  من  أو  وا  يحض  نص ،  (--)لم  إلى   
ً
واستنادا

)الثالثة   المالية، قررتن يوالعشر المادة  الأوراق  منازعات  ي 
ف  الفصل  إجراءات  الدائرة   ( من لائحة 

ي الدعوى واعتبار هذا القرا
 ر حضوريالست  ف 

ً
ي حق المدع  ا
والرابع؛ لثبوت تبلغهما    الأول  عليهما   ف 

تبلغ الجلسة  وموعد   بالدعوى 
ً
 صحيح  ا

ً
الا حق  ي 

ف   
ً
وغيابيا ؛ و   الخامس  عليهما   مدع،  عشر ي 

الثان 
 لتعذر تبليغهما. 
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دم فيها من م
ُ
ستندات، تبي   لها أن المدعي لم يقدم  وباطلاع الدائرة عل ملف الدعوى، وما ق

ي يدعي  ت خطأ المدع عليهم  ثب  ما يُ 
ضه ومسؤوليتهم عن تعويضه فيما يتعلق بالخسائر الن  ي    تعرُّ

ف 
كة )أ( كةالشر من    ؛يث إن المسؤولية لا تقوم إلا بتوافر أركانها الثلاثة. وح، وعلاقتهم بإيقاف الشر

ومن   بينهما،  تربط  سببية  وعلاقة  ر،  وض  ال  خطأ،  قامت  الأركان  هذه  ورُ توافرت  تبت  مسؤولية 
ي مواجهة المدع  آثارها ال

ر، فإن الدائرة تنتهىي إلى رفض طلب المدعي ف  ي تعويض المتض 
متمثلة ف 

 عليهم. 
علان هيئة السوق المالية الذي قام بإرفاقه، فيجاب عنه بأنه بالاطلاع إ لى  إاستناد المدعي  أما  

ص أنه  تبي    الإعلان  أعضاءعل  بعض  ضد  مدنية  جماعية  دعوى  باعتماد  الإدارة    ادر  مجلس 
ي 
كة )أ(وموظف  ي تنتهىي معه الدائرة الأمر الذبي   المدعي وجه الاستدلال من هذا الإعلان،  يُ ، ولم الشر

 لك. عن ذ إلى الالتفات  
ي دفوع أطراف الدعوى، فإن الدائرة لم تجد أنها منتجة، مما يتعي   معه الاوأما 

 لتفات عنها. باف 
: ولما تقدمَ مِن أسبابٍ، و   

رَرت الدائرة الآئر
َ
، ق
ً
 المداولةِ نظاما

َ
 بعد

 .  رفض طلب المدع 
 وصحبه وسلم وصلى الله على نبينا محمد وعلى آله

 


