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 سبب النهائية  التصنيف  نوع الدعوى

 مدنية
كة غير   استثمار أموال لدى شر

 مرخص لها 
 فوات موعد الاستئناف

 وقائع لا

أن ي 
ف  الدعوى  هذه  وقائع  المالية    المدعي   تتلخص  الأوراق  منازعات  ي 

ف  الفصل  لجنة  إلى  بصحيفة تقدم 

عليها   ضد ،  وكيلال  بواسطة  ،دعوى المدع  كة  نصه  ،الشر ما  فيها  موكلي  إ"  : جاء  عقدأن   برم 
 
تاري    خ    ا ي 

 ( --) ف 

كة المدع عليها مع    ( مرفق )  ي    ( مرفق   نكحوالة ب) وتم تحويل مبلغ المساهمة    الشر
وتم استغلال أموال   ،( --) ف 

السوق المالية   يئةدراج تحذير من هإومن بعد ذلك تم    ، ي مستجداتأشعاره بإوعدم    ،موكلي وعدم الرد عليه

كة المدع عليها ن  أ توضح   كة    الشر  ،اللجوء لتقديم شكوى ضدها لاستعادة الأموال من  غير مرخصة ولابد  شر

ي  (  ب) فقرة    ( 60) وفق المادة  
ي شأن صفقة تتعلق بالأوراق )   : ص علتنالت 

م ف   أي اتفاق أو عقد يير
ً
يقع باطلا

بالاتف الاحتجاج  للمخالف  يحق  ولا  النظام،  هذا  من  والثلاثير   الحادية  المادة  لأحكام  بالمخالفة  أو  المالية  اق 

داد   العقد واسي  أو  أن يطلب فسخ الاتفاق  ي مواجهة الطرف الآخر، ويجوز للطرف الآخر 
أموال أو    أيالعقد ف 

ط أن يقوم بإعادة الأ  موال أو الممتلكات ممتلكات أخرى يكون قد دفعها أو حولها بموجب الاتفاق أو العقد، بشر

الل وتختص  العقد.  أو  الاتفاق  بموجب  تلقاها  ي 
الت  المادة. الأخرى  هذه  عل  بناء  المرفوعة  بالدعاوى    ( جنة 

رينأ وحيث      نها خالفت الأنظمة واستغلت أموال المتض 
 
كة  لزم  أ الطلبات: .  س المالأالمدع عليها بإعادة ر الشر

كة  لزام  إ ستشهد ي)أرفق ما    "ييال سعودر ف  ألخمسون    ( 50000) س المال وقيمته  أ إعادة ر ب المدع عليها  الشر

 به(. 

ي تاري    خ  
كة تم تزويد  ( --) وف   . إجابتها طلب مع  ،فقاتها االمدع عليها بنسخة من صحيفة الدعوى ومر الشر

ي و
تار ف  كة  من  جوابية  مذكرة  الدائرة  وردت  ( --) ي    خ    الشر إدارة  مجلس  عليها   رئيس  فيها   ،المدع   : جاء 

" 
 
كة قد تمت وفقا  بالشر

 
أفيدكم بأن دعوى المدعي غير صحيحة جملة وتفصيلا، لأن إجراءات دخوله مساهما

هذه   الموقرة  دائرتكم  لمقامكم  أقدم  تقديمه،  سبق  لما   
 
والحاقا الجللنظام،  قدمه واالمذكرة  ما  عل  للرد  بية 

 : ي
 للآت 

 
، وذلك وفقا اء   أولا: المدعي   المدعي كة، وقام بشر أقر بأن سبب مساهمته أنه مساهم من الأساس بالشر

ي  
ف  الأولوية  بتاري    خ  أحق  المنعقد  اجتماعها  ي 

ف  العادية  الجمعية غير  أن قررت  بعد  المال  زيادة رأس    (--) سهم 

رقم   ال 1)مرفق  رأس  رفع  بإدخال  (  ) مسمال  للفقرة   
 
وفقا جدد  المادة1اهمير   من  بعد السابعة  )   (  ون  والعشر

كة   ( المائة الشر مال  رأس  زيادة  تقرر  أن  العادية  غير  العامة  ))للجمعية  عل:  نصت  ي 
الت  كات  الشر نظام  من 

(( وقد تم اتخاذ   -إن وجد-المصدر، أو المضح به  
ً
ط أن يكون رأس المال المصدر قد دفع كاملا الإجراءات   بشر

له كمساهمال المقررة  الحقوق  تضمن كافة  ي 
الت  للنظام   نظامية   

 
وفقا تجاهه  اماتها  الي   بكافة  كة  الشر وأوفت 

غير  وطلباتها  دعواه  فإن  وبالتالىي  كة، 
بالشر أسهم  اء  لشر منه  الموقعة  الاستمارة  بموجب  منه  المقدم  والطلب 
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التالية:  للأسباب  وذلك  عل1صحيحة،  المدعي  وافق  لقد  الأس   اء  شر كة   هم  الشر عل  والوقوف  اطلاعه  بعد 

وحقو وم والغرر وجوداتها  للجهالة  النافية  المعاينة  وعاينها  وع  بالمشر الخاصة  الجدوى  ودراسة  اماتها  والي   قها 

 ( رقم  بالفقرة  الوارد  لإقراره   
 
وفقا الحقيقية  قيمته  هي  للسهم  السوقية  القيمة  وأن  الطلب  توقيع  من 1قبل   )

ال منه،  الاستمارة  المبلغ.  وبموقعة  باستعادة  المطالبة  له  يحق  لا  من    2التالىي  العدد  للمدعي كامل  انتقل  لقد 

 ( للفقرة   
 
وفقا الأسهم  لهذه   

 
مالكا المساهمير   سجل  ي 

ف  اسمه  قيد  وتم  اها  اشي  ي 
الت  من  2الأسهم  المادة ’( 

ون)  والعشر الأسهم(  الخامسة  وتداول  الحصص  ملكية  انتقال  ك  ‘:  الشر نصتبنظام  ي 
الت  ))تتداول   : عل  ات 

ي ال
كة المساهمة غير المدرجة ف  ي سجل المساهمير  أسهم شر

كة المساهمة المبسطة بالقيد ف  سوق المالية وشر

كة  ي مواجهة الشر
ة بعد المائة( من النظام، ولا يُعتد بنقل ملكية السهم ف  ي المادة )الثانية عشر

المنصوص عليه ف 

 للفقرة ) ه  (( وقد أصدرت ل أو الغير إلا من تاري    خ هذا القيد
 
  (بعد المائة   الثالثة) ( من المادة  4شهادة أسهم وفقا

ي السوق المالية بإصدار شهادة ورقية  
كة المساهمة غير المدرجة ف  م شر ي نصت عل: ))تلي  

كات الت  من نظام الشر

ونية تثبت ملكية المساهم للسهم((.  ي 3  أو إلكي 
ي تمت الاشارة إليها ف 

أ  إن الإجراءات الت  المبلغ ن   أعلاه تؤكد 

 للفقرة رقم   الذي دفعه المدعي قد أصبح جزء من رأس مال
 
داده وفقا كة وبالتالىي لا يحق له المطالبة باسي 

الشر

 منه 6) 
ً
الطلب موافقة الاكتتاب عل هذا  توقيع طالب  ))يعتير  ي نصت عل: 

الت  الموقعة منه  ( من الاستمارة 

القيمة الاسمية والسوقية للسهم.  أو أي جزء منها بعد دفعها ل  .. وأنه لا يحق عل  دادها  المطالبة باسي  وأن   ه 

انهاء  تم  قد  ذلك  عل  وبناءً  كة((  الشر أسهم  لجميع  الاسمية  القيمة  من  العائد  المبلغ  هو  كة  الشر المال  رأس 

 ( من  المال  رأس  برفع  التجارة  وزارة  لدى  النظامية  ) 2,000,000الاجراءات  إلى  ريال  ي 
مليوت   )20,000,000  )

ون مل )مرفق رقم  يو عشر المعدل  النظام الأساسي  )مرفق رقم  2ن ريال بموجب  التجاري  ( وذلك 3( والسجل 

 للفقرة ) 
 
كاء   ( الثامنة) ( من المادة  2وفقا ي نصت عل: ))يجب أن يُقيد المؤسسون أو الشر

كات الت  من نظام الشر

إدارتها   أو أعضاء مجلس  كة  أعقد    -بحسب الأحوال-أو مديرو الشر كة  نظامها الأساس وما يطرأ  و  تأسيس الشر

ا لأحكام النظام   عليه من تعديل لدى السجل
 
التجاري، ويشهر السجل التجاري ما يلزم من بيانات أو وثائق وفق

عن  بالتضامن   
ً
مسؤولً التجاري؛  السجل  لدى  الوثائق  قيد  عدم  ي 

ف  هؤلاء  من  تسبب  من  ويكون  واللوائح. 

ر الذي يصيب كة أو الشر   التعويض عن الض  ل تأكيد فإن اء أو المساهمير  أو الغير جراء عدم القيد((، وبككالشر

كة وذلك سيؤثر إالحكم ب تب عليه انقضاء وتصفية الشر كة بإعادة المبالغ للمساهمير  ومنهم المدعي يي  لزام الشر

 . كة وبقية المساهمير   عل الشر
 
كة قد تم قيدها لدى السجل التجاري وتمت4  سلبا  الزيادة رأس الم     إن الشر

  
 
ي تم اجرائها  وكذلك تم انهاء اجراءات زيادة رأس المال وفقا

للنظام، وبالتالىي تنتقل جميع العقود والأعمال الت 

ي تخالف الفقرة ) 
كة، وهذا يؤكد عدم صحة مطالبة المدعي الت  من   ( التاسعة) ( من المادة  2لحساب وذمة الشر

تب عل ي نصت عل: ))يي 
كات الت  كة لد  نظام الشر السجل التجاري، انتقال جميع العقود والأعمال ى  قيد الشر

ي 
تأسيس الت  سبيل  ي 

ف  أنفقوها  ي 
الت  المضوفات  كة جميع  الشر ل  وتحمُّ ذمتها  إلى  لحسابها  المؤسسون  أجراها   

كة((.  : أقر المدعي بانعقاد الجمعية العامة، وإن جميع ما يتعلق بانعقاد الجمعيات وتوزي    ع الأربا   الشر
 
ح قد ثانيا

كة  نظتم حسب ال كة للقيام بجميع ما يتعلق  ام وتمت الدعوة للجمعية العامة عن طريق شر تعاقدت معها الشر

بالجمعيات والقيام بمهمة علاقات المساهمير  بالرد عل استفساراتهم طوال العام وعل مدار الساعة ومكنتهم 

منهم   بمنح كل  كة  الشر ووثائق  لمستندات  الدخول  به،  من  متطلبات   قد و حساب خاص  بكافة  كة  الشر أوفت 

 للمادة انعقاد الجمعيات واع
 
كة وتقرير عن نشاطها ومركزها المالىي وتوزي    ع الأرباح وفقا

داد القوائم المالية للشر

كات.  ون بعد المائة من نظام الشر : لقد تم توزي    ع أرباح عن السنة المالية )   الحادية والعشر
 
ي الرب  ع الأو --ثالثا

ل ( ف 

يل المبلغ إلى حسابه الشخصي كبقية المستثمرين ( للسهم الواحد وتم تحو ريال12قدرها )  رباحبأ  ( --من سنة ) 
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  12,000وقدره ) 
 
كة وحرصها عل توزي    ع أرباح المساهمير  وفقا ( اثناء عشر ألف ريال، وهذا يؤكد مصداقية الشر

ف بما  المساهمير   كات، وجميع  الشر ونظام  كة  للشر الأساس  قللنظام  المدعي  المالية اط  د يهم  القوائم  لعوا عل 

إرسالها  وت  ( --) لعام   تم  المالية كما  القوائم  أرفاق  فيها  بما  الجمعية  وقرارات  بجدول  التجارة  وزارة  إحاطة  مت 

 للفقرة )  لجميع المساهمير  كل عل حدا. 
 
: إن ما تم هو طرح مستثت  من تطبيق القواعد وفقا

 
( من المادة 1رابعا

القو   )الثالثة(  الماليد  عامن ذات  الأوراق  يكون طرح  ي نصت عل: 
:  الت  ي

الآت  أي من  المملكة من خلال  ي 
ف    1ة 

كة   الشر أن  يثبت  وبذلك   ،)) مستثت  عليها’طرح  كة   ‘المدع  الشر أصدرت  المذكورة، حيث  المواد  تخالف  لم 

قد   المالية  الأوراق  أن  النظامية، حيث  وط  الشر وتطبيق  بمراعاة  مالية  للنظأوراق   
 
وفقا الطرح  لأ  ماصدرت  ن 

كة هو طرح    الذي تم من قبل الشر
 
المستمرة وفقا امات  المالية والالي   مستثت  من تطبيق قواعد طرح الأوراق 

ي نصت عل: ))دون إخلال بلائحة أعمال الأوراق 8   3   2للفقرات )أ/ 
( بالمادة )السادسة( من ذات القواعد الت 

ي أي  م  حر لمالية يكون الطالمالية، ولائحة مؤسسات السوق ا
ً من متطلبات هذه القواعد ف  من الحالات   ستثت 

 لأوراق مالية تعاقدية ......  2الآتية:  
 
ي 3  اذا كان طرحا

  اذا كان الطرح لاسهم جديدة عل المساهمير  الحاليير  ف 

ي كامل  8المصدر لزيادة رأس ماله وكانت أسهم المصدر غير مدرجة.  
إذا كان الاكتتاب ف  ال   ة ليامقيمة الأوراق 

ريال سع ة ملايير   يقل عن عشر رأس المطروحة  الزيادة  أسهم  ي كامل 
ف  اكتتبوا  قد  المؤسسير   أن  ودي(( حيث 

 لما قررته 
 
ي جزء منها للمساهمير  الجدد "المستثمرين" وفقا

أولوية الاكتتاب ف  المال، وباعوا وتنازلوا عن حق 

ت الذي  الطرح  أن  يوضح  الذي  الأمر  تطبالجمعية،  من  مستثت   امات ق  ق يم  والالي   المالية  الأوراق  طرح  واعد 

    المستمرة. 
 
وفقا المساهمير   سجل  ي 

ف  بالقيد  اسهمها  تداول  ويتم  السوق  ي 
ف  مدرجة  غير  كة  الشر إن   :

 
خامسا

ي نصت 2للفقرة ) 
كات الت  ون: انتقال ملكية الحصص وتداول الأسهم( بنظام الشر ( من )المادة الخامسة والعشر

))ت كة عل:  أسهم شر وشر لما  تداول  المالية  السوق  ي 
ف  المدرجة  غير  ي ساهمة 

ف  بالقيد  المبسطة  المساهمة  كة 

ة بعد المائة( من النظام، ولا يُعتد بنقل ملكية السهم  ي المادة )الثانية عشر
سجل المساهمير  المنصوص عليه ف 

كة أو الغير إلا من تاري    خ هذا القيد(( وقد أقر المدعي بأ ي مواجهة الشر
كة قد أوفف  لك، وأصدرت له بذ  تن الشر

 للفقرة
 
كة   ( الثالثة بعد المائة) ( من المادة  4)   شهادة أسهم وفقا م شر ي نصت عل: ))تلي  

كات الت  من نظام الشر

للسهم((،   المساهم  ملكية  تثبت  ونية  إلكي  أو  بإصدار شهادة ورقية  المالية  ي السوق 
المدرجة ف  المساهمة غير 

 
ُ
كة لا ت ون من نظام السوق الماليةا  ةدطبق بشأنه الماوتداول اسهم الشر ي نصت عل: ))يتم   لحادية والعشر

الت 

عميله،  لمصلحة  الوسطاء كل  بير   إبرامها  يتم  طريق صفقات  عن  السوق  ي 
ف  المدرجة  المالية  الأوراق  تداول 

ي سجلات السوق، وفق أحكام هذا النظام، ما لم يتم استثناء مثل هذه
الصفقات   وتثبت بموجب قيود تدون ف 

الت تصدرها   ولادمن  ي 
الت  والتعليمات  القواعد  مستثت    بموجب  تم  الذي  والطرح  مدرجة  غير  لأنها  الهيئة(( 

المذكرة.  بهذه  أعلاه  بيانه  تم  لا   حسبما  المالية  الأوراق  نظام  من  الستير   المادة  من  )ب(  الفقرة  إن   :
 
سادسا

كة  تنطبق عل الاتفاق الذي تم بير  المدعي و  ات ح الذي تم مستثت  من متطلبطر لا، حيث أن  عليها   المدعالشر

الأورا طرح  المادة  قواعد  نص  مع  يتعارض  ولا  المستمرة،  امات  والالي   المالية  والثلاثير  ) ق  ذات   ( الحادية  من 

 للفقرات )أ/ 
 
( أعلاه 8     3     2النظام وفقا

 
ي سبق الاشارة لها بالبند )ثانيا

.  ( بالمادة )السادسة( من ذات القواعد الت 

: إن ال
 
أرباح الأمر الذي يمنع الاستجابة لطلب المدعي بتعويضه توزع الأرباح إلا بتحقيق    ألا قد حدد    امظنسابعا

أنها   بأرباح متخيلة وقيمة أسهم ذكر  المدعي  أدري كيف يطالب  التالية، ولا  ي السنوات 
أرباح لم تتحقق ف  عن 

كات الذي حدد آلية توزي    ع   ل الأسهم، وهذه الطلبات تؤكد او دتالأرباح وطريقة  متوقعة بالمخالفة لنظام الشر

. عليه ولما تقدم عدم صحة   عي أو نظامي
دعوى المدعي وأنها لا تستند إلى سبب صحيح ولا تقوم عل سند شر
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برد دعوى  العادل  قراركم  إصدار  ألتمس  والنظام،  ع  الشر تخالف  المدعي  أن طلبات  أسباب، وحيث  من  ذكره 

 . هد به( )أرفق ما يستش "المدعي 

ي التا
 الإجابة. طلب مع   ،تم تزويد المدعي بنسخة من هذه المذكرة ( --)  ذاته خي    ر وف 

تاري    خ   ي 
المدعي وردت    ( --) وف  وكيل  من  جوابية  مذكرة  فيها   ،الدائرة  هيئة  "  : جاء  تحذير  عل  بناء   /

ً
أولا

فقرة   ( 60مالية: وبناء عل المادة) الق  السوق المالية المرفق لديكم وإخطار الشكوى المقدم من قبل هيئة السو 

ي شأن صفقة تتعلق بالأوراق المالية   -  ’لية أنه)ب( من نظام هيئة السوق الما
م ف   أي اتفاق أو عقد يير

ً
يقع باطلً

ي 
بالمخالفة لأحكام المادة الحادية والثلاثير  من هذا النظام، ولا يحق للمخالف الاحتجاج بالاتفاق أو العقد ف 

داد طي  ف الآخر، ويجوز للطرف الآخر أنمواجهة الطر  أي أموال أو ممتلكات   لب فسخ الاتفاق أو العقد واسي 

ط أن يقوم بإعادة الأموال أو الممتلكات الأخرى  أخرى يكون قد دفعها أو حولها بموجب الاتفاق أو العقد، بشر

العقد أو  الاتفاق  بموجب  تلقاها  ي 
بناء  ‘الت  المرفوعة  بالدعاوى  اللجنة  أنها    وتختص  المادة. وحيث  عل هذه 

ر ت الأنظمة واستغلت أموال المفلخا الزم المدع عليها بإعادة رأس المال كما هو موضح لدى دائرتكم   ينتض 

ق  الموقرة وعليه تبير  أن المدع عليها تتحايل بالأنظمة كما هو موضح لدى تحذير هيئة السوق المالية المرف

ذ  تم  ما  عل  ا 
 
رد  /

 
ثانيا يخص  بالدعوى.  فيما  عليها  المدع  من  غير الكره  فهذا  المال:  برأس  صحيح   مشاركة 

كة الشوالصحيح أنها لم تجتمع ولم توضح وإنما سارت بمنهجية الأسهم والتوقيع عل العقد عن طريق    حنشر

المشار  العقد  ي 
ف  يذكر  لم  بالدعوى،  المرفقة  المالية  الحوالة  اكتتاب وتمت  طلب  وإنما كان  المال  برأس  كة 

ا/   البنود تحتوي عل معلومات أسهمفجميع  المساهمة بقيمة الأسهم  و 
 
كة. ثالث وليس مشاركة برأس مال الشر

كة  تلاعب   مع  الشر التعاقد  تم  بالدعوى:  المرفق  المساهمير   يخص سجل  فيما  عليها  كة  المدع  المدع الشر

بتاري    خ   قيد   ( --) عليها  تسجيل  بتاري    خ    وتم  التعا  (--) المساهمير   قبل  بأشهر  قأي  عليها  المدع  مع    مرفق -د 

أما   -بالدعوى المالية،  التنفيذية لنظام هيئة السوق  التلاعب والاحتيال ومخالفة الأنظمة واللائحة  أنه تم  أي 

كة قد حصلت عل جمعية عمومية  كة عل جمعية عمومية؛ أفيد فضيلتكم بأن الشر فيما يخص حصول الشر

أوراق السوق المالية بدون ترخيص. أن المدع عليها تمارس أعمال    نبعد مرور سنتير  من التعاقد وهذا يتضم

ريال عن كل سهم   ( 150) أما فيما يخص الأرباح فجرى إفهام المدعي بوجود أرباح كل ثلاثة أشهر بمبلغ وقدره  

كة غير رابحةوعند تواصله مع المدع عليها بعد مرور أول ثلاثة شهور لم يتم ال وعند   تجاوب وإفادتنا بأن الشر

 ( سنة  ي 
ف  أرباح  أول  ) --تحويل  تحويل  تم  من 12(  المساهمير   بعض  إلى خروج  أدى  مما  عن كل سهم  ريال   )

ا/ صدور مخالفات من هيئة السوق ا كة. رابع  ي الإعلام: عن ممارسة أعمال الأوراق المالية من قبل الشر
لمالية ف 

ي منازعاتجهة غير مرخص لها، وصدو 
 نظام هيئة الأوراق المالية بإدانة مخالفير    ر قرار من لجنة الاستئناف ف 

عليه  المدع  والد  عل  مالية  غرامة  فرض  وتم  التنفيذية  ولوائحه  المالية  التداول   -مرفقة-السوق  من  ومنعها 

باسمل المزاولة  استمرار  ذلك  من  وبالرغم  الاستئناف(  لجنة  قرار  )مرفق  سنوات  )ثلاث(  واستمرار    مدة  ابنه 

المخالف بإثبات  صاالعمل   /
 
خامسا عليها.  المدع  عل  منازعات ت  ي 

ف  الفصل  لجنة  قبل  من  أحكام  عدة  دور 

كة  الأوراق المالية ضد   ي عام ) المدع عليها بإعادة راس المال: محسوم منه ما تم تحالشر
( من أرباح --ويله ف 

 ( ألف12000بقيمة  عشر  اثنا  بالدعوى    -(  ي-مرفق  واقع.  مما  ر  ض  ثب-شكل  عل  ردنا  ي 
ف  إدانة و نتلخص  ت 

بالأنظمة كما هو موضح لدى تحذير هيئة السوق المالية الذي يفيد أنه لابد من اللجوء   المدع عليها بالتحايل

المال السوق  هيئة  لدى  شكوى  تقديم  المقدمة.  إلى  الدعوى  ي 
ف  للفصل  لدى -ية  المبلغ  دخول  ثبوت   

 
ثانيا

كة  حساب   ي حير  أنها غير المدعي  الشر
 إخلال -.  مرخصة ومخالفة للأنظمة السوقية   عليها مرفقة بالدعوى ف 

 
ثالثا

كة   " )أرفق ما يستشهد به(. المدع عليها ببنود العقدالشر
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سبق  ما  ضوء  ي 
اوف  وحجز  تقديمه،  تم  بما  الاكتفاء  الدائرة  قررت   ، 

 
تمهيدا والمداولة؛  للدراسة  لدعوى 

 لإصدار قرارٍ فيها. 

 

 الأسباب 

بير  مستث  نزاع  الدعوى هو  إن موضوع  للاكحيث  أسهمها  بشأن طرح  كة  اتباع  مر وشر  الأحكام تتاب دون 

ع  
ُ
ت الدعوى  فإن هذه  السوق النظامية،  نظام  بموجب  المقرر  اللجنة  اختصاص  ي 

ف  تدخل  ي 
الت  الدعاوى  من   

ُّ
د

   تعديلاته. و  ه   1424/ 06/ 02( والتاري    خ 30الصادر بالمرسوم الملكي ذي الرقم )م/  المالية

بتأم فإنه  الموضوع،  الدعوى    لومن حيث  أوراق  ي 
ف  لإبداء  وإجاالدائرة  ي 

يكف  ما  إمهالهما  بعد  بات طرفيها 

ي تاري    خ    وتقديم ما لديهما،
ي أنه ف 

ي    اهمس  (--) تبير  لها أن دعوى المدعي تتمثل ف 
كةالف  بمبلغ   المدع عليها   شر

ي التاري    خ  أنه  و   ،( ريال50,000قدره خمسون ألف ) 
البنكي للمدع   إلى الحساب  الاكتتابتحويل مبلغ  م  تاته  ذف 

ض ع،  عليها  كةالل استغلال  ويعي   لأنظمة، ل  ومخالفتها   المدع عليها لأمواله وعدم إشعاره بأي مستجدات  شر

 حولت إليه مبلغ  وقد   ،لها   المدع عليها غير مرخصكة  الشر وأنه تم إدراج تحذير من هيئة السوق المالية بأن  
 
 ا

 ( تاري    خ  12,000قدره  ي 
ف  ريال كأرباح  ويط( --) (  كة  م  الز بإالب  ،  عليهالشر ر المدع  بإعادة  المالأ ا  وقدره   س 

 ( ألف  ريال،  50,000خمسون  دفع(  حير   ي 
كة    تف  عليها  الشر قام  المدع  المدعي  حقوق بأن  ي 

ف  بالاكتتاب 

كة كة بعد اطلاعه ومعاينته للشر المدع عليها أصدرت شهادة أسهم  كة  الشر وأن  ،  الأولوية لزيادة رأس مال الشر

كة،ت اسللمدعي وأدرج  المبلغ المكتتب به يُع    وأن  مه ضمن سجل مساهمي الشر
 
كة    د  من رأس مال الشر

 
جزءا

المطالبة   له  يحق  امات وأ به،ولا  والالي   المالية  الأوراق  طرح  قواعد  تطبيق  من  مستثت   طرح  هو  تم  ما  ن 

 ( للفقرة   
 
وفقا الم1المستمرة  من  )الثالثة( (  ال  ، ادة  من  )ب(  الفقرة  عليه  تنطبق  نظام   ( ير  الست) مادة  ولا  من 

ي سجل المساهمير    ، وأنلماليةا  السوق
ي السوق ويتم تداول اسهمها بالقيد ف 

كة غير مدرجة ف  ن النظام ، وأالشر

 
 
توز ألا  بتقد حدد  المدعي  لطلب  الاستجابة  يمنع  الذي  الأمر  أرباح  بتحقيق  إلا  الأرباح  لم ع  أرباح  عويضه عن 

التالية ي السنوات 
   وأنها ،  تتحقق ف 

 
 قدرها الم  إلى  متسل

 
أل  دعي أرباحا ) اثنا عشر  رد   تطلب، و ( ريال12,000ف 

ي الوقائع.  ،الدعوى
 وذلك عل النحو الوارد ف 

 باطلاع الدائرة عل و 
ُ
م فيه من مستندات، ملف الدعوى وما ق
ِّ
ي ذلك د

  إيصال التحويلبما ف 
 
مستند  م و المقد

ي  
كة المدع عليها "طلب الاكتتاب" ف  ي --قم ) للاستثمار ر   الشر

أن رأس مال   نتضم   لها أنه  ، تبير     (--)   ( المؤرخ ف 

( هو  عليه  المتفق  كة  لدراسة 20,000,000الشر  
 
وفقا للسهم  السوقية  القيمة  وأن  ريال،  مليون  ون  عشر  )

) الجدوى    (  50خمسون 
ً
القيم  ريالا المدعي  شاملة  وأن  الاسمية،  قدره (  1,000)   ب   اكتتبة  مبلغ  مقابل  سهم 

 أيض  تبير  و  ( ريال،50,000ألف ) ن  خمسو 
 
ي   التحويل المرافق لصحيفة الدعوى  إيصاللها من    ا

 (--) تاري    خ    أنه ف 

 تبير    و ا،  ( ريال إلى حساب المدع عليه50,000المدعي مبلغ الاكتتاب وقدره خمسون ألف )   لحو  
 
أنه لها    أيضا

ي تاري    خ 
م ( --) ف 

ًّ
كة من  المدعي  تسل  المدع عليها الشر

 
 . ( ريال12,000اثنا عشر ألف )  ا رهقد أرباحا

)م/   تنصوحيث   رقم  الملكي  بالمرسوم  الصادر  كات  الشر نظام  من  والخمسون(  )الثامنة  وتاري    خ  3المادة   )

الموافق  1437/ 01/ 28 المؤسسون2015/ 11/ 10هـ  يقض  لم  "إذا  أنه  الأسهم عل    م عل  بجميع  الاكتتاب 

يكتتبوا  لم  ي 
الت  الأسهم  عليهم طرح   ب  أنفسهم، وجب 

 
وفقا للاكتتاب  السو لنظ  ها  المالية"ام  وتنص  ق  المادة ، 

المالية رقم  المستمرة الصادرة بقرار مجلس هيئة السوق  امات  المالية والالي   )الأولى( من قواعد طرح الأوراق 

وتاري    خ  3-123-2017)  بقرا  ،( هـ1439/ 04/ 09)(  )   هر المعدلة  وتاري    خ  2021-7-1رقم    ،( هـ 1442/ 06/ 01) ( 

أ( لا يجوز  أنه"  المملك  عل  ي 
أوراق مالية ف  المالية القواعد. ب( يقلا بموجب هذه  ة إطرح  صد بطرح الأوراق 
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 : ي
ي الأوراق المالية،  -2إصدار أوراق مالية.  -1لغرض تطبيق هذه القواعد أي من الآت 

دعوة الجمهور للاكتتاب ف 

مب بشكل  لها  وي    ج  الي  ..."،  أو  مباشر غير  أو  ا  تنصو اشر  من  )الثالثة(  أنالمادة  ذاتها عل   "يكون طرح   لقواعد 

ي المملكة منوراق المالأ
:    الية ف  ي

.  1خلال أي من الآت  ي 4( طرح عام.  3( طرح خاص.  2( طرح مستثت 
( طرح ف 

الموازية"،   الإ   تنصو السوق  "دون  أنه  عل  ذاتها  القواعد  من  )السادسة(  الأوراق المادة  أعمال  بلائحة  خلال 

ي أي من الح  ات هذهطلبالمالية، يكون الطرح مستثت  من مت  المالية ولائحة مؤسسات السوق
الات القواعد ف 

 لأوراق مالية تعاقدية.  2( إذا كانت الأوراق المالية صادرة عن حكومة المملكة.  1الآتية:  
 
( إذا  3( إذا كان طرحا

الم عل  جديدة  لأسهم  الطرح  أسهم  كان  وكانت  ماله  رأس  لزيادة  المصدر  ي 
ف  الحاليير   غير ساهمير   المصدر 

 للمصدر ما لم يعليه    روح( إذا كان المط4مدرجة.  
 
ي السوق.  تابعا

( إذا كان 5كن الطرح لأسهم من فئة مدرجة ف 

 جميع المطروح عليهم موظفير  لدى المصدر أو لدى أي من تابعيه ما لم يكن الطرح لأسهم جديدة من فئة 

ي السوق.  
ي 6مدرجة ف 

ي إتمث( إذا كان الطرح ي7 حال الإفلاس.  ( إذا كان طرح الأسهم عل الدائنير  ف 
صدار  ل ف 

ي 
 المصدر لزيادة رأس ماله مقابل ما لهم من ديون عل المصدر وكانت أسهم المصدر غير أسهم جديدة لدائت 

ي كامل الأوراق المالية المطروحة ي 8مدرجة. 
ة ملايير  ريال..." ( إذا كان الاكتتاب ف   قل عن عشر

طرح   إن  كوحيث  عليها  ة  الشر المالية  لالمدع  النحو  -لأوراق  الطرح ل  -وضح المعل  حالات  من  يس 

 ع  أنه لا يُ   إضافة إلىعل ما سبق،    ستثت  بناءً الم
 
ي السوق الموازية، وحيث    د

 ف 
 
 أو طرحا

 
 عاما

 
ص المادة تن طرحا

 )الثامنة( من قواعد طرح الأوراق ا
 
 خاصا

 
امات المستمرة عل أنه "يكون طرح الأوراق المالية طرحا لمالية والالي  

 
 
 عمس  إذا لم يكن طرحا

 
 أو طرحا

 
 أو طرحتثنا

 
ي السوق الموازيةاما

 ف 
 
الأمر الذي تنتهي معه الدائرة إلى أن ما   ،..."ا

كة قامت به   ع  المدع عليها يُ الشر
 
 للأوراق المالية.  د

 
 خاصا

 
 طرحا

مالية   تنصحيث  و  أوراق  يجوز لأي شخص طرح  "لا  أنه  إليها عل  المشار  القواعد  من  ة(  )العاشر المادة 

  
 
المتخاصطرحا لم يستوف  ما   

 
الآ ا :  طلبير   ي 1تيير 

لها ف  مالية مرخص  بواسطة مؤسسة سوق  الطرح  يتم  أن   )

تيب.   ( من هذه القواعد 2لملحق ) ( أو ا1( إشعار الطارح للهيئة وفق متطلبات الملحق ) 2ممارسة أعمال الي 

ح للطرح، و  ة أيام عل الأقل من التاري    خ المقي   ة...". علومات الآتية للهيئالمتقديم )حيثما ينطبق( قبل عشر

   المستند   إن  حيثو 
 
هالموق الطرفير   بير   إن    اتفاقية  و ع  كة، وحيث  أسهم شر ي 

ف  تم    الاكتتاب  هذا اكتتاب 

كة  بواسطة   ليست مؤسالشر عليها وهي  مالية مرخالمدع   صسة سوق 
 
تيب  ا الي  نشاط  ممارسة  ي 

ف  الأمر   ،لها 

كة  الذي يتبير  معه للدائرة مخالفة   ي ير  ثالثلا و ليها للمادة )الحادية   عالمدعالشر
( من نظام السوق المالية الت 

ي  أنه  عل  تنص جوز لأي شخص "مع مراعاة أحكام الفقرة )ج( من المادة الثانية والثلاثير  من هذا النظام، لا 

الثانية و  المادة  ي 
المنصوص عليها ف  أو الا ممارسة أي من الأعمال  المملكة  النظام داخل  اء دعالثلاثير  من هذا 

يك لم  ما  بتلك ن حاصبممارستها،  الصلة  ذات  المالية  الورقة  لو كانت  بذلك، حت   الهيئة  من  ترخيص   عل 
ً
لا

ي سوق مالية منظمة خار 
"، والمادة )الخامسة( من لائحة أعمال الأوراق ج المملكةالأعمال مدرجة أو متداولة ف 

ي 
الت  أعمال  المالية  ممارسة  أي شخص  أنه "يحظر عل  الممالأ  تنص عل  ي 

ف  المالية  ما وراق  يكن:    لكة  (  1لم 

 للملحق ) 2مؤسسة سوق مالية مرخص لها من الهيئة. 
 
 مستثت  وفقا

 
 ( من هذه اللائحة". 1( أو شخصا

 أي اتفاق أو    تنص( من نظام السوق المالية  ير  الست( من المادة ) وحيث إن الفقرة )ب
ً
عل أنه "يقع باطلا

ي شأن صفقة تتعلق با
م ف  م المادة الحادية والثلاثير  من هذا النظام، ولا لأحكا  راق المالية بالمخالفةلأو عقد يير

ويجو  الآخر،  الطرف  مواجهة  ي 
ف  العقد  أو  بالاتفاق  الاحتجاج  للمخالف  فسيحق  يطلب  أن  الآخر  للطرف  خ ز 

الاتفاق   بموجب  أو حولها  دفعها  قد  يكون  أخرى  ممتلكات  أو  أموال  أي  داد  واسي  العقد  أو  العقد، أو  الاتفاق 
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ب يقوم  أن  ط  اللجنة إعادة  بشر وتختص  العقد.  أو  الاتفاق  بموجب  تلقاها  ي 
الت  الأخرى  الممتلكات  أو  الأموال 

م  ، لذا "دةبالدعاوى المرفوعة بناء عل هذه الما . فإن الاتفاق المير
ً
  بير  الطرفير  يكون باطلا

سبق   مما  للدائرة  الثابت  إن  م  المدعي   أنوحيث 
 
ا  سل كة  لإلى  أمدعالشر خمسون  قدره   

 
مبلغا عليها  لف  

م( ريال،  50,000) 
 
 قدره اثن  وتسل

 
كة  فإن    ،( ريال12,000عشر ألف )   ا منها مبلغا دع عليها ملزمة بإعادة المالشر

ي 38,000مبلغ قدره ثمانية وثلاثون ألف ) 
  المبلغ الذي دفعه المدعي إليها لاستثماره. ( ريال، يمثل باف 

يتعلق بدفع   كةوفيما  بهال  الشر أن ما قامت  القواعد الخاصة بطرح هو    مدع عليها من  طرح مستثت  من 

المالية،   السوق  هيئة  عن  الصادرة  المالية  كة  فإن  الأوراق  يُ الشر ما  تقدم  لم  عليها  استيفاءها  ثب  المدع  ت 

أع من  به  قامت  ما  لاعتبار  اللازمة  وط  متطللشر من  مستثت   الطرح  فيها  يكون  ي 
الت  الحالات  ت لبا مال ضمن 

امات المستمرة المشار إليها والال  قواعد طرح الأوراق المالية الأمر الذي تنتهي معه الدائرة إلى الالتفات عن   ،ي  

 ا الدفع. هذ

ي بأما  
كة    دفوع  اف  الدعوى، مما  المدع عليها الشر ي 

أنها منتجة ف  الدائرة لم تجد  يتعير  معه الالتفات ، فإن 

 عنها. 

 
َ
رَرت ال المولما تقدمَ مِن أسبابٍ، وبعد

َ
، ق
ً
: دائداولةِ نظاما  

 رة الآئ 

: بطلانأ
ً
م  اتفاق ولا ن المدع  "طلب الاكتتاب" المير كةو  بير  . المدع عليها  الشر

: إلزام 
ً
كة ثانيا  قدرهالشر

ً
 ( ريال. 38,000ون ألف )ثمانية وثلاث المدع عليها بأن تدفع إلى المدع  مبلغا

 
ً
 . طلبات من  ذلك عدا  ما  رفض: ثالثا

 وسلم   صحبه  نبينا محمد وعلى آله و على   وصلى الل 
 


