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 قرار لجنة الفصل النهائئ

 
رقم القض�ة لدى لجنة 

 تار�ــــخ صدور القرار  رقم قرار لجنة الفصل  الفصل

256 /47 
م لعام 2026/ 2ل/د/ 6388

 ه ـ1447
ه الموافق 1447/ 8/ 09

 م 2026/ 01/ 28

 سبب النهائ�ة التصن�ف ن�ع الدعوى 

 فوات موعد الاستئناف نظام تداول  مدن�ة

 الوقائع 
ي أن تتلخص وقائع هذە الد 

ي منازعات الأوراق المال�ة المد�ي    عوى �ف
تقدم إ� لجنة الفصل �ف

ي تار�ــــخ  
كة المد� عليها   بصح�فة دعوى ضد   )--(�ف السلام عل�كم ورحمة الله "   : جاء فيها   ،ال�ش

ي أما بعد  ،  و�ركاته
كة    مر تنف�ذ بيع لسهمأ تم إرسال    )--( يوم    �ف ي أ (ال�ش

 )73,776(السوق بكم�ة    ) �ف
اوت  )،0.11(�سعر   و م  محاولات  عدة  بعد     ،وامر الأرسال  �لتنف�ذ 

�
جزئ�ا التنف�ذ  �م�ة ل  تم 

إ�  )،  44,262( السعر  من  أ ووصل  اليوم    ) 0.13(���  حىت  ي 
المتب�ت ينفذ  تعليق   ،)--(ولم  وتم 

 مرفق محادثة مع خدمة العملاء  ). أ 0.0230( المنصة ونزل السهم إ� سعر  
�
  تثبت صحة  )--(�ضا

ي   ك خلللاننه كان ه أ كلا�ي  
ي   . إرسال الأوامر   �ف

ي �ض
ي عن خساريت

تم إرسال   . السهم  أطالب بتع���ض
قبل�م أ ��� من  أ  قبوله من  يتم  ولم  ي   مر 

الأوامر   �ف لجميع  الأ   ، السوق  أقل من سعر  وكان سعر  مر 
ي 
��� أ والأمر ق�د المعالجة    ، د�ي أو�وجد إثباتات وصور تأ�د ما    ،جل التنف�ذ أالسوق من    السهم �ف

ن   خر أ��� وأمر آ  ،من خمس ساعات ي   ، من ساعتني
ي  .  السهم  مما سبب �ي خسائر �ف

أطالب بتع���ض
ي عن الخسائر ال  ي عن   تمت جراء التعليق وعدم إرسال الأوامر للسوقيت

. الطلبات: أطالب بتع���ض
ار النفس�ة والاستفادة من مبالغ البيع جراء عدم إرسال الأوا ي السهم والأ�ض

ي �ض
مر للسوق خساريت

 (أرفق ما �ستشهد به).  )"20,000وجد: ( ��ض إن لغ التعبوتنف�ذ البيع. م
ي تار�ــــخ  

كة المد� عليها  تم تزو�د    )--(و�ف   جوابها،طلب  مع  بنسخة من صح�فة الدعوى  ال�ش
ي تار�ــــخ  ا عليه  والتعق�ب

 . )--(�ف
ي و

من  ) --(تار�ــــخ    �ف جواب�ة  مذكرة  الدائرة  عليها،  وردت  فيها   المد�  تظهر    : جاء  "أوً�: 
الفن ال �السجلات  أن  كا ة  عددا� مد�ي  �ملك  (  ن  قدرە   

�
تكلفة 73,776إجمال�ا بمتوسط  سهم   (

بتار�ــــخ  0.08993( أدخل  وقد  سنت،   ()--  () (05:28الساعة  برقم  بيع  أمر  مساءً  بكامل --)   (
) و�خ�ار سعر محدد  (Limitال�م�ة  قدرە  اليوم 0.11)  ذلك  ي 

�ف عابر  ي  تقيف �سبب خلل  ) سنت. 
 ع� دفعات  ) مساءً،  06:18عة (ىت السا حر توج�ه الأمر إ� السوق  تأخ

�
وفق -ثم تم التنف�ذ جزئ�ا

: ( 0.11بالسعر المحدد ذاته (  -سيولة دف�ت الأوامر +   7,377+   7,377+  7,377) سنت، كما ��ي
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)  29,514) سهم. أما ال�م�ة المتبق�ة ( 44,262+    7,377+    2,277+    100+    5,000+    7,377
بناءً ع� تنف�ذها  ي 

أل�ف فقد  ال  سهم  ( مد�ي عنطلب  الساعة  الإلغاء 09:44:08د  وتأ�د  مساءً،   (
) الساعة  عند  لاحق  ي 

سو�ق تمت  10:20:49ب�شعار  ي  اليت المنفذة  العمل�ات  عل�ه:  بناءً  مساءً.   (
ي السوق و�السعر الذي حددە المد�ي ( 

) سنت، دون انزلاق سعري ضار، 0.11كانت صح�حة �ف
أجزا  ع�  المتاحة،و�نما  للسيولة   

�
تبعا سلو   ء  طب��ي وهو  (  ك  عدم Limitلأوامر  ال�م�ة.  ة  ) كب�ي

ي السوق، بل لان�اف السعر عن حد 
ي ال�م�ة لم �كن �سبب رفض أو خطأ �ض

ا�تمال التنف�ذ لبا�ت
ي عند الساعة ( 

) مساءً؛ ومن ثم تنقطع  09:44المد�ي بعد الدفعات الأو�، ثم طلبه إلغاء المتب�ت
ن ما ذكرە المد�ي من ي  تراجع لا   رابطة السبب�ة بني

ن  حق �ف كة المد� عليها السعر و�ني . ما أوردە  ال�ش
من   مرفوضة ’ المد�ي  أخرى  أوامر  ووفق   ‘إرسال  نفسها،  بال�م�ة  عامل  أمر  وجود  مع  تزامن 

ال�تلة  تلغ   / تعدل  لم  ما  ذاتها  وال�م�ة  الورقة  ع�  المتعارضة  الأوامر  ترفض  التداول  ضوابط 
أو�ً  �طالبالقائمة  ما  أما   :

�
ثان�ا المد  .  تبه  من  خسا�ي  عن  (ع��ض  بـ  تقدر  ر�ال 20,000رة   (

 ع� أن السهم بلغ (
�
) سنت، فهو فوات ر�ــح / تغ�ي  0.0230) سنت ثم تراجع إ� (0.13تأس�سا

مادي  خطأ  إ�   
�
منس��ا ا�  مبا�ش  

�
مال�ا را�  �ض �شكل  ولا  السوق،  مخاطر  ضمن  يندرج  لاحق  سعر 

المد� عليها  كة  ثبوت:  لل�ش ا  -1، لاس�ما مع  المحدد.    الجزئ�ةلتنف�ذ  سلامة  اخت�ار   -2بالسعر 
ي عند الساعة (

) مساءً بدل تعد�ل الحد أو الإبقاء ع� الأمر العامل. 09:44المد�ي إلغاء المتب�ت
تؤكد    -3  ،

�
ختاما المحدد.  من  أسوأ  �سعر  تنف�ذ  أو  وع  م�ث غ�ي  خصم  أي  ثبوت  كة عدم  ال�ش

ام  الواقعة لا �شكل إخلا�ً   أن المد� عليها   � ي التوج�ه لا نظام�ة، إذ  اتها البال�ت
أن ما طرأ كان تأخرا� �ف

 . المد�ي بطلب  ي 
المتب�ت ي 

أل�ف ثم  المحدد،  بالسعر   
�
التنف�ذ جزئ�ا تم  وقد  التنف�ذ،  ي سعر 

�ف له  أثر 
حق  ي 

�ض السبب�ة)  رابطة   ، المبا�ش الما�ي  ر  ال�ض المادي،  (الخطأ  المسؤول�ة  أركان  ي 
تنت�ض وعل�ه 

كة المد� عليها   دعوى".  : رد الالطلبات . ال�ش
ي التار�ــــخ (

 جوابه. طلب  مع  ،) تم تزو�د المد�ي بنسخة من هذە المذكرة--و�ف
تار�ــــخ   ي 

فيها   )--(و�ف جاء   ، المد�ي من  جواب�ة  مذكرة  الدائرة  ممثل    : وردت  رد  قرأت  "لقد 
كة المد� عليها   ي ذلك ال  وهو ما يؤكد وجود مشكلة تقن�ة تعيق إرسالال�ش

وم يالأوامر للسوق �ف
كة (أ)   لسهم  )--( ) وكان الأمر تحت المعالجة، و�عدها  0.13). كان وقتها سعرە ( 0.11�سعر (   ال�ش

ة نت�جة عدم إرساله للسوق. صحيح  تم تعليق التطبيق لنها�ة السوق مما �سبب �ي بخسائر كث�ي
رفق متم إلغاء الأمر و�رسال أمر آخر، ح�ث أنه يتم الرفض لإرسال أم��ن لنفس السهم، و�وجد  

ن  لمح الأوامر ادثتني إرسال  ي 
�ف ي  تقيف خلل  لوجود  إثبات  وهو  المشكلة،  لمعالجة  ي  الفيف الدعم  مع 

ي اليوم التا�ي إ� (
)، ولا يزال السهم إ� الان لدي" (أرفق ما �ستشهد 0.02ووصول سعر السهم �ف

 به). 
ي تار�ــــخ (

كة المد� عليها ) تم تزو�د --و�ف  .  ابها و جطلب مع  ، بنسخة من هذە المذكرةال�ش
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ي تار�ــــخ  
كة المد� عليها وردت الدائرة مذكرة جواب�ة من وك�ل    )--(و�ف "إن رد    : ، جاء فيها ال�ش

أن كافة ما ورد ف�ه قد سبق وتم  الرد، إذ  المد�ي الأخ�ي لا يتضمن أي عنا� جد�دة �ستوجب 
ي بالإحالة إ� ما سبق تقد�مه من جانب

ي مذكرتنا السابقة. عل�ه، نكت�ف
 نالرد عل�ه �ف

�
ر، للتكرا   ا منعا

 ونؤكد تمسكنا بطلبنا برد الدعوى". 
تار�ــــخ   ي 

الدائرة    )--(و�ف عليها  خاطبت  المد�  كة  من  ال�ش بنسخة  تزو�دها  كشف  بطلب 
 حىت تار�خه)  --(  الحساب الاستثماري للمد�ي من تار�ــــخ

�
لرص�د النقدي الافتتا�ي  ف�ه ا  ، موضحا

والبيع اء  ال�ش عمل�ات  وجميع  واليو�ي  والسح��اتعاداوالا�  والختا�ي  من  ت  و�سخة  كشف  ، 
والعمل�ات المدخلة  الأوامر  جميع  سجل  ف  يبني (مثل   للمد�ي   تفص��ي  التفاص�ل  جميع   

�
متضمنا

، الأوامر 
�
أو جزئ�ا  

�
المنفذة كل�ا التار�ــــخ، الأوامر  ن�ع الأمر، رقم الأمر، وال�م�ة، والسعر، والوقت، 

الأوامر   بتعد�لها،  قام  ومن  تعد�لها  تم  ي  لم  االيت ي  تنف ليت بالإلغاء، سبب  يتم  قام  من   ،
�
مطلقا �ذها 

تار�ــــخ من  ة  للف�ت وذلك  التنف�ذ...)  تار�ــــخ)  --(  عدم  الأوامر ،  )--(  حىت  جميع  إظهار  ورة  �ض مع 
 . بل المد�ي متضمنة لجميع التفاص�لالمدخلة والمعدلة من قِ 

ي تار�ــــخ 
كة المد� عليها وردت الدائرة مذكرة من وك�ل  )--(و�ف  طلوب. � المع مشتملةال�ش

ي ضوء ما سبق، قررت الدائرة الا�تفاء بما تم تقد�مه، وحجز الدعوى للدراسة والمداولة؛ 
و�ض

 تمه�دا� لإصدار قرار� فيها. 
 

 الأسباب
شأن   ي 

�ض مال�ة  سوق  ومؤسسة  مستثمر  ض  بني نزاع  هو  الدعوى  موض�ع  إن  من  ح�ث  رە  ت�ض
ي اختصاص تعد من    ، فإن هذە الدعوىعطل منصة التداول الخاصة بها ت

ي تدخل �ف الدعاوى الىت
م/  الرقم  ذي  المل�ي  بالمرسوم  الصادر  المال�ة،  السوق  نظام  بموجب  والتار�ــــخ   30اللجنة 

 ه، وتعد�لاته. 1424/ 6/ 2
ف بعد إمهالهما ما  فح�ث الموض�ع،    منو  ي أوراق الدعوى و�جابات الطرفني

إنه بتأمل الدائرة �ف
ي لإبداء وتقد�م ما لديهما 

ن   ،�ك�ف ي تار�ــــخ  أن    ها ل  تبني
أنه �ف ي 

أدخل أمر )  --(دعوى المد�ي تتمثل �ف
كة (أ)بيع لسهم     )  73,776كم�ة ( ب  ال�ش

�
 ل�م�ة أنه  ) سنت، و 0.11و�سعر ( سهما

�
تم التنف�ذ جزئ�ا

 ) سهم44,262(
�
ي  ) سنت دون تنف�ذ  0.13، ووصل السعر إ� أ��� من (ا

--(ال�م�ة حىت تار�ــــخ  با�ق
) سنت، و�طلب تع��ضه عن عدم تنف�ذ 0.0230سعر ( سهم إ�  ، وتم تعليق المنصة ونزل ال)

ف دفعت    ،) ر�ال20,000الأمر بال�م�ة كاملة بمبلغ قدرە ( ي حني
كة المد� عليها  �ف بأن المد�ي  ال�ش

ي تمام الساعة (  أمر البيعأدخل  
ي تأخر إرسال الأمر وجود  إ�  نظرا�  أنه  ) مساءً، و 05:28�ف خلل تقني

) الساعة  حىت  السوق  مسا 06:18إ�  ذاته )  المحدد  بالسعر  دفعات  ع�   
�
جزئ�ا تنف�ذە  وتم  ءً 

ثم 0.11( المد�ي  السعر عن حد  ان�اف  سببه  ال�م�ة  ي 
لبا�ت التنف�ذ  ا�تمال  عدم  وأن  ) سنت، 
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) الساعة  تمام  ي 
�ف التنف�ذ  إلغاء   09:44:08طلبه 

�
وتأ� مساءً،  الساعة )  تمام  ي 

�ف الإلغاء  د 
ي الوقائع.  وذلك ع ،) مساءً، وطلبت رد الدعوى10:20:49(

 � النحو الوارد �ف
ع�و  الدائرة  قِ   �اطلاع  من  المرفقة  الأوامر  ملخص  صورة  وع�  الدعوى،  ،  ملف  المد�ي بل 

الآت�ة التفاص�ل  أنها تضمنت  لها  ض  ( )  --("تار�ــــخ الأمر:    : تبني الساعة  تمام  ي 
ن�ع  05:23�ف ) مساءً، 

محدد   سعر  ال�م�ة  –الأمر:   ،
�
جزئ�ا منفذ  الحالة:  السعر   73,776من    44,262:  بيع،  سهم، 

 $". 0.11$، السعر عند التنف�ذ: 0.11المحدد:  
كة المد� عليها  وح�ث أقرت   ي مذكرتها الواردة  ال�ش

ي تار�ــــخ  ل�ف
ي  )  --( لدائرة �ف بوق�ع خلل تقني

عنه   نتج  نظامها  ي 
ي  تأخر  �ف

قِ مر  الأ إرسال  �ف من  المد�ي  المدخل  الساعة بل  حىت  السوق  إ� 
 . ) مساءً 06:18(

لفقرة (ب) من المادة (الخامسة) من لائحة مؤسسات السوق المال�ة ع� أنه  ا   تنص�ث  وح
  ... الآت�ة:  بالمبادئ  ام  � الال�ت المال�ة  السوق  مؤسسة  ع�  والحرص، 2"�جب  والعنا�ة  المهارة   (

 ... بمهارة وعنا�ة وحرص.  أعمالها  ام  5وذلك بممارسة  ف بالال�ت ي السوق، وذلك 
) السلوك الملائم �ف

ي السوق. ...  سلوك مبمعاي�ي 
) مراعاة مصالح العملاء، وذلك بمعاملتهم ب�نصاف وعدل، 9لائمة �ف

 ومراعاة مصالحهم". 
إن   عليها  وح�ث  المد�  كة  لها  ال�ش المرخص  المال�ة  السوق  مؤسسات  ي  إحدى 

ممارسة  �ف
ف، ومراعاة مصالح   ،أعمال الأوراق المال�ة مما يوجب عليها بذل حرص وعنا�ة الشخص المح�ت

ي السوق أثناء ممارستها لنشاطاتها. لعملاء، ا
ام بمعاي�ي سلوك ملائمة �ف ف  والال�ت
ر، وعلاقة سبب�ة ت��ط بينهما،   ، فر أركانها من خطأ اوح�ث إن المسؤول�ة لا تقوم إلا بتو  و�ض

 ا. ومىت تحققت هذە الأركان انعقدت المسؤول�ة ورتبت آثاره 
كة المد� عليها  وح�ث إن    ال�ش

�
اماأخل � ضة عليها بموجب لائحة مؤسسات  ت المفرو ت بالال�ت

وقّ�  لأعمالها،  ممارستها  أثناء  ملائم  �سلوك  امها  ن ال�ت من  المال�ة  مصالح السوق  مراعاة  ي 
�ف ت 

ي   ؛المد�ي 
تنف�ذ     ذلك ترتب ع� إرسال أمر البيع المدخل من قبله إ� السوق، و وذلك بتأخرها �ف

 فقطالأ 
�
 مما يوجب مسؤوليتها.  ،مر جزئ�ا

ي الخسائر الالب بتع��ضه عن  لمد�ي �طوح�ث إن ا ي   يت
إرسال الأمر    لحقت به نت�جة التأخر �ف

ا (  لسوقإ�  قدرە  ر�ال،  20,000بمبلغ  قرار )  إصدار  النظام  بموجب  للدائرة  �حق  وح�ث 
الجابر  التع��ض  تقدير  سلطة  لها  تكن  لم  ما  الاختصاص  هذا  ة  مبا�ش لها  يتأىت  ولا  بالتع��ض، 

ر، وذلك بحسب كل حال رت الدائرة احتساب تنفها من ظروف وملا�سات، فقد قدّ ة وما �كلل�ض
ي أول أمر بيع قابل للتنف�ذ  �  إ التع��ض عن منع المد�ي من الت�ف بالنظر  

خلال سعر السهم �ف
 
�
مطروحا الأسهم،  من  تمكنه  تار�ــــخ  الت�ف حىت  من  المد�ي  منع  من  ة  سعر    الف�ت متوسط  من 

ي السهم 
  بحسب الحالة، الأسهم  سعر بيع وقت وقت التمكن أو �ف

�
و�ا ي عدد الأسهم.  م�ض

   �ف
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كة (أ)ع� الأسعار التار�خ�ة لسهم  الدائرة    �اطلاعو  ي تمام الساعة (  ال�ش
) مساءً وقت  05:23�ف

ي تار�ــــخ  
 كان (  ،)--(إدخال الأمر �ف

�
ي أول أمر بيع نفذ جزئ�ا

ف لها أن سعر السهم �ف ) سنت، 0.11تبني
ي وقت بدا�ة الت

ي تومتوسط سعر السهم �ف
) مساءً وحىت إلغاء المد�ي  06:18مام الساعة (مكن �ف

ي تمام الساعة (
)  0.015) سنت، فإن الفارق السعري بينهما هو (0.095) هو (09:44لأمر البيع �ف

غ�ي   الأسهم  عدد  ي 
�ض الفارق  ب  و��ض سهم29,514((ذة  منفَّ ال سنت،   ((

�
التع��ض ا ناتج  �كون   ،

 قدرە ( 
�
  . )ر�ال)  1,660.16�عادل (  ما (ولار  ) د 442.71المستحق للمد�ي مبلغا
كة المد� عليها  أما ف�ما يتعلق بدفع   سببه الأمر محل الدعوى  عدم ا�تمال تنف�ذ  من أن  ال�ش

ي تمام الساعة عائد إ� ان�اف السعر عن السعر المحدد من قِ 
، ثم ق�امه ب�لغاء الأمر �ف بل المد�ي

الثابت  ) مساءً 09:44:08( إدخال للتنف  قاب�ً كان  أن الأمر  ، فإن  �ذ ل�ون سعر السهم عند وقت 
 ) سنت0.11الأمر كان  أقرت    ،)  عليها  وح�ث  المد�  كة  ي  بال�ش تقني خلل  توجود  إ�  أخر  أدى 

 ثم إرسال الأمر إ� السوق 
�
ف ع� الدائرة الالتفات عن هذا الدفع.   ،تم تنف�ذە جزئ�ا  فإنه يتعني

ر النف�ي و  ، وح�ث إن المد�ي  مبلغ البيعفادة من  والاست  أما طلب المد�ي التع��ض عن ال�ض
 الأمر الذي تنت�ي معه الدائرة إ� رفض هذا الطلب.  ،لم �قدم ما يثبت استحقاقه لهذا التع��ض

ي  وأما  
ي الدعوى، فلم تجد الدائرة أنها منتجة فيها الطلبات و با�ق

ن    ،الدف�ع المقدمة �ف مما يتعني
 معه الالتفات عنها. 

:  المداو ولما تقدمَ مِن أسبابٍ، و�عدَ  ي
رَرت الدائرة الآئت

َ
، ق

�
 لةِ نظاما

عليها  إلزام  أوً�:   المد�  كة  المد�ي ت بأن  ال�ش إ�  قدرە  دفع   
�
ر�ا�ً   مبلغا  ألف وستمئة وستون 

 ). 1,660.16هللة (  ةوست ع�ش 
: رفض ما عدا ذلك من طلبات. 

�
 ثان�ا

 وص� الله ع� نبينا محمد وع� آله وصحبه وسلم 
 


