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رقم القض�ة لدى لجنة 

 تار�ــــخ صدور القرار  رقم قرار لجنة الفصل  الفصل
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لعام   2026/ 2ل/د/ 6398

 ه ـ1447
ه الموافق 1447/ 8/ 15

 م 2026/ 02/ 03

 سبب النهائ�ة التصن�ف ن�ع الدعوى 

ار والتع��ضات �سبب   مدن�ة الأ�ض
ف للأنظمة  ففوات موعد الاستئنا المخالفني

 الوقائع 
ي أن    

ي منازعات الأوراق المال�ة المد�ي    تتلخص وقائع هذە الدعوى �ف
تقدم إ� لجنة الفصل �ف

تار�ــــخ   ي 
دعوى ضد   )--(�ف عليها   بصح�فة  المد�  كة  نصّه  ، ال�ش ما  فيها  لعدالتكم   : جاء  "أتقدم 

كة المد� عليها  بهذە الدعوى ضد   امها بتنف�ذ بصفتها الجهة المد� عليها، وذلك لعدم الال�ش ف �ت
الصك حملة  تجاە  اماتها  � كة، .  وكال�ت ال�ث منصة  ع�ب  استثمار�ة  فرصة  ي 

�ف بالاستثمار  قمت  ح�ث 
وكان الاتفاق أن يتم توز�ــــع الأر�اح �شكل   )--() صكوك، بتار�ــــخ  5، بعدد ()--(و�ي الفرصة رقم  

شهر   عن  للأر�اح  توز�ــــع  آخر  استلمت  وقد  (  )--(شهري.  بينم  70بمبلغ  فقط،  من  ا  ر�ال)  كان 
التوز�ــــع ( يبلغ  أن  ض  التار�ــــخ لم يتم �ف أي توز�عات لاحقة رغم    98المف�ت ر�ال). ومنذ ذلك 

المبالغ  ا.  استحقاقه  أن  ردهم  وكان  كة،  ال�ش مع  ا  مرار� التحص�ل’تواصلت  مصدر   ‘تحت  لدى 
ر�  ي �ض ا  الصكوك، مع وعود بالمتابعة القانون�ة، إلا أن ذلك لم ُ�سفر عن نت�جة، مما ألحق يب ا مال��

ي المال
ي حقو�ت

ر �ف ي من استلام التوز�عات المستحقة وتأخ�ي غ�ي م�ب
ي حرمايف

ا يتمثل �ف � وقد  .  �ةمبا�ث
) رقم  المال�ة  السوق  هيئة  لدى  [المق�دة  المال�ة  السوق  هيئة  إ�  رسم�ة  �شكوى  ) --تقدمت 

(  )--(  وتار�ــــخ النظام�ة  المدة  انقضاء  بعد  الشكو 90وذلك  إ�داع  تار�ــــخ  من   
�
يوما ع� ى  )  بناءً 

ي منازعات الأوراق المال�ة ولما لم أجد حً� نهائ�ا، أرفع 
المادة الثان�ة من لائحة إجراءات الفصل �ف

الموقرة لجنتكم  إ�  الدعوى  عليها  إلزام    -1:  الطلبات.  هذە  المد�  كة  جميع ال�ش ب�ف 
) وقدرها   ، �ي المملوكة  الصكوك  عن  المتأخرة  ابتد  98التوز�عات  ا)  شه��� شهر  ر�ال  من   )--(اءً 

الحكم تار�ــــخ  من   -2. وحىت  ي 
المتب�ت و�ف  توز�ــــع  آخر  ي 

�ف النقص  بتصحيح  عل�ه  المد�  إلزام 
ر الما�ي والمعنوي   -3. ر�ال)  28(  )--(أر�اح شهر   إلزام المد� عل�ه بدفع تع��ض عادل عن ال�ض

المستحقة التوز�عات  �ف  ي 
�ف التأخ�ي  عن  ال -4.  الناتج  كافة  عل�ه  المد�  وم رستحم�ل 
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داد مبلغ الصكوك البالغ   -5.  والمصار�ف القضائ�ة ي لم ت�ف �ي ر�ال مع الأ  5000اس�ت ر�اح اليت
 . )به �ستشهد  ما (أرفق  مبلغ التع��ض إن وجد" 

تار�ــــخ   ي 
تزو�د    ) --(و�ف المد� عليها  تم  كة  الدعوى ومر ال�ش مع    ،فقاتها ابنسخة من صح�فة 
 جوابها. طلب 

ي تار�ــــخ  
كة المد� عليها   ذكرة جواب�ة من وردت الدائرة م  )--(و�ف  "أولا:   : ، جاء فيها وك�ل ال�ش

صفة) (انعدام  صفة  ذي  غ�ي  ع�  لإقامتها  الدعوى  قبول  بعدم  استثمر  )--(بتار�ــــخ   1- الدفع 
ي عدد ( 

ي  )) صكوك مرابحة رقم (5المد�ي �ف
ر�ال   19.6667بتوز�عات شه��ة بق�مة    4صدار إ، �ف

البدء بتوز�عات شه��ة وتوقفت التوز�عات بتار�ــــخ ت  ،)--(للصك الواحد وتار�ــــخ إطفاء الصك   م 
أن الثابت وفق ما تضمنه  2- ) كشف الحساب الاستثماري لمحفظة المد�ي   1(مرفق رقم    )--(

كة (أ)مستند ط�ح صكوك   )، أن الرا�ي هو  2) (مرفق رقم  4رقم الإصدار (  ‘صكوك مرابحة’  ال�ش
(أ) كة  د   ال�ش كة ذات مسؤول�ة محدودة وأن  المسؤول عن رعاو�ي �ش الرا�ي هو الشخص  �ة ور 

المنظمة   القواعد   لأحكام 
�
وفقا الخاصة  الأغراض  ذات  الخاصة،   للمنشأةالمنشأة  الأغراض  ذات 

وهو ملزم (سواء بموجب ضمان أو غ�ي ذلك) تجاە حملة أداة الدين بدفع المبالغ المستحقة لهم 
ي 
�ف المستخدمة  المصطلحات  لقائمة   

�
وفقا الدين  أداة  المال�ة   بموجب  السوق  هيئة  لوائح 

ب الرا�ي  ام  ض ال�ت تضمنت  كما  مبالغ أوقواعدها،  أي  بدفع  الصكوك  حملة  تجاە  م  ف مل�ت الرا�ي  ن 
كة (أ)مستحقة لهم بموجب الصكوك، وأن المستف�د هو   كة ذات مسؤول�ة محدودة   ال�ش و�ي �ش

رقم    -3 البند  :    3.2تضمن  التا�ي الصكوك  به�كل  المر   -1’المعنون  الموقعة  اتفاق�ة  ن  ابحة  بني
ة التم��ل والسعر المؤجل (معدل إالمستف�د والمنشأة ذات الغرض الخاص �ش�ي   � المبلغ وف�ت

 3-ة ذات الغرض الخاص للمستثم��ن.  أصدار الصكوك من المنشإ   2-المرابحة) وجدول السداد.  
اء السلع من المنشأة ذات الغر   -4حص�لة الصكوك من المستثم��ن.   الخاص ض  تنف�ذ عمل�ة �ش

السلع.  إ مورد  المورد    -5�  من  السلع  مل��ة  المنشإ�نقل  (تصبح  المستف�د  الغرض أ  ذات  ة 
كمستحقات  الخاص  الغرض  ذات  المنشأة  ي 

�ض بالمبلغ  الاحتفاظ  يتم  السلعة)  مالك  الخاص 
يرسل المستف�د تأ��د   -7� المستف�د  إعرض البيع من المنشأة ذات الغرض الخاص    -6للمورد.  

اء نقل مل��ة السلع من المنشأة ذات الغرض الخاص   -8� المنشأة ذات الغرض الخاص.  إ  ال�ش
� المنشاة إتوك�ل بيع السلعة من المستف�د    -9� المستف�د (�صبح المستف�د المالك للسلعة).  إ

الخاص.   الغرض  السلعة)   -10ذات  ى  المورد (مش�ت ب�خطار  الخاص  الغرض  المنشاة ذات  تقوم 
السلعة.   ى)  إ  -11لبيع  (المش�ت المورد  والتس��ة من  البيع  الغرض إشعار عمل�ة  ذات  المنشاة   �

الخاص    -12الخاص.   الغرض  ذات  المنشاة  من  الأموال  المستف�د.  إتح��ل  من    -13�  السداد 
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السداد من المنشاة ذات   -14المستف�د (ثمن بيع الأجل) عند تار�ــــخ الاتفاق وفق جدول السداد.  
للمست الخاص  يتم   -15ثم��ن.  الغرض  أن  أعلاە  النص  من  المستفاد  أن  أي  الصكوك.  إطفاء 

لم   ما  وهو  المستف�د،  من  السداد  للمستثم��ن عقب  الخاص  الغرض  ذات  المنشأة  من  السداد 
كة (أ) �حدث ح�ث توقفت   ي لتح��لها  أ بصفتها الطرف المستف�د عن تح��ل    ال�ش �ة مبالغ لموكليت
ي   .لحسابات المستثم��ن

ي    أيوعل�ه تنت�ف
ي �ف قامة الدعوى قبلها وفق ما سبق ب�انه إ صفة لموكليت

النظام، أ  قواعد  من  وقاعدة  لصحتها،  ط  الدعوى، �ث أطراف  ي 
�ف الصفة  توافر  إن  وح�ث  علاە، 

ي أي مرحلة من مراحل الدعوى، وح�ث إنه من  
ف ع� اللجنة التصدي له من تلقاء نفسها �ف و�تعني
  ، ي المد�ي

ط الصفة �ف وط صحة الدعوى (�ش كة المد� عليها  المد� عل�ه)، وح�ث إن  �ش ال�ش
ي أ�دت أن   ي إقامة الدعوى ضدها كون المسؤول وفق الثابت من النصوص أعلاە الىت

لا صفة لها �ض
وهو   والمستف�د  الرا�ي  هو  التع��  حال  ي 

�ف بالسداد  (أ) الملزم  كة  مسؤول�ة  ال�ش ذات  كة  �ش  و�ي 
ط   ال�ش هذا  معه  يتخلف  مما   ، ي موكليت ول�ست  قد    عنمحدودة  الدعوى  ل�ون  الدعوى  هذە 

ما  أ  وهو  صفة.  ذي  غ�ي  ع�  موقع   استقرتق�مت  ع�  المنشورة  الموقرة  اللجنة  مبادئ  عل�ه 
ف ع�  العام، و�تعني بالنظام  يتعلق  ا  ا شكل�� ُ�عدّ دفع� الصفة  بانعدام  (الحكم  أن:  العامة من  الأمانة 

مراح من  مرحلة  أ�ة  ي 
�ف نفسها  تلقاء  من  له  التصدي  ي  اللجنة 

�ض الخوض  بعد  حىت  الدعوى،  ل 
الموقرة   اللجنة  من  معه  نطلب  الذي  الأمر  الدعوى).  صحة  وط  �ث من  إنه  ح�ث  موضوعها، 

ار    ثان�ا:  .القضاء بعدم قبول الدعوى لإقامتها ع� غ�ي ذي صفة ي عن الأ�ض انتفاء مسؤول�ة موكليت
المد�ي  قبل  من  بها  المرسلة :المد�  ر  ال�ض دعوى  أن  ع�  القضاء  �ي  د   استقر  بينة  ب�ان  ون 

ي   موكلىت فتؤكد  وكة،  م�ت عليها  دعوى  المد�  كة  بتحقيق ال�ش ام  � الال�ت ع�  ال�امل  حرصها  ع� 
، كما   ولوائحه  المال�ة  السوق  بنظام  امها  ف وال�ت المرابحة)  المنتج (صكوك  ي 

�ف المستثم��ن  مصالح 
ي لائحة دعوى

المد�ي بن�ت ع� فهم   نود أن ننوە لمقام اللجنة الموقرة بأن ال�ث�ي من الفقرات �ف
كة (أ)خا�ئ أو تفس�ي غ�ي صحيح للمستندات محل الدعوى (مستند ط�ح صكوك   صكوك ’  ال�ش

عليها والمد�  )  ‘مرابحة المد�  كة  لهذە   ال�ش خاطئة  استنتاجات  من  ورد  عما  مسؤولة  ل�ست 
هذا  نت�جة  مزاعم  من  المد�ي  من  المقدمة  الدعوى  بلائحة  ورد  بما  تقر  ولا  لفهم ا  المستندات. 

التا�ي  التفص�ل  وفق  الموقرة،  للجنة  ذلك  وسنوضح   ، تامة   -1:  الخا�ئ درا�ة  ع�  المد�ي  أن 
كة (أ)بطب�عة المنتج الاستثماري (مستند ط�ح صكوك   وهو الأمر الثابت  )  ‘صكوك المرابحة’   ال�ش

التال�ة الخاصة بمل إ من   وط  بالبنود وال�ث امه  ن بال�ت ف الط�ح قرار المد�ي وتوق�عه عند الاستثمار 
ي  

بالمخاطر المصاحبة للاستثمار، بما �ف المرابحة، و�معرفته  تب  المتعلق بصكوك  ذلك ما قد ي�ت
بدقة  يتعلق  تأ��د  أي  تع�ي  لا  الهيئة  وأن  الاستثمار،  مبلغ  ل�امل  خسارة  من  استثمارە  ع� 
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أي خسا أو  مسؤول�ة  أي  من  نفسها �احة  وتخ�ي  ا�تمالها،  أو  بالط�ح  المتعلقة   رةالمستندات 
أو   الطارح  أن  وعلمها  منها،  جزء  أيٍّ  ع�  الاعتماد  أو  المستندات  هذە  ي 

�ف ورد  عما  كة تنتج  ال�ش
عليها    المد� 

�
سار�ا �صبح  إقرارە  وأن  له،  الاستثمار  هذا  ملاءمة  بمدى  الهيئة  إشعار  �لزمها  لا 

ت أو  إبطاله  أو  إلغاؤە  �جوز  ولا  عل�ه،  التوقيع  فور  تنونافذا�  أو  تعد�له  أو  وق�امه ق�حه  ە،  غي�ي
وط والأ بالمو  ي الط�ح وال�ش

بالمنصة والموافقة ع� وكالة الاستثمار افقة ع� مل�ف حكام الخاصة 
عِلم المد�ي بكافة تفاص�ل المخاطر المتعلقة  -2 )3واتفاق�ة فتح حساب استثماري. (مرفق رقم  

المنتج   ي 
�ف اك  المرابحة’بالاش�ت بها   ‘صكوك  التام  ف�ه وقبوله  توق�عه ع� مستند ب  قبل استثمارە 

  : ي جاء بها التا�ي ينطوي الاستثمار ع� درجة عال�ة من المخاطر ’الط�ح والأحكام الخاصة به واليت
ن وقد لا يناسب جميع المستثم��ن لذا �جب ع� المستثم��ن الاطلاع ع�  ال�قني وحالات عدم 

ا قرار  أي  اتخاذ  قبل  بعنا�ة،  هذا  الط�ح  مستند  ي 
�ف المخاطرة  عوامل  صكوك قسم  ي 

�ف ستثماري 
المستثمر   من  اقرارا�  المعروضة  المرابحة  المستثمر لأي صكوك  اء  و�عد �ث المطروحة  المرابحة 

ي بند اشعار هام ما نصه:    ‘باطلاعه ع� هذا المستند والمخاطر الواردة وقبوله
يتحمل ’كما ورد �ف

الواردة   المعلومات  دقة  عن  المسؤول�ة  كامل  ف  مجتمعني الرا�ي  أو  ي المستف�د 
الط�ح   �ف مستند 

جراء جميع الدراسات الممكنة و�� الحد المعقول أنه إ و�ؤكدان بحسب علمهما واعتقادهما بعد  
لا توجد أي وقائع أخرى �مكن أن تؤدي عدم تضمينها مستند الط�ح إ� جعل أي افادة واردة ف�ه 

أو   المال�ة  السوق  هيئة  تتحمل  ولا  عليها  مضللة،  المد�  كة  أي  ال�ش ن  عن  مجتمعني مسئول�ة 
نفسيهما   وتخل�ان  ا�تمالها  أو  بدقتها  تتعلق  تأ��دات  أي  تعط�ان  ولا  الوث�قة  هذە  محت��ات 
ي هذە الوث�قة أو عن الاعتماد  

�احة من أي مسؤول�ة مهما كانت عن أي خسارة تنتج عما ورد �ف
تار�ــــخ إصدارە عرض ي 

�ض المستند كما  هذا  ي 
�ض الواردة  المعلومات  و�ن  منها.  أي جزء  للتغي�ي ه  ع� 

�مكن   الصكوك  وق�مة  للمستف�د  الما�ي  الوضع  فان  نت�جة أو�التحد�د  ي  سليب �شكل  تتأثر  ن 
ها   ائب وحساب الزكاة أو غ�ي للتطورات المستقبل�ة مثل عوامل التضخم وتكال�ف التم��ل وال�ض
الرا�ي   أو  المصدر  س�طرة  نطاق  عن  الخارجة  العوامل  أو  والس�اس�ة  الاقتصاد�ة  العوامل  من 

أو و  مطبوعة  أو  خط�ة  أو  شفه�ة،  معلومات  وأ�ة  الوث�قة  هذە  تقد�م  اعتبار  �جوز  ولا   . الو�ي
الاعتماد   أو  ها  تفس�ي أو  بالصكوك  عليها متعلقة  المد�  كة  أنه   ال�ش الأشكال ع�  من  بأي شكل 

مستقبل�ة احداث  أو  نتائج  أو  إيرادات  أ�ة  تحقيق  �شأن  تأ��د  أو  عوامل .  ‘وعد  فيها  ورد  كما 
ي  طر المخا 

كة المد� عليها  : ينطوي الاستثمار �ف ن ع� حملة ال�ش ي يتعني ع� عدد من المخاطر الىت
ي البند رقم �الصكوك (المستثم��ن) الرج�ع اليها (انظر قسم عوامل المخاطر و 

شعار هام)، وورد �ف
بأنه:  4( المخاطرة  بعوامل  المعنون  قبل ’)  الصكوك  ي 

�ف ف  المحتملني المستثم��ن  ع�  ف  يتعني
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ظروفهم  اتخاذه  ضوء  ي 
�ض بعنا�ة  �درسوا  أن  بالاستثمار  قرارا�  جميع  م  الاستثمار�ة  وأهدافهم 

بحسب   المخاطر  تحمل  ي 
�ف قدرته  مدى  �درك  وأن  هذا.  الط�ح  مستند  ي 

�ف الواردة  المعلومات 
بالمستف�د،  المرتبطة  المخاطرة  عوامل  جميع  إ�ضاح  وتم  للمستف�د....  ي 

الائتماضئ التصن�ف 
المر  المخاطرة  وعوامل تبوعوامل  بالصكوك،  المرتبطة  المخاطرة  وعوامل  بالمصدر،  طة 

البند هذا  ي 
�ف تفص�ً�  الاقتصاد�ة  والبيئة  بالسوق  المرتبطة  اتفاق�ة  3- المخاطرة  تضمنته  ما 

والأ  وط  موقع  ال�ش لاستخدام  عليها  حكام  المد�  كة  حال ال�ش المد�ي  من  والموقعة  المال�ة 
ي المنتج نصت ع� أن

ا�ه �ف كة المد� �اسة الخصوص�ة: من خلال استخدام  ل سقبو ’ ه  اش�ت ال�ش
وط عليها   ض وال�ش ام �س�اسة الخصوص�ة والقوانني ض  ع� الال�ت

�
وتطب�قها، يوافق المستخدمون ضمنا

من   أي  استخدام  عن  الامتناع  ي  �عني الس�اسة  هذە  قبول  عدم  وتطب�قاتها.  المنصة  تحكم  ي  اليت
كة المد� عليها  خدمات   ض وعملاء التجزئة خدالمست  : المستثمر ال�ش م من ضمن العملاء المؤهلني

المنصة خلال  من  المعروضة  الفرص  ي 
�ض استثمروا  الذين  ض  المؤسسني و�جب  ’  وأ�ضا   ‘. وعملاء 

كة المد� عليها التنب�ه إ� أن   ي    ال�ش
ض للاستثمار �ض ض أو ضامنني ض فيها ل�سوا وكلاء أو ممثلني والعاملني

كة المالأوراق المال�ة. إضافة إ� أن   ف فيها لا يتحملون أي مسؤول�ة عن    د� عليها ال�ش والعاملني
أي  أو  السعود�ة  الع���ة  الممل�ة  ي 

�ف المال�ة  السوق  أنظمة  وفق  الاستثمارات هذە  نظام�ة  مدى 
ي هذا الموقع أو أي موقع 

دولة اخرى. كما أن جميع المعلومات والب�انات المطروحة والمزودة �ف
ة �ي �ست م فقط لأغراض معلومات�ة. ولا تحتوي ع� أي مادة  خدآخر يرتبط بهذا الموقع مبا�ش

صمم  ا كان مكان إقامته. كما لم تُ اء من أي مستثمر أ�� اء أو الحث ع� عرض لل�ث تتعلق ببيع أو �ث
كة المد� عليها أي مادة �حتوي   ي    ال�ش

الموقع كقاعدة وح�دة لاتخاذ أي قرار استثماري. و�نب�ن
بكافة واجبا الق�ام  اللازمة وسؤال الأسئلة ع� كل مستثمر  العنا�ة  القانون�ة واتخاذ  اماته  ن ته وال�ت

ي الإجابات والحصول ع
�قوم وتل�ت أي استثمار  اللازمة حول  العنا�ة  � معلومات إضاف�ة و�جراء 

ف�ه عمل�ة  تتم  الذي  المكان  ي 
ف �ف الأنظمة والقوانني تتوافق جميع الاستثمارات مع  أن  به. و�جب 

الأور  بيع  أو  عرض  أو  اء  ضمانات ’و  ،‘المال�ة  اق�ش أي  المنصة  تقدم  لا  الضمانات:  بند  ي 
�ض ورد 

كة ولا أي من موظفيها ومدي��ــها    ال�ش
�
قدم أ�ضا  كان نوعها أو طب�عتها. ولا تُ

�
��حة أو ضمن�ة أ�ا

ووكلائها ولا أي من مقد�ي الخدمات (مقد�ي الخدمة بالن�ابة عن المنصة) أي ضمان بخصوص 
المعل أي من  أو صحة  كة دقة  ال�ش أو �شأن مصداقيتها. ولا تضمن  الموقع  المنشورة ع�  ومات 

�قصدُە.  الذي  المُحدد  للغرض  الموقع  المُقدمة ع�  الخدمات  من   
�
أ�ا للمستخدم مدى ملائمة 
وط والأ  كة عدم وجود أي ضمانات ��حة أو ضمن�ة حول  و�موجب هذە ال�ش حكام، تأ�د ال�ش

ع� المقدمة  والخدمات  المعلومات  ف�ما  ا  كافة  استبعادها  عدا  لموقع  �جوز  لا  ي  اليت الضمانات 
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أ�ة ضمانات  كة  ال�ش تقدم  السعود�ة. ولا  الع���ة  الممل�ة  ي 
بها �ض المعمول  الأنظمة  بأحكام  عمً� 

  
�
كة ضمانا ي تعت�ب غ�ي مؤمنة وقد تتعرض للخسارة. لا �عت�ب الأداء لل�ث متعلقة بالاستثمارات واليت

تقد ح�ث  المستقبل�ة.  الاحتمالات للنتائج  وتوقعات  المتوقعة  والعائدات  التار�خ�ة  العوائد  م 
الاستثمارات  كل  المستقبل.  ي 

�ض الفع�ي  الأداء  تعكس  ولا  فقط،  وتوض�ح�ة  إعلام�ة  لأغراض 
تم استثمارها  ي  اليت الأموال  إمكان�ة خسارة  ي ذلك 

�ض بما  للمخاطر،  بند إخلاء    ‘. معرضة  ي 
كما ورد �ف

المسؤو ’مسؤول�ة ما نصه:   أي محتوى  ل�إخلاء  تمث�ل  أو  كة مسؤوليتها عن ضمان  ال�ث خ�ي 
ُ
ت ة: 

الح�:   لا  المثال  سب�ل  ذلك ع�  ومن  الخدمة.  عل�ه  (أ)  تحتوي  كة  المتعلقة   ال�ش الضمانات 
تكن   لم  أو  سواءً كانت  الاستثمار)  (قرارات  ذلك  ي 

�ض بما  معينة  لأغراض  الاستخدام  أو  بالتس��ق 
كة ع� درا�ة أو لديها أسباب د   بهذا الشأن. (ب) عدم ال�ش

�
را�ة أو أنه تم تقد�م المشورة لها مسبقا

الحصول أو  الوصول  يتم  نتائج  أي  عليها    ضمان  المد�  كة  أو  ال�ش خدمة  استخدام  خلال  من 
محتوى أو الب�انات المتوفرة ع� المنصة. كما أنه لا �جوز بأي حال من الأحوال تفس�ي المحتوى 

كة ي تقدمها ال�ش أنها استشارات استثمار�ة أو آراء منها عن مدى ملائمة أي ع  أو الخدمات اليت  �
كة ع� أنها توص�ة،  وع استثماري. كما لا �مكن تفس�ي المحتوى والخدمات المقدمة من ال�ث م�ث
اء أو بيع أوراق مال�ة �شكل عام.  ض ل�ث كة ع� عرض معني أو �س��ق، أو حث، أو مصادقة من ال�ث

كة مسؤولة عن أ  ي أو مستمد من المحتوى، أو الخدمات، أو  ولا تكون ال�ش ي قرار استثماري مبىن
فقط  هو  المنصة  ع�  المتوفر  المحتوى  أن  المنصة. كما  ع�  المتوفرة  أو  المستمدة،  النتائج 
لأغراض معلومات�ة، ولا �مكن العمل أو الاعتماد عل�ه وحدە دون مشورة قانون�ه أو تجار�ة. وقد  

أ  ع�  بناءً  الخدمات  جمع  الاعتماد    اعوضتم  ي 
ينب�ن ولا  عليها سابقة  المد�  كة  التنبؤ    ال�ش ي 

�ف
الخدمات  أو  بالمحتوى  تتعلق  أي خسائر   عن 

�
تماما مسؤولة  غ�ي  كة  ال�ش المستقبل�ة.  بالأوضاع 

ها، سواءً كانت �شكل  �ة أو غ�ي المقدمة ع� المنصة والناتجة عن المسؤول�ة العقد�ة أو التقص�ي
ي  

�ف بما  مبا�ش  غ�ي  أو  أي مبا�ش  أو  إيرادات،  أو  أر�اح،  الح�: خسارة  لا  المثال  سب�ل  ذلك ع� 
ع�  المقدمة  والخدمات  المحتوى  ع�  بناءً  اتخاذە  يتم  قرار  لأي  تجار�ة  أو  اقتصاد�ة،  خسارة 

بالم م  ض مل�ت المنصة  ع�  محتوى  أن كل  ضمان  أو  تمث�ل  عدم  (ج)  امات المنصة.  � والال�ت تطلبات 
كة المد� عليها المنصوص   ي   ال�ش

ن مثل أنظمة ولوائح هيئة السوق المال�ة أو   �ف الأنظمة والقوانني
كة غ�ي مسؤولة عن أ�ة ب�انات  ف أن ال�ش ها من الأنظمة واللوائح (د) كما �قر المستخدم و�ع�ت غ�ي
كة بأي حال من  ها ع� المنصة من قبل أشخاص آخ��ن. ولا تتحمل ال�ش غ�ي صح�حة يتم توف�ي

أ�ض  أي  عن  المسؤول�ة  (سواءً الأحوال  تبع�ة  أو  عرض�ة  أو  تأديب�ة  أو  ة  مبا�ش غ�ي  أو  ة  مبا�ش ر  ا 
ها) والناتجة عن المحتوى أو الخدمات الموجودة ع� المنصة  �ة أو غ�ي مسؤول�ة عقد�ة أو تقص�ي
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العائدات،  او  الأر�اح  ي 
�ض الخسائر  عن  الناتجة  ار  الأ�ض الح�:  لا  المثال  سب�ل  ذلك ع�  ي 

�ض بما 
عن الناتجة  ار  من  لبا  الأ�ض ها  وغ�ي وسات  الف�ي عن  الناتجة  ار  الأ�ض المفقودة،  أو  التالفة  �انات 

ار ناتجة عن   نت، أي أ�ض ار الناتجة عن شبكات وصفحات الإن�ت ة، الأ�ض امج والب�انات الم�ض ال�ب
ع�  اعتمادا�  وذلك  طرف  أي  يتخذها  قرارات  عن  الناتجة  ار  الأ�ض تجار�ة،  أو  اقتصاد�ة  خسائر 

محتواها   أو  أي الخدمة  ي 
�ض تلف  أو  انقطاع  أو  فشل  أو  تأخ�ي  عن  نتجت  ار  أ�ض أي  نتائجها،  أو 

ناتجة عن معلومات غ�ي  ار  أي أ�ض الخدمة،  باستخدام  وتتعلق  إرسالها  يتم  أو معلومات  ب�انات 
خسائر  أي  المنصة،  ع�  المقدمة  والخدمات  بالمحتوى  ومتعلقة  �س�ان  أو  أخطاء  أو  دق�قة 

ي الدخل،
، أو فوات العقود أو ض�اع العلاقات التجار�ة، أو و  أ   للأعمال أو خسارة �ف الأر�اح أو التوف�ي

ي المعلومات أو الب�انات. كما ترفع 
أي خسارة تتعلق بالسمعة أو الشهرة، أو أي خسارة أو تلف �ف

ي حال عدم ا�تمال المبلغ التم���ي المطلوب خلال مدة الط�ح، و�حق لها إلغاء  
كة �ف مسؤول�ة ال�ش

و�عادة   مسؤول�ة  الط�ح  أدنى  دون  ن  المشاركني من  المجمعة  عليها المبالغ  المد�  كة  ودون   ال�ش
 لإقرار المد�ي الحاصل بتوق�عه  .’الحاجة إ� موافقتهم

�
ف معه للجنة الموقرة وفقا الأمر الذي يتبني

صكوك   ط�ح  (مستند  والأحكام  وط  ال�ش (أ)ع�  كة  مرابحة’   ال�ش الدعوى، )  ‘صكوك  محل 
وط   ال�ش ع�  الخاصة  واوتوق�عه  عليها  لأحكام  المد�  كة  عم�ل ال�ش أي  ع�  �ستح�ل  ح�ث 

والمصادقة   الاتفاق�ة  قراءة  دون  التداول  بخدمات  المد� عليها  التسج�ل  كة  بكافة ال�ش علمه   ،
ي صكوك المرابحة قبل استثمارە به وقبوله التام بها،  

التفاص�ل والمخاطر المتعلقة بالاستثمار �ف
امه بالبنود ح�ث تم ا�ضاح المخاطر � ف شكل مفصل بها، وتوق�عه ع� الإقرار عند الاستثمار بال�ت

و  المرابحة،  بصكوك  المتعلق  الط�ح  بملف  الخاصة  التال�ة  وط  بالمخاطر وال�ش �معرفته 
تب ع� استثمارە من خسارة ل�امل مبلغ الاستثمار،  ي ذلك ما قد ي�ت

المصاحبة للاستثمار، بما �ف
مما نطلب معه رد  ،  مما نطلب معه رد الدعوى المقدمة منه،  وعدم تقد�مه ما يثبت خلاف ذلك

ي هذا الشأن
كة المد� عليها  أن المد�ي لم �قدم للجنة ما يثبت تقص�ي    ثالثا:  .أقواله �ف ببذل ال�ش

ام   ن ي حرصها ال�امل ع� الال�ت ، ح�ث تؤكد موكلىت العنا�ة لحما�ة مصالح المستثم��ن ومنها المد�ي
امها بنظام السوق المال�ة ولوائحه التنف�ذ�ة، وأنها بذلت كامل   بتحقيق مصالح المستثم��ن ف وال�ت

ار بهم ، العنا�ة والجهد اللازم لحما�ة استثماراتهم وللحفاظ ع � مقدراتهم، وعدم تعمدها الإ�ض
اما ن تها النظام�ة، أو ما يثبت وجود إهمال أو تقص�ي ولم �قدم المد�ي ما يثبت إخلالها بأي من ال�ت

ج من  و متعمد  الرا�ي  مع  التعاقد  بدا�ة  منذ  ي حرصت  موكليت أن  (أ)هو  انبها، ح�ث  كة  ع�   ال�ش
المنتج   ي 

�ف المستثم��ن  ومصالح جميع  مصالحا  المرابحة’حما�ة  التفص�ل   ‘صكوك  وفق  وذلك 
الر  :التا�ي  أو  المستف�د  لوفاء   

�
ي وضمانا (أ) ا�ي  قامت موكليت كة  منها    ال�ش بالحصول ع� ضمانات 
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 لوفائها ب
�
اماتها قبلها وقبل المستثم��ن ح�ث تم  ضمانا ن تح��ر ضمانات عبارة عدد من سندات ال�ت

كة (أ) لأمر صادرة من   ي    ال�ش كة المد� عليها  لصالح موكليت ، وتح��ر سندات لأمر من ممثل ال�ش
كة   مالال�ش كةبصفته  ال�ش صكوك  وهو   . ك  ط�ح  مستند  ي 

�ف ورد  ما  (أ)ذات  كة  صكوك ’  ال�ش
الإص  ‘مرابحة ( رقم  نصه  )،4دار  ما  فيهما  ورد  ح�ث  المد�ي  استثمار  المرابحة: ’  محل  اتفاق�ة 

ف وك�ل حملة الصكوك والمستف�د مة بني ضمانات مقدمة من المستف�د: ’و    ‘اتفاق�ة المرابحة الم�ب
باسم   لأمر  (أ)سند  كة  ال’،  ‘  ال�ش تضمنه  رقم  ما  الصكوك    3.2بند  المرا  1-ه�كل  بحة اتفاق�ة 

المستف ف  بني والالموقعة  �ش�ي  �د  الخاص  الغرض  ذات  والسعر إمنشأة  التم��ل  ة  وف�ت المبلغ   �
السداد  وجدول  المرابحة)  (معدل  تم   ’ و.  ‘المؤجل  ي  اليت الضمانات  جميع   ( (الرا�ي كة  ال�ش تقدم 

المد�  الاتفاق كة  فقر والعليها    ال�ش ي 
�ف ذكرت  ي  والأحكام  يت وط  ال�ش هذە  من  الضمانات  مع ’ة 

ي طلبت من  إعلم  ال ي مستند الط�ح من    لأمر لرا�ي سند  مالك ان موكليت
شخ�ي ل�ست مذكورة �ف

مصالح   حما�ة  ع�  ي  موكلىت حرص  من  وذلك  معه .  حقوقهم  نالمستثم��الضمانات  يتضح  مما 
مصا تحقيق  ع�  بالعمل  ي  موكلىت ام  ن ال�ت الموقرة  المستثم��ن  للجنة  (أ)وامتناع  لح  كة  عن    ال�ش

ي  
�ف ە  وتع�� ي   لك، ذ السداد 

و�ف ي  موكليت الجأ  سب�لمما  سندات     بتنف�ذ  المستثم��ن  أموال  استعادة 
كة والمالك كضمان   المستحقة للصكوك، ح�ث قامت بالتنف�ذ  لمبالغ  لأمر المقدمة من قبل ال�ش

كة وع� ممثل الرا�ي   مد�ي مفتقدة لسندها ا تكون دعوى ال) مم 4رقم    مرفق(  -المالك-ع� ال�ث
ت:  العلاقة السبب�ةانتفاء   للرد. مستوجبه   الخطأ من  مسكنا  ومع  بانتفاء  كة المد�  بما سبق  ال�ش

ي  عليها   لما وضحناە بالفقرات السابقة، فإن المد�ي لم �قم بتحد�د الأخطاء المنس��ة لموكليت
�
وفقا

ي كا   للجهالة بب�ان الأفعال اليت
�
ن ع�  تحد�دا� ناف�ا كة المد� عليها  الن يتعني الق�ام بها ولم تقم �ش

ع�  بها  واقتصارە  مإ،  ايراد  من  بالغ  المرتكبة  الخطأ  ب�ان  دون  داد  الاس�ت محل  والمبالغ  اك  لاش�ت
به  المد�  الأخطاء  ض  بني السبب�ة  علاقة  ب�ان  عن  فضً�  بها،  المد�  ار  بالأ�ض وعلاقتها  ي  موكلىت

الذى   الأمر  ر،  ر وال�ض معه  لعدم  نطلب  الدعوى  والأخطاء د  �ة  التقص�ي المسؤول�ة   بب�ان عنا� 
ي  ار المد� بها  وعلا المرتكبة من قبل موكليت بناء ع� ما سبق ب�انه وما تراە :  الطلبات.  قتها بالأ�ض

ي 
�أىت ما  اللجنة  مقام  من  نطلب  فإننا  أخرى  أسباب  من  الموقرة  الدعوى   -1:  اللجنة  قبول  عدم 

ي تفتقر إ� سند نظا�ي رد دعوى المد�ي  -2.  لرفعها ع� غ�ي ذي صفة د�ي بدفع إلزام الم  -3.   الىت
ي هذا الشأ ة، وذلأتعاب المحاما

 لتقدير اللجنة الموقرة �ف
�
 . )به �ستشهد  ما (أرفق  ن" ك وفقا

ي تار�ــــخ 
 جوابه. طلب  مع  ،فقاتها ا تم تزو�د المد�ي بنسخة من هذە المذكرة ومر  )--(و�ف

تار�ــــخ   ي 
ا  )--(و�ف مذكوردت  الدائرة  من  فيها رة جواب�ة  جاء   ، إدرا�ي   : أولا "   : لمد�ي بوجود  إن 

بأ�   لا   ‘استثمار�ة  مخاطر ’ ي  إهمال عني أو  المستحقة  التوز�عات  ي 
�ف ر  م�ب غ�ي  تأخ�ي  قبول  حال  ي 

والمنظمة   المشغلة  عليها  الجهة  المد�  كة  ال�ش المد�  كة  النظام�ة ال�ش بواجباتها  الق�ام  ي 
�ف
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كة المد� عليها المنصوص   ي    ال�ش
لزمها بمتابعة الا لائحة أعمال الأ�ف

ُ
ي ت ستثمار وراق المال�ة، واليت

ي حينها  لإفصاحومصدر الصكوك وا
ا   .ال�امل للمستثم��ن عن المستجدات �ف كة المد� :  ثان�� ال�ش

اك والتحص�ل والتوز�ــــع من  عليها   ي سوقت وطرحت الصكوك وأدارت عمل�ة الاش�ت �ي الجهة اليت
ا أمام المستثم��ن عن حما�ة مصاتا�ي ف�ي المسؤ ون�ة، و�الخلال منصتها الإل��ت  لحهم ولة نظام��
ا إدارة  حسن  أن  لفرصة  وضمان  بحجة  المسؤول�ة  هذە  من  التنصل  لها  �جوز  ولا  الاستثمار�ة، 

المتع��  هو  ا .  المصدر  توضح :  ثالث� دور�ة  تقار�ر  أو  رسم�ة  إشعارات  أي  ب�صدار  تقم  لم  كة  ال�ش
الق أو الإجراءات  التأخ�ي  اتأسباب  ي  اليت تكرار الاستفسارات،انون�ة  بعد  إلا  المصدر  ما    خذت ضد 

بواجب   إخلاً�  السوق الإفصا �عد  هيئة  من  المرخصة  الجهات  ع�  المفروضة  والشفاف�ة  ح 
ا .  المال�ة وع  :  رابع� الم�ش ي 

بح�ت للمطالبة  دمت 
ُ
ق الدعوى  هذە  أن  رة 

ّ
الموق للجنة  أوضح  أن  أود 

لذا أرفض تحم�ل أي أتعاب محاماة تخص ز أو سوء ن�ة، من أي تجاو وحما�ة استثماري، ولم تتض
عليها    الجهة المد�  كة  الدكال�ش ي  ون 

�ف فع�ي  تقص�ي  ع�  و�ناء  نظام�ة  بصورة  دمت 
ُ
ق عوى 

ون�ة  :  خامسا .  الإفصاح وتأخ�ي التوز�عات كة عدة مرات ع�ب المنصة الإل��ت لقد تواصلت مع ال�ش
�د الرس�ي للاستفسار عن أسباب تأخ وكذلك للاستفسار  )--(لشه��ة منذ  �ي التوز�عات اوع�ب ال�ب

كة لم تقدم أي   ال بعد كان سيتم إعادة رأس المعمّا إذا   انتهاء مدة الاستثمار والعقد، إلا أن ال�ث
ي   ي جميع المراسلات، وكانت الردود عامة ومكررة دون تحد�د إطار زمضي

إجابة واضحة أو محددة �ض
ي الرد وعدم الإفصاح عن وضع إن هذا ا : ادسا س.  المتخذةأو توضيح فع�ي للإجراءات  

لغموض �ض
ي إ� االاستث

ي النظام�ة كمستثمر  للجوء  مار هو ما اضطرضى
  أود   :سابعاللجنة الفصل لحما�ة حقو�ت

ا للمضار�ة، بل كنت   ي هذە الصكوك لم �كن استثمار�
رة أن المبلغ المستثمر �ض

ّ
ض للجنة الموق بني

�
أن أ

للوفا  الشه��ة  عوائدە  ع�  اأعتمد  ي 
امايت � بال�ت �ف ء  تأخ�ي  �سبب  وقد  الشخص�ة،  لمال�ة 

امات الشه��ة ستثما�عات وعدم وض�ح موقف الا التوز  ض ، سواء من ناح�ة الال�ت ر مبا�ش �ي ي �ض
ر �ض

،  أو التخط�ط   ا للإنصاف وحما�ة الما�ي ي للجوء إ� لجنتكم ال���مة طلب� ي ودفعىف
مما زاد من معاناىت

وع ي الم�ش
كة المد�إلزام   -1 :ة الموقرة ما ��ي ألتمس من اللجن ما سبق،  بناءً ع� .ح�ق عليها    ال�ش

كة مسؤوليتها    -2.  ل حالة الصكوك وأسباب تأخر التوز�عات��ي حو بتقد�م ب�ان تفص تحم�ل ال�ش
التأخ�ي  عن  الناتج  ر  ال�ض عن  ي 

بتع���ض و�لزامها  والمرخصة،  فة  الم�ش الجهة  بصفتها  النظام�ة 
ا من إج اتخاذ ما ترونه -3. والإهمال  ". حقوق المستثم��ن  راءات نظام�ة لحما�ةمناسب�

ي 
كةتم تزو�د  )--( تار�ــــخ و�ف  جوابها. طلب مع  ، بنسخة من هذە المذكرةالمد� عليها  ال�ش

ي تار�ــــخ  
كة المد� عليها الدائرة مذكرة جواب�ة من وك�ل    تورد   )--(و�ف   "أولا:   : جاء فيها   ،ال�ش

ي المذكرة الجواب�ة المقدمة للجنة والموضوع�ة ال  �ع الشكل�ةنؤكد ع� تمسكنا بكافة الدف 
واردة �ف

 للتكرار ع� اللجنة الموقرةدعوى    الموقرة ردا� ع� صح�فة
�
ي نح�ل إليها منعا ، والىت  ثان�ا:  . المد�ي

المد�ي  من  المقامة  الدعوى  قبول  بعدم  دعواە إح�ث   ، ندفع  ي صح�فة 
�ف طالب  قد  المد�ي  ن 
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اللجنة الحكم بالطأ المقامة   كة المد� عليها إلزام المد� عل�ه    -1لبات التال�ة:  مام  ب�ف   ال�ش
، وقدرها ( لمتأخر جميع التوز�عات ا ) ابتداءً من شهر    98ة عن الصكوك المملوكة �ي

�
-(ر�ال شه��ا

ي من    -2وحىت تار�ــــخ الحكم.  )-
ي آخر توز�ــــع و�ف المتب�ت

إلزام المد� عل�ه بتصحيح النقص �ف
ر الما�ي  إلزام المد   -3  ر�ال).   28(  )--(أر�اح شهر   والمعنوي � عل�ه بدفع تع��ض عادل عن ال�ض

الت عن  ي الناتج 
�ف المستحقة.  أخ�ي  التوز�عات  �ف  الرسوم   -4  كافة  عل�ه  المد�  تحم�ل 

القضائ�ة.   البالغ    -5والمصار�ف  الصكوك  مبلغ  داد  ت�ف   5000اس�ت لم  ي  اليت الأر�اح  مع  ر�ال 
ة   ف أن الطلبات الأخ�ي ي حني

). �ف ي مذكرة الرد  �ي
: ( �ف كة المد�  إلزام    -1المقدمة منه �ي عليها ال�ش

كة مسؤوليتها    2-حالة الصكوك وأسباب تأخر التوز�عات.    �ي حولبتقد�م ب�ان تفص� تحم�ل ال�ش
التأخ�ي  عن  الناتج  ر  ال�ض عن  ي 

بتع���ض و�لزامها  والمرخصة  فة  الم�ش الجهة  بصفتها  النظام�ة 
 من إجرا ما ترونه ماتخاذ    -3والإهمال.  

�
كانت    ولما  .)ءات نظام�ة لحما�ة حقوق المستثم��ن ناسبا

ة   ي صح�فة الدعوى، ولما كانت الفقرة الثان�ة من    مختلفةالطلبات الأخ�ي
الواردة �ف عن الطلبات 

ع�ة قد نصت ع�: (إذا خالف الطلب العارض  المادة الثالثة والثمانون من نظام المرافعات ال�ث
ي الطلب الأص�ي  

ض رفضه)، الأمر الذي نطلب معه من اللجنةمخالفة ظاهرة تما جاء �ف الموقرة    عني
الدع قبول  عليها  تؤكد    لثا: ثا . وىعدم  المد�  كة  بتحقيق ال�ش ام  � الال�ت ع�  ال�امل  ع� حرصها 

امها بنظام السوق المال�ة ولوائحه، كما نود   ف ي المنتج (صكوك المرابحة) وال�ت
مصالح المستثم��ن �ف

ننوە الل   أن  بألمقام  الموقرة  المد�ي جنة  دعوى  لائحة  ي 
�ف الفقرات  من  ال�ث�ي  فهم   ن  ع�  بن�ت 

أو   صكوك  تفس�ي  خا�ئ  ط�ح  (مستند  الدعوى  محل  للمستندات  صحيح  (ب)غ�ي  كة   ال�ش
مرابحة’ عليها  )  ‘ صكوك  المد�  كة  لهذە ال�ش خاطئة  استنتاجات  من  ورد  عما  مسؤولة  ل�ست 

الدع بلائحة  ورد  بما  تقر  ولا  من  وى  المستندات.  من المقدمة  الفهم   المد�ي  هذا  نت�جة  مزاعم 
  ، منذ الخا�ئ حرصت  ي  موكليت أن  وهو    بدا�ة  ح�ث  الرا�ي  مع  (ب)  التعاقد  كة  حما�ة ال�ش ع� 

المنتج   ي 
�ف المستثم��ن  جميع  ومصالح  المرابحة ’مصالحها  لوفاء ،  ‘صكوك   

�
ضمانا وقامت 

كة (ب)  المستف�د أو الرا�ي    لوفائه  مانات منها بالحصول ع� ضال�ش
�
اماتها قبلها وقبل ضمانا � ا بال�ت

كة (ب)  سندات لأمر صادرة من    عدد من تم تح��ر ضمانات عبارة  المستثم��ن ح�ث   لصالح ال�ش
ي   كة المد� عليها  موكليت ي مستند ط�ح صكوك   .وتح��ر سندات لأم ال�ش

كة وهو ذات ما ورد �ف ال�ش
، مما يتضح معه  ‘صكوك مرابحة’ (ب)  ي للجنة الموقرة  محل استثمار المد�ي ام موكليت �  ال�ت
كمستثم��ن وامتناع  بالعمل ع� تحقيق مصالح ال  ي ذلك، مما    (أ)ة  ال�ش

ها �ف عن السداد وتع��
كة   ي سب�ل استعادة أموال المستثم��ن بتنف�ذ سندات لأمر المقدمة من قبل ال�ث

ي و�ف الجأ موكليت
إج باتخاذ  قامت  للصكوك، ح�ث  المستحقة  لمبالغ  التنكضمان  قبلراءات  كة  ف�ذ  ومع   (أ)  ال�ش

من  الخطأ  بانتفاء  سبق  بما  عليها    تمسكنا  المد�  كة  لو ال�ش  
�
المذكرة، فقا بهذە  وضحناە  ما 

المسؤول�ة  عنا�  بب�ان  لعدم  الدعوى  رد  معه  نطلب  الذي  الأمر  السابقة،  الجواب�ة  ومذكرتنا 
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ار المد�  ي وعلاقتها بالأ�ض �ة والأخطاء المرتكبة من قبل موكلىت بناء ع� ما   :الطلبات .بها  التقص�ي
ي إننا نلموقرة من أسباب أخرى ف سبق ب�انه وما تراە اللجنة ا

عدم   -1:  طلب من مقام اللجنة ما �أيت
عدم قبول الدعوى لمخالفة الطلب العارض ما جاء   -2.  قبول الدعوى لرفعها ع� غ�ي ذي صفة

ظاهرة مخالفة  الأص�ي  الطلب  ي 
المد�ي   -3.  �ف دعوى  تفتق  رد  ي  نظا�ي اليت سند  إ�  إلزام   -4.  ر 

 لتقدير اللجالمد�ي بدفع أتعاب المحاماة، 
�
ي هذا الشأننة الموذلك وفقا

 ". وقرة �ف
تار�ــــخ   ي 

عليها  الدائرة    ت خاطب  )--(و�ف المد�  كة  إفادتها  ال�ش التنف�ذ بطلب  عن حالة طلب 
كة (أضد  منها المقدم  ي الصكوك �شأن طلب التنف�ذ ع� سندات لأمر الخاصة بالاستث )ال�ش

مار �ف
 .لك، وتقد�م الأسان�د الم��دة لذ-محل الدعوى-

تار�ــــخ   ي 
وك�ل  الدا  تورد   )--(و�ف من  مذكرة  عليها ئرة  المد�  كة  فيها   ، ال�ش ع�  "  : جاء  بناء 

كة بناء ع� قرار  أ تم الحجز ع�    هن أ طلبكم نف�د سعادتكم   ي   46موال ال�ش
الصادر من قبل قا�ض

ي   ي محكمة التنف�ذ لطليب
 " (أرفق ما �ستشهد به). )--(ر�ــــخ وتا)--(تار�ــــخ  التنف�ذ �ف

ي تار�ــــخ
 جوابه. طلب  مع  ،فقاتها ا من هذە المذكرة ومر بنسخة تم تزو�د المد�ي  )--( و�ف

ذاته   التار�ــــخ  ي 
فيها   تورد   ) --(و�ف جاء   ، المد�ي من  جواب�ة  مذكرة  ردكم  "  : الدائرة  إ�  إشارة 
ا  ال���م تم  قد  كة  ال�ش أموال  بأن  إفادتكم  ال  لحجز والمتضمن  كة  عليها  ال�ش قرار مد�  بموجب 

التنف ي 
قا�ض ي  صادر من  بأنيف إفادتكم  أود  �ي   ما زلت�ذ،  المستحقة  الشه��ة  التوز�عات  م 

�
أ�سل لم 

شهر   النظام�ة )--(عن  الإجراءات  عن  بالإفادة  التفضل  الموقرة  لجنتكم  من  وأرجو  بعدە،  وما 
ي ظل الحجز ا

ي �ف
كةلقائم ع� المتاحة �ي لتحص�ل مستحقايت  ". أموال ال�ش

ي ضوء ما سبق،
دراسة والمداولة؛ عوى للما تم تقد�مه، وحجز الدقررت الدائرة الا�تفاء ب  و�ض

 تمه�دا� لإصدار قرار فيها. 
 

 الأسباب 
كة المد� عليها  ح�ث إن المد�ي يهدف من دعواە إ� إلزام   كة م�ح لها من هيئة -ال�ش �ش

والاستثما الدين  أدوات  بط�ح  المال�ة  فيهاالسوق  الأر�اح ه  بتع��ض  -ر  توز�ــــع  عن  تأخرها  نت�جة 
الدعوى  له  المستحقة هذە  فإنَّ  من،  المقرر   تعد  اللجنة  اختصاص  ي 

�ف تدخل  ي  الىت الدعاوى 
(م/  الرقم  ذي  المل�ي  بالمرسوم  الصادر  المال�ة،  السوق  نظام  والتار�ــــخ  30بموجب   ()--(  ،

 وتعد�لاته. 
بتأمل   ه 

َّ
فإن الموض�ع،  ي ومن ح�ث 

الدعوى    الدائرة �ف ما  أوراق  إمهالهما  بعد  و�جابات طرفيها 
ي لإبد

ن لهاء وتقد�م ما لديهما، ت�ك�ف ي أنهبني
ي تار�ــــخ    ا أن دعوى المد�ي تتمثل �ف

)  5(  بـا�تتب    )--(�ف
كة المد� عليها  صكوك مرابحة مطروحة من خلال   كة (أ)لصالح المستف�د  ال�ش و�د�ي أن  ،  ال�ش
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مهر توز�ــــع  هري، إلا أن آخ الاتفاق يتضمن توز�ــــع الأر�اح �شكل ش
�
بمبلغ   )--(كان عن شهر    �سل

ر�ا�ً 70( الم )  أ ، وكان من  ض  (ف�ت المبلغ  �كون  ر�ا�ً 98ن  أنه  )  يتم   ذ من، و�د�ي  لم  التار�ــــخ  ذلك 
كة المد� عليها  ا، وحاول التواصل مع  استحقاقهمن  رغم  بال�ف أي توز�عات لاحقة   كان  ف ال�ش

المبالغ  ردّ  أن  التحص�لتح "هم  مُ   "ت  الصلدى  إلا أنصدر  القانون�ة،  بالمتابعة    كوك، مع وعود 
كة المد� عليها  ضه للخسارة، و�طالب  ما عرّ وهو    ،ذلك لم ُ�سفر عن نت�جة ب�ف جميع ال�ش

ي من أر�اح شهر  ها  �لزامالتوز�عات المتأخرة، و 
ي آخر توز�ــــع و�ف المتب�ت

،  )--(بتصحيح النقص �ف
التوز�عات ر الما�ي والمبدفع تع��ض عادل عن ال�ض   ا و��لزامه ي �ف 

عنوي الناتج عن التأخ�ي �ف
داد مبلغ الصكوك وقدرە (   الرسوم، والتع��ض عن  المستحقة )  5,000القضائ�ة، و�طالب باس�ت

كة  ر�ال، و� فة والمرخص   المسؤول�ةتحم�ل ال�ش  �طالب  و ،  لها   النظام�ة بصفتها الجهة الم�ش
�
أ�ضا

ح نظام�الجراءات  الإ   اتخاذ ب لحما�ة  المستثم��نة  دفعت  قوق  ف  حني ي 
�ف عليها  ،  المد�  كة  ال�ش

ي الدعوىبانعدا
كة (أ)را�ي هو  الن  أ   ذلك  ؛م صفتها �ف تجاە حملة أداة الدين بدفع ة  ، و�ي ملزمَ ال�ش

 
�
ي لوائح هيئة   المبالغ المستحقة لهم بموجب أداة الدين وفقا

لقائمة المصطلحات المستخدمة �ف
المال�ة وقواعدها   أ�  دفعتو ،  السوق 

�
المد�ي   ضا المتعلقة   بجميع  �علم  بأن  التفاص�ل والمخاطر 

المر ب صكوك  ي 
�ف ق الاستثمار  التام  ابحة  وقبوله  استثمارە  وذلك  ها لبل  وط ،  ال�ش ع�  بتوق�عه 

صكوك   ط�ح  (مستند  (أ)  والأحكام  كة  ع� ال�ش وتوق�عه  الدعوى،  محل  مرابحة")  "صكوك 
وط والأحكام الخاصة   كة المد�ال�ش ها  دفعت بأن المد�ي ، و  عليها ال�ش  لم �قدم ما يثبت تقص�ي

بمس إخلالها     دفعت و ؤول�اتها،  أو 
�
البق�امه   أ�ضا ع�  بالتنف�ذ  قبل ا  من  المقدمة  لأمر  سندات 

كة (أ)  كة    والمالك  ال�ش ي سب�ل استعادة أموال المستثم��نلل�ش
عدم قبول الدعوى ، و�ي تطلب  �ف
ذي صفة غ�ي  وردّ لرفعها ع�  المد�ي    ،  نظ  رها لافتقادعوى  سند  و�ا�ي إ�  بدفع ،  المد�ي  �لزام 

ي ال  وذلك ع� النحو الوارد  ،أتعاب المحاماة
 وقائع.  �ف

بالتع��ض   مطالبته  ي 
�ض تتمثل  المد�ي  دعوى  أساس  إن  تأخر  وح�ث  المد�  نت�جة  كة  ال�ش

المسلمة  عليها   الأر�اح  مبالغ  ي 
�ف ونقص  له،  المستحقة  الشه��ة  الأر�اح  ي �ف 

وذ إل�ه�ف ي  ، 
�ف لك 

 ك المرابحة". "صكو 
ر، وعلا  ، نها من خطأ فر أركااح�ث إن المسؤول�ة لا تقوم إلا بتو و  �ة ت��ط بينهما، قة سببو�ض

 تبت آثارها. ومىت تحققت هذە الأركان انعقدت المسؤول�ة ورُ 
 و 

ُ
فتح الحساب  دم ف�ه من مستندات، وع� اتفاق�ة  �اطلاع الدائرة ع� ملف الدعوى، وما ق

ن المد�ي    الة بالاستثمار الاستثماري وع� عقد وك مة بني كة المد� عليها الم�ب ، المرفقة من    وال�ش
ن لها أن عقد وكالة بالاستثمار  مد� عليها كة ال ال�ش بل  قِ  ، نص ع� )--(وتار�ــــخ    ) 1عقد رقم:  ( ، تبني



 

 

13 
 

ي 
�أيت واستثمار   : ما  لإدارة  مطلقة  وكالة  الأول  الطرف  توك�ل  ي 

�ف يرغب  ي 
الثايف الطرف  أن  "ح�ث 

الأم ي 
�ف المعروضة  واله  الأو صكوك  للطرف  التابعة  الصكوك  إصدار  منصة  عنه ع�  بالن�ابة  ل، 
   نصو   ."،. ه. ولصالح

�
اتخاذ    أ�ضا ي 

�ف للمستثمر  الرج�ع  دون  المطلقة  الح��ة  كة  "لل�ث أن  ع� 
ق�مة  ودفع  الآخ��ن،  مع  والتفاوض،  العقود،  توقيع  ذلك:  ي 

�ض بما  للاستثمار،  اللازمة  الإجراءات 
 أ�ض  جاءو �ذها، وتحص�ل المبالغ ودفعها.."،  ف اللازمة لتنفالعمل�ات والمصار� 

�
ي العقد ذاته ما    ا

�ف
ي �أ
قر الموكل و��ي بكامل المخاطر الناشئة عن عمل�ات التم��ل من خلال المنصة، واحتمال "�  : يت

ة الإصدا ي ��ث
ر خسارة كامل مبلغ الاستثمار أو جزء منه كما ��ي كافة المخاطر المنصوص فيها �ف

ي من أجل اد والمخاطر المتعلقة بل المثال لا الح�: تع�� المستف�د عن السدبينها ع� سب�  واليت
أنه باطلاع   إ� جانبصكوك والمخاطر المتعلقة بنشاط المستف�د وغ�ي ذلك من المخاطر"،  ال

(أ)  الدائرة ع� مستند ط�ح صكوك   كة  قِ ال�ش والمرفقة من  ــ  الدعوى  المد�  بل  ــ محل  كة  ال�ش
تعليها  ف� ،  جاء  أنه  ف  هذا  "ي  : هبني الط�ح  مستند  المرابحبتعلق  المعروضـةصـكوك  قبل   ـة  من 

خاصمنشأة  ال غرض  (المصدر)  ذات  أو  خاص)  غرض  ذات  المد�  بوصـا�ة    (المنشأة  كة  ال�ش
كة  عليها   )مسؤول�ة محدود   ذاتواحد    شخصو�ي �ش (الو�ي (أ)  و�رعا�ـة    ة  كة  كة ال�ش و�ي �ش

ي ملو   ،)"(الرا�ي   ةد مسؤول�ة محدو   ذات
نامج من المستند ذاتهجاء �ف ف  "وص   : خص معلومات ال�ب

ال  الشخص   : الرا�ي القواعد  مسؤول  دور   لأحكام 
�
وفقا الخاصة  الأغراض  ذات  المنشأة  رعا�ة  عن 

أو غ�ي ذلك) تجاە  الخاصة، وهو ملزم (سواء بموجب ضمان  للمنشآت ذات الأغراض  المنظمة 
المستحقة   المبالغ  بدفع  الدين  أداة  أداةحملة  بموجب  ن    لهم  تبني وح�ث  أن  الدين"،  للدائرة 

كة   ي المطد� عليها  الملل�ش
 لتقديرها،  البة و الحق �ف

�
ثبت  و تحص�ل المبالغ ن�ابة عن المد�ي وفقا

  
�
كة المد� عليها  من المستندات المقدمة من قِبل  للدائرة  أ�ضا ي تار�ــــخ  ال�ش

 بتقد�م  )--(ق�امها �ف
ي تار�ــــخ    ، )--(  السند لأمر رقم ع�  تنف�ذ  محكمة ال  تنف�ذ لدى   طلب 

بتقد�م طلب    )--(وق�امها �ف
كة (أ)) ضد/  --قم (تنف�ذ ع� السند لأمر ر  ي تار�ــــخ    ،ال�ش

وتار�ــــخ   )--(وصدر قرار محكمة التنف�ذ �ف
المنفذ ضدە  )--( أموال  التنف�ذي ع�  كة (أ)  بالحجز     تقدمتو ،  ال�ش

�
كة المد� عليها    أ�ضا ال�ش

لأ  السند  ع�  التنف�ذ  (بطلب  رقم  ض--مر  /   د )  الرا�ي (أ)   (ممثل  كة  وأنها  ال�ش تز )،  تتابع لا  ال 
ن و المستثم��ن،    اتمستحق  إجراءات تحص�ل    تبني

�
للدائرة أن دفع المبالغ المستحقة للمد�ي    أ�ضا

وأن    ، الرا�ي امات  ن ال�ت من  عليها  �ي  المد�  كة  لإدارة ال�ش المد�ي  عن  بالوكالة  وتعمل   ، و�ي
 ه. واستثمار أموال
كة المد� عليها  لدائرة ما يثبت خطأ  �قدم المد�ي ل  وح�ث لم  لها  �ما ينسبه إليها أو إخلاف ال�ش

امات الواجبة ب � كة المد�  الال�ت   فإنه يتعذر بحث مسؤوليتها.   عليها،ال�ش
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ي مواجهة  
كة المد�  وف�ما يتعلق بطلب المد�ي اتخاذ الإجراءات النظام�ة �ف فإن    عليها، ال�ش

نظ عند  �سعها  لا  الوقاالدائرة  لهذە  تو رها  مدى  تق��ر  سوى  ي ائع 
�ف المسؤول�ة  أركان  جانب  فر   

ع المد�  كة  ي ليها  ال�ش
الأخرى�ف للجوانب  التطرق  دون  خاص،  حق  المد�ي كدعوى  مواجهة    ، 

 الأمر الذي تنت�ي معه الدائرة إ� �ف النظر عن هذا الطلب. 
كة المد� عليها  وف�ما يتعلق بدفع   ي الدعوى  بانعدام صفتها ال�ش

بت للدائرة  ، وح�ث إن الثا�ف
عليها  أن   المد�  كة  بال�ش الاستثمار�ةقامت  الفرصة  الدعوى-المرابحة"    "صكوك  ط�ح   -محل 

ي تلك الصكوك عن ط��قها 
  ، عن ط��ق منصتها، و�ي وك�ل حملة الصكوك، وأن المد�ي ا�تتب �ف

 الأمر الذي تلتفت معه الدائرة عن هذا الدفع. 
كة الأما ما يتعلق بطلب   بأن  ع��ض عن أتعاب المحاماة، فإن الدائرة ترى  التمد� عليها  ال�ش

ي 
ي مواجهة  المطا  المد�ي مارس حقه �ف

 له �ف
�
كة المد�  لبة بما �ظن أنه حقا الأمر الذي   عليها،ال�ش

ن معه عدم الاستجابة لهذا الطلب.   يتعني
ي الدعوى، فلم تجد الدائرة أ و 

ي الدف�ع والطلبات المقدمة �ف
 فيها. نها منتجة أما با�ت

رَ ولما تقد
َ
، ق

�
: مَ مِن أسبابٍ، و�عد المداولة نظاما ي

 رت الدائرة الآئت
ي الدعوى.  طلبات رفض

 طر�ف
 وص� الله ع� نبينا محمد وع� آله وصحبه وسلم 

 


