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 قرار لجنة الفصل النهائئ

 
رقم القض�ة لدى لجنة 

 تار�ــــخ صدور القرار  رقم قرار لجنة الفصل  الفصل

640 /47 
م لعام 2026/ 2/ل/د6417

 ه ـ1447
ه الموافق 1447/ 8/ 27

 م 2026/ 02/ 15

 سبب النهائ�ة التصن�ف ن�ع الدعوى 

 فوات موعد الاستئناف ا�تتاب  مدن�ة

 الوقائع 
ي أن تتلخص وقائع هذە الدعوى 
ي    ة المدع�  �ف

ي منازعات الأوراق المال�ة �ف
تقدمت إ� لجنة الفصل �ف

كة المد� عليها   ضد   بصح�فة دعوى   ) --( تار�ــــخ   تواصل م�ي موظف    ) --( "   : جاء فيها ما نصه   ، ال�ش
كة المد� عليها  هاتف�ا من   كة وفقا  ال�ش بخصوص مساهمة مطروحة بهدف ز�ادة رأس مال ال�ش

ف  لذا  الأو�،  النمو  و�عد    د قلخطة  مساهم  �ك  الدخول ك�ش أراد  لمن  الفرصة  كة  ال�ش أتاحت 
كة، وعل�ه،  ها من المستندات الرسم�ة لل�ث الاطلاع ع� مسودة العقد والملف الاستثماري وغ�ي

كة المذكورة وتم التواصل مع الموظف المسؤول بتار�ــــخ   ي ال�ش
وتزو�دە  ) --( فقد قررت الا�تتاب �ف

بتار�ــــخ   المطل��ة.  ي    ) --( بالب�انات  الوطيف النفاذ  ط��ق  عن  ون�ا  إل��ت العقد  وتوثيق  توقيع  تم 
مبلغ   لحساب   32وتح��ل   ( غ�ي لا  فقط  سعودي  ر�ال  ألف  وثلاثون  (اثنان  سعودي  ر�ال  ألف 

ي  
�ف كة  (أ)ال�ش تحتوي ع� عدد    البنك  ي  والىت ون��ة  ال�ب للباقة  اخت�اري  مقابل  سهم   8000وذلك 

�سعر   ألاف سهم)  ل  4(ثمان  إ�  سلر�ال سعودي  بالإضافة  الواحد  من 10هم  إضاف�ة  �سبة   %
�عادل  ما  أي  ق�متها  المودعة  الأسهم  م   800عدد  ن تل�ت لم  سهم).  (ثمانمائة  المد�  سهم  كة  ال�ش

(عليها   م:  الم�ب لم 1بالعقد  كة  ال�ث أن  ال��ح�ة ح�ث  العوائد  : س�اسة �ف  الثالث ع�ث البند   (
ي موق   ) --( تقم ب��داع أي قوائم مال�ة لعام  

) البند الخامس 2قوائم ولم يتم توز�ــــع أي أر�اح. (  ع�ف
ي  

المساهم �ف �ك  : لم يتم �سج�ل مل��ة أسهم ال�ش ف المخصصة لسجل المساهمني كة  : ال�ش ع�ش
ألا ت��د عن   التسج�ل �جب  ة  اليوم علما أن ف�ت التجارة حىت  ف لدى وزارة    180سجل المساهمني

الاستفسار من وعند  المساهمة.  إ�داع  تار�ــــخ  من  أن  ه   يوم  ن  تبني المال  المد�  يئة سوق  كة  ال�ش
لنظام عليها   مخالفة  أنها  كما  النظام�ة  الإجراءات  تتبع  لم  أنها  ح�ث  الط�ح  وط  ل�ث مخالفة 

ر ع�ي  كات ف�ما �خص عدم إرسال القوائم المال�ة وعقد جمع�ة عموم�ة وهذا مما أوقع ال�ض ال�ش
أي دون  ونصف  سنة  من  أ���  لديهم  محبوسة  أموا�ي  أن  قبلهم. ح  ح�ث  من  تجاوب  أو  ركة 

ط من قبل   32000الطلبات: فسخ العقد و�رجاع رأس المال كامً�   ر�ال سعودي دون ق�د أو �ش
كة    " (أرفقت ما �ستشهد به). المد� عليها  ال�ش
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تار�ــــخ   ي 
( --( و�ف تزو�د    ) --)  كة  تم  الدعوى ومر المد� عليها  ال�ش مع    ، فقاتها ا بنسخة من صح�فة 

). ة  نص خلال م   جوابها من طلب    (أ��ش
ي تار�ــــخ  

خاطبت الدائرة المدع�ة بطلب تزو�دها بما يثبت تح��ل مبلغ المطالبة إ� حساب    ) --( و�ف
 به ب�انات الاسم ورقم الحساب. 

�
كة المد� عليها، موضحا  ال�ش

ي تار�ــــخ  
"مرفق ل�م صورة من كشف الحساب    : الدائرة مذكرة من المدع�ة، جاء فيها وردت    ) --( و�ف

، وعل�ه    ة � لذي يوضح عمل ا  التح��ل. ونود الإحاطة بأن التح��ل قد تم من حساب مؤسسة مملوكة �ي
السجل   مالك  ب�انات  إ�  بالإضافة  بالمؤسسة،  الخاص  التجاري  السجل  من  صورة  نرفق كذلك 

ي بالمؤسسة والحساب الذي تم التح��ل منه" (أرفقت ما �ستشهد به).   التجاري، وذلك لإثبات صليت
ي ض 

كة  لل   ث انقضت المهلة المحددة � ح سبق، و   وء ما و�ض دون ورود إجابة منها،  المد� عليها  �ش
 قررت الدائرة الا�تفاء بما تم تقد�مه، وحجز الدعوى للدراسة والمداولة؛ تمه�دا� لإصدار قرار فيها. 

 
 الأسباب

ي شأن ط�ح أسهمها للا�تتاب دون 
كة �ض ض مستثمر و�ث اتباع    ح�ث إن موض�ع الدعوى هو نزاع بني

ي اختصاص اللجنة بموجب نظام    ، م النظام�ة الأحكا 
ي تدخل �ف عَدُّ من الدعاوى الىت فإن هذە الدعوى تُ

 ه، وتعد�لاته.  1424/ 06/ 02) وتار�ــــخ  30السوق المال�ة، الصادر بالمرسوم المل�ي رقم (م/ 
ي أوراق الدعوى وما قدمته المدع�ة من  

ه بتأمل الدائرة �ض
َّ
ن  ومن ح�ث الموض�ع، فإن مستندات، تبنيّ

تار�ــــخ   ي 
أنها �ف ي 

�ف تتمثل  المدع�ة  أن دعوى  �ك مساهم" مع    ) --( لها  بـ "عقد �ش  
�
أبرمت عقدا� معنونا

كة   ي ( المد� عليها  ال�ش
كة من خلال ا�تتابها �ض ي ز�ادة رأس مال ال�ش

) سهم  8000، بغرض المشاركة �ض
 ) قدرە  إجما�ي  بمبلغ  كة،  ال�ش أسهم  المد 32,000من  وتد�ي  ر�ال،  نت�ج )  رها  ت�ض ام    ة ع�ة  � ال�ت عدم 

كة  ي موقع قوائم، ولم توزع أي أر�اح،  ) --( بالعقد، وعد إ�داعها أي قوائم مال�ة لعام/ المد� عليها  ال�ش
�ف

كات، وتطالب المدع�ة بفسخ العقد و�عادة رأس المال؛   وأنها مخالفة لنظام السوق المال�ة ولنظام ال�ش
ي الوقائع.  

 وذلك ع� النحو الوارد �ف
كة  لل دائرة ع� السجل التجاري  ل إنه باطلاع ا   �ث وح  كة مساهمة  المد� عليها  �ش ن لها أنها �ش تبنيّ

ن والأر�ع ) من المادة (الثان�ة  3مبسطة، وح�ث تنص الفقرة (  كات   ني الصادر    ، بعد المائة) من نظام ال�ش
(م/  رقم  المل�ي  وتار�ــــخ  132بالمرسوم  رئ�س  1443/ 12/ 01)  "�مثل  أنه  ع�  المساهمة  ه،  كة  �ش

كة أمام القضاء وهيئات التحك�م    -بحسب الأحوال -يرها أو رئ�س مجلس إدارتها  مد المبسطة أو   ال�ش
ي تمث�لها إذا نص نظامها الأساس ع� ذلك"، وح�ث تنص الفقرة (ج)  

ە �ض ، و�جوز أن �فوض غ�ي والغ�ي
ع�ة الصادر بالمرسو  ة) من نظام المرافعات ال�ش   ) وتار�ــــخ 1م المل�ي رقم (م/ من المادة (السابعة ع�ش

كات  1435/ 01/ 22 بال�ش يتعلق  ما  ج.   ... ي
الآىت النحو  ع�  التبليغ  صورة  �سل�م  "�كون  أنه  ع�  ه، 

ن للدائرة   والجمع�ات والمؤسسات الخاصة إ� مدي��ــها أو من �قوم مقامهم أو من �مثلهم"، وح�ث تبنيّ
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كة المد� عل  كة �ديرها شخصا   يها بعد اطلاعها ع� ب�انات السجل التجاري لل�ش مما يثبت    ن أن ال�ش
كة  معه تبليغ    لما ق�ض به الأمر المل�ي رقم ( المد� عليها  ال�ش

�
وح�ث لم    ، ) --( ) وتار�ــــخ  14388وفقا

كة  تقدم     المد� عليها  ال�ش
�
منحها المهلة ال�اف�ة لذلك، و�ناءً  من  رغم  بال صح�فة الدعوى    عن جوابا

ي  ن � والع�ش ع� حكم المادة (الثالثة  
فإن هذا    ، الأوراق المال�ة   منازعات ) من لائحة إجراءات الفصل �ف

ي مواجهة    دّ القرار ُ�عَ 
 �ض

�
كة  حضور�ا  و�رتب آثارە النظام�ة المقررة. المد� عليها  ال�ش

ي الدعوى بعنوان و 
ف طر�ف م بني �ك مساهم ( �اطلاع الدائرة ع� العقد الم�ب   ) المرافق --رقم (  ) عقد �ش

ي  لصح�فة ا 
ن لها أن بند (تم ) --( لدعوى والمؤرخ �ف ي العقد المشار إل�ه جاء ف�ه ه ، تبنيّ

"... قررت    : �د) �ف
ي أ�شطتها داخل وخارج الممل�ة وز�ادة عدد فروعها وفق خطة النمو الأو�...، لذا  

كة التوسع �ف ال�ش
كة المد� عليها  فقد أتاحت   ي  ال�ش

�ك مساهم �ف كة  الفرصة لمن أراد الدخول ك�ش ز�ادة رأس مال ال�ش
إرادة   التقت  ف  عل�ه  الطرفني التال�ة..."،  وه ورغبة  البنود  ا وفق  ا ونظام� ع� ة �ش المعت�ب أهليتهما  بكامل  ما 

) من العقد ما نصّه وتضمَّ  ي
كة المد� عليها    -1"   : ن البند (الثاني تم تأس�سها لإدارة و�شغ�ل جميع  ال�ش

عليها  أعمال   المد�  كة  ال ال�ش كات  ال�ش و�شار  وجميع  لها  المؤسسون...  تابعة  كاء  بال�ش   -4لهم 
البند (السادس) ما نصّه هو    المساهم:  ي 

كة"، وجاء �ف ي ال�ش
المال �ف �ك الذي ساهم ب��ادة رأس    : ال�ش

ون��ة) و��داعه مبلغها �سبة إضاف�ة وقدرها (  ي مقابل اخت�ارە الباقة (ال�ب
%)  10"�ستحق الطرف الثاضي

) سهم ولذلك �كون إجما�ي عدد  800و�كون عدد الأسهم المضافة ( من عدد الأسهم المودعة ق�متها 
ي ب��داع ق�مة    ، ) سهم" 8800الأسهم ( 

م الطرف الثاىف ف أسهمه الخاصة  ونص البند (السابع) ع� أن "�ل�ت
ي  

كة المد� عليها  ب��ادة رأس المال �ف  (... بمدة أقصاها خمسة أ�ام من تار�ــــخ توثيق العقد ...". ال�ش
ن لها أن المدع�ة حول تح��ل المرفق من قِ ة ع� إ�صال ال و�اطلاع الدائر  ي تار�ــــخ  بل المدع�ة، تبني

ت �ف
ا قدرە (   ) --(  كة (أ) ) ر�ال، من خلال  32,000مبلغ� كة  ساب  ، إ� ح ال�ش ي  المد� عليها  ال�ش

  البنك (أ) �ف
التجاري   السجل  الدائرة ع�  باطلاع  إنه  العقد، وح�ث  ي 

�ف إل�ه  ك المشار  (أ) ال�ش أنها    ة  مؤسسة  ثبت 
 فرد�ة مملوكة للمدع�ة. 

ن والثلاث ) من المادة (الثامنة 1وح�ث تنص الفقرة (  كات ع� أنه "��ي   ني بعد المائة) من نظام ال�ش
كة المساهم  ي هذا الباب، و�ما يتفق مع طب�عتها، أحكام  ع� �ش

ة المبسطة ف�ما لم يرد به نص خاص �ف
المو  عدا  المساهمة  كة  و( �ش  ،( ن والستني (الحاد�ة  (الثان�ة  اد:  المادة  وتنص   ،"...  ،( ن والستني الثالثة 

والستون) منه ع� أنه "إذا لم �ق� المؤسسون خلال مرحلة التأس�س الا�تتاب بجميع الأسهم ع�  
ي لم �كتتبوا أن   لنظام السوق المال�ة".  فسهم، وجب عليهم ط�ح الأسهم اليت

�
 بها للا�تتاب وفقا

الف  (الأو� وح�ث تنص  المادة  (أ) من  المستمرة  قرة  امات  ن المال�ة والال�ت الأوراق  قواعد ط�ح  ) من 
المجلس  ، المعدلة بقرار  ) --(   خ وتار�ــــ   ) --( الصادرة عن مجلس هيئة السوق المال�ة بموجب القرار رقم  

ي الممل�  ع�  ، ) --(  خ وتار�ــــ   ) --( رقم 
ة إلا بموجب أحكام هذە القواعد"،  أنه "لا �جوز ط�ح أوراق مال�ة �ف

ن المادة ذاتها ع� أنه "�قصد بط�ح الأوراق المال�ة لغرض تطبيق هذە القواعد  وتنص الفقرة (ب) م 
  : ي

مال�ة.    -1أي من الآيت أوراق  الأ   -2إصدار  ي 
�ف الجمهور للا�تتاب  لها  دعوة  و�ــــج  ال�ت أو  المال�ة،  وراق 
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  ،"... وراق  لمادة (الثالثة) من القواعد ذاتها ع� أنه "�كون ط�ح الأ تنص ا و �شكل مبا�ش أو غ�ي مبا�ش
 : ي

ي الممل�ة من خلال أي من الآيت
. 1المال�ة �ف ي  4) ط�ح عام. 3) ط�ح خاص. 2) ط�ح مستثنى

) ط�ح �ف
المواز�ة"،   ال و السوق  (أ) من  الفقرة  الإخلال  تنص  أنه "دون  ذاتها ع�  القواعد  (السادسة) من  مادة 

أعمال   الط�ح م بلائحة  �كون  المال�ة،  السوق  المال�ة ولائحة مؤسسات  ستثنى من متطلبات  الأوراق 
ي أي من الحالات الآت�ة:  

) إذا  2) إذا كانت الأوراق المال�ة صادرة عن حكومة الممل�ة.  1هذە القواعد �ف
مال  لأوراق   

�
طرحا تعاقد�ة...  كان  ن  3�ة  الحاليني ن  المساهمني ع�  جد�دة  لأسهم  الط�ح  إذا كان  ي  ) 

�ف
 للمصدر ما    ) 4المصدر ل��ادة رأس ماله وكانت أسهم المصدر غ�ي مدرجة.  

�
إذا كان المطروح عل�ه تابعا

السوق.   ي 
�ف فئة مدرجة  من  الط�ح لأسهم  �كن  لدى  5لم  ف  عليهم موظفني المطروح  إذا كان جميع   (

ي السوق. المصدر أو ل 
) إذا كان  6  دى أي من تابع�ه ما لم �كن الط�ح لأسهم جد�دة من فئة مدرجة �ف

ي حال الإفلاس.  
ف �ف ي  ) إذ 7ط�ح الأسهم ع� الدائنني ي إصدار أسهم جد�دة لدائئف

ا كان الط�ح يتمثل �ف
ذا  ) إ 8المصدر ل��ادة رأس ماله مقابل ما لهم من ديون ع� المصدر وكانت أسهم المصدر غ�ي مدرجة.  

ة   ي كامل ق�مة الأوراق المال�ة المطروحة �قل عن ع�ش
ن ر�ال سعودي أو ما �عادله،  كان الا�تتاب �ف ملايني

وط الآت�ة.   لل�ش
�
 ..". وذلك وفقا

كة   ل�س من حالات الط�ح    -ع� النحو الموضح -مد� عليها لل وح�ث إن ط�ح الأوراق المال�ة لل�ث
سبق،   ما  ع�  بناءً  �عد  و المستثنى  المادة  لا  تنص  وح�ث  المواز�ة،  السوق  ي 

�ف  
�
طرحا أو   

�
عاما  

�
طرحا

امات المستمرة ع� أنه "أ) �ك   (الثامنة)  ن ون ط�ح الأوراق المال�ة  من قواعد ط�ح الأوراق المال�ة والال�ت
ي السوق المواز�ة 

 �ف
�
 أو طرحا

�
 عاما

�
 أو طرحا

�
 مستثنا

�
 إذا لم �كن طرحا

�
 خاصا

�
الأمر الذي تنت�ي    ، ..." طرحا

كة  ه الدائرة إ� أن ما قامت به  مع    المد� عليها  ال�ش
�
 للأوراق المال�ة. ُ�عد طرحا

�
 خاصا

ة) من القواعد المشار إليه  ا ع� أنه "أ) لا �جوز لأي شخص ط�ح أوراق  وح�ث تنص المادة (العا�ث
  : ف ف الآتيني المتطلبني  ما لم �ستوف 

�
 خاصا

�
يتم الط�ح بواسطة مؤسسة سوق مال� 1مال�ة طرحا أن  ة  ) 

ت�ب.   ي ممارسة أعمال ال�ت
 لها �ف

�
) أو الملحق  2ة وفق متطلبات الملحق ( ) إشعار الطارح للهيئ 2مرخصا

ح للط�ح، وتقد�م    ) من هذە القواعد (حيثما ينطبق) قبل 3(  أ�ام ع� الأقل من التار�ــــخ المق�ت ة  ع�ش
 المعلومات الآت�ة للهيئة...". 
 
ّ
ي الدعوى المع وح�ث إن المستند الموق

ف طر�ف �ك مساهم ( نون بـ  ع بني ي حق�قته عقد    ) عقد �ش
هو �ف

ي أسهم 
كة، وح�ث إن هذا الا�تتاب تم بواسطة    ا�تتاب �ف كة  �ث و�ي ل�ست مؤسسة  المد� عليها  ال�ش

 وق مال�ة مرخص س 
�
خ�ص، الأمر الذي    ا ت�ب ول�ست مستثناة من متطلبات ال�ت ي ممارسة �شاط ال�ت

لها �ف
كة  يثبت معه للدائرة مخالفة   ن والثلاث للمادة (الحاد�ة  ليها  المد� ع ال�ش ي  ) من نظام السو ني ق المال�ة اليت

  ( ف من هذا النظام، لا �جوز لأي  تنص ع� أنه "مع مراعاة أحكام الفقرة (ج) من المادة (الثان�ة والثلاثني
كة    شخص ممارسة أي من الأعمال المنصوص  ) من هذا  المد� عليها  ال�ش ف ي المادة (الثان�ة والثلاثني

�ف
صً� ع� ترخ�ص من الهيئة بذلك، حئت لو  ل الممل�ة أو الادعاء بممارستها، ما لم �كن حا النظام داخ 

مدرج  الأعمال  بتلك  الصلة  ذات  المال�ة  الورقة  خارج  كانت  منظمة  مال�ة  سوق  ي 
�ف متداولة  أو  ة 
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أي   ع�  "�حظر  أنه  ع�  تنص  ي  الئت المال�ة  الأوراق  أعمال  لائحة  من  (الخامسة)  والمادة  الممل�ة." 
ي الممل�ة م ش 

) مؤسسة سوق مال�ة مرخص لها من  1ا لم �كن:  خص ممارسة أعمال الأوراق المال�ة �ف
 للملحق ( 2الهيئة.  

�
 مستثىف وفقا

�
 من هذە اللائحة". )  1) أو شخصا

ن الست وح�ث إن الفقرة (ب) من المادة (  ) من نظام السوق المال�ة تنص ع� أنه "�قع باطً� أي  ني
ي شأ 

م �ف )  ن صفقة تتعلق بالأوراق المال�ة بالمخالف اتفاق أو عقد ي�ب ن ة لأحكام المادة (الحاد�ة والثلاثني
الع  أو  بالاتفاق  الاحتجاج  للمخالف  �حق  ولا  النظام،  هذا  و�جوز  من  الآخر،  الطرف  مواجهة  ي 

�ف قد 
داد أي أموال أو ممتل�ات أخرى �كون قد دفعها أو   للطرف الآخر أن �طلب فسخ الاتفاق أو العقد واس�ت

�قو حول  أن  ط  ��ش العقد،  أو  الاتفاق  بموجب  تلقاها  ها  ي  الىت الأخرى  الممتل�ات  أو  الأموال  ب�عادة  م 
م    ، " اوى المرفوعة بناء ع� هذە المادة بموجب الاتفاق أو العقد. وتختص اللجنة بالدع  فإن العقد الم�ب

ف �كون باطً�.  ف الطرفني  بني
�ك مساهم ( وح�ث ثبت للدائرة مما تقدم أن المدع�ة حوّلت بموجب   م مع   ) عقد �ش كة   الم�ب   ال�ش

ي تار�ــــخ    المد� عليها 
 قدرە اثنان وثلاثون ألف (   ) --( �ف

�
كة  من خلال حساب    ، ) ر�ال 32,000مبلغا ال�ش

كة إ� حساب  ، (أ)  ي البند (السابع) من العقد المشار إل�ه؛ ولم المد� عليها ال�ش
منها   تتسلم المذكور �ف

دادا� ج  اس�ت أو   
�
أر�احا �مثل  مبلغ   زئ� أي 

�
المال   ا رأس  كة  ن  فإ   ، من  هذا  ال�ش ب�عادة  ملزمة  عليها  المد� 

 المبلغ إ� المدع�ة. 
رَرَ 

َ
، ق

�
: ولما تقدم من أسباب، و�عد المداولة نظاما ي

 الآئت
ُ
 ت الدائرة

�ك مساهم ( أوً�: بطلان   ن المدع�ة   ) عقد �ش م بني كة المد� عليها   الم�ب  . وال�ش
: إلزام  

�
كة  ثان�ا  قدرە اثنان وثلاثون ألف ( تدفع إ� المدع�ة مب المد� عليها بأن  ال�ش

�
 ) ر�ال. 32,000لغا

 وص� الله ع� نبينا محمد وع� آلة وصحبه وسلم
 


