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 قرار لجنة الفصل النهائئ

 
رقم القض�ة لدى لجنة 

 تار�ــــخ صدور القرار  رقم قرار لجنة الفصل  الفصل

233 /47 
م لعام 2026/ 1/ل/د6431

 ه ـ1447

ه،  1447/ 09/ 06
الموافق 

 م 2026/ 02/ 23

 سبب النهائ�ة التصن�ف ن�ع الدعوى 

 فوات موعد الاستئناف ا�تتاب  مدن�ة

 الوقائع 
ي أن  تتلخص وقائع هذە الدعو 

ي تار�ــــخ    المد�ي ى �ف
كة  بصح�فة دعوى ضد    ) --( تقدم إ� الدائرة �ف ال�ش

كة عن ط��ق    ، المد� عليها  والحمد  ته  أثناء مساهم أحد المشاه�ي  جاء فيها ما نصه: "تعرفت ع� ال�ش
كة وأنه زار مقرها وتأ�د من  ة ط��لة رأ�ت إعلان من أحد المشاه�ي لل�ث   � لم أساهم فيها، ثم بعدها بف�ت

ي ال جميع ب�اناتها، وتواصلت معهم و أرسلوا �ي جدول 
سهم   2500وسجلت الاهتمام بعدد   ) --( باقات �ف

ر�ال، ورفعوا �ي عقد وكان الم��ــــح بالنسبة �ي أن الدخول عن ط��ق نفاذ وتم إرسال العقد    10000بمبلغ  
ي  --ع�ب موقع ( 

ه حصو�ي ع� الأسهم  لمبلغ بنفس اليوم، وسألت عن آل� ووافقت عل�ه وحولت ا   ) --( ) �ف
أن  ي 

وين بعد  وأخ�ب و�عد    3ه   ، �شكل رس�ي نزولها  بط��قة  ي 
وين و�خ�ب م�ي  يتواصلوا  راح  شهور    3شهور 

ي ط��قة ردە ع�ي و�دأ برفع صوته  
ء جدا� �ف ي رقم شخص وتواصلت معه وكان �ي

اتصلت عليهم وأعطويف
ي بعدم إزعاجه وأغلق الخط بوج�ي قبل انتهاء المكالمة، وهنا   بدأت أتوجس منهم، فعاودت  وطلب مين

الاتصال ولم يرد، فطلبت من أحد الاشخاص الذين تواصلوا م�ي أ�ام توقيع العقد رقم الرئ�س التنف�ذي  
ي رقم 

كة وأعطاين ي الأخلاق واعتذر عما بدر من ه لل�ش
وقال بأنه  ذلك الشخص    ، واتصلت عل�ه وكان قمة �ف

ي المسار ا سيتواصل معه، وأخ�ب 
كة �س�ي �ف ي بأن ال�ش

معالجته  لصحيح وأن هناك خلل �س�ط وسيتم  يف
ي أن أعاود الاتصال به بعد شهر، واتصلت حسب الموعد   ، وطلب منئ ا� ي خ�ي

مع هيئة سوق المال ووعدنئ
ف بالغرفة التجار�ة، وطلب   ي كشف المساهمني

ي �ف وقال �ي بأنه استغرب من عدم نزول الأسهم بمحفظيت
 سيتواصل م 

�
ي و�أنه شخص�ا ي رق�ي ورقم بطاقيت �ي لحل المشكلة، ومن بعدها لم يتواصل م�ي ولم  مين

. الطلبات: عدد الأسهم   ي
ر�ال،    10000سهم. المبلغ الإجما�ي المدف�ع    2500يرد ع� أي من اتصالاىت

ي و�رجاع المبلغ ولا أر�د تع��ض" (وأرفق ما �ستشهد به). 
 أتمضى منكم الحفاظ ع� ح�ت

ي تار�ــــخ  
كة المد� عليها تم تزو�د    ) --( و�ف فقاتها بطلب جوابها  ا بنسخة من صح�فة الدعوى ومر  ال�ش
 عليها. 

ي تار�ــــخ  
كة المد�  من    �سلمها خاطبت الدائرة المد�ي بطلب الإفادة عن أي أموال تم    ) --( و�ف ال�ش
 من رأس المال، أو أر�اح   ا� تمثل جزء   عليها 

�
ة الاستثمار محل الدعوى.   ا  للاستثمار خلال ف�ت

ي تار�ــــخ ( 
، ) وردت الدائرة مذكر --و�ف كة أي    ة جواب�ة من المد�ي جاء فيها ما نصه: "لم استلم من ال�ش

 مبالغ مال�ة، فقط تم تح��ل مبلغ المساهمة لهم" (وأرفق ما �ستشهد به). 
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ي ضوء ما سبق، وح�ث انتهت المُهَ 
كة المد� عليها ل ل الممنوحة  و�ض   عن دون أن تقدم جوابها    ل�ش

)   الدعوى، و�ناءً  ن ع�ة ال   ع� المادة (الخامسة والستني ي نصت ع� أن تكون  من نظام المرافعات ال�ش ىت
 
ً
فقد قررت الدائرة الا�تفاء بما تم تقد�مه، وحجز الدعوى    ، إجراءات نظر الدعوى والمرافعة فيها كتابة
 للدراسة والمداولة؛ تمه�دا� لإصدار قرار فيها. 

 
 الأسباب

إلزام   إ�  دعواە  من  يهدف  المد�ي  إن  عليها ح�ث  المد�  كة  لها  � ب   ال�ش المسلم  ماله  رأس  عادة 
ي أسهمها دون اتباع الإجراءات النظام�ة 

ي    ، للا�تتاب �ف
ي تدخل �ف عَدُّ من الدعاوى الىت

ُ
فإن هذە الدعوى ت

(م/  رقم  المل�ي  بالمرسوم  الصادر  المال�ة،  السوق  نظام  بموجب  اللجنة  وتار�ــــخ  30اختصاص   (
 . ه، وتعد�لاته 1424/ 06/ 02

ه بتأم 
َّ
ي أوراق الدعوى وم ومن ح�ث الموض�ع، فإن

ن لها  ا قدّ ل الدائرة �ف مه المد�ي من مستندات، تبني
ي ق�امه بتار�ــــخ  

كة المد� عليها ) سهم من أسهم  2,500(   بـ بالا�تتاب  )  --( أن دعوى المد�ي تتمثل �ف   ال�ش
ة آلاف (  كة المد� عليها ، و�د�ي أن ) 10,000بمبلغ إجما�ي قدرە ع�ش م ببنود العقد ولم   ال�ش ن لم تل�ت

ي سجل المساه  تقم 
ي  بتسج�ل الأسهم �ف

، و�طلب إلزامها ب�عادة رأس ماله، وذلك ع� النحو الوارد �ف ف مني
 الوقائع. 

التجاري        السجل  الدائرة ع�  عليها لل و�اطلاع  المد�  كة  مبسطة،    ، �ش كة مساهمة  أنها �ش لها  ن  تبنيّ
ن والأر�ع ن�ة  ) من المادة (الثا 3وح�ث تنص الفقرة (  كات بعد المائة) من ن   ني الصادر بالمرسوم    ، ظام ال�ش

(م/  رقم  وتار�ــــخ  132المل�ي  أو  1443/ 12/ 01)  المبسطة  المساهمة  كة  �ث رئ�س  "�مثل  أنه  ع�  ه، 
، و�جوز    -بحسب الأحوال -مديرها أو رئ�س مجلس إدارتها   كة أمام القضاء وهيئات التحك�م والغ�ي ال�ش

ذلك"  ع�  الأساس  نظامها  نص  إذا  تمث�لها  ي 
�ض ە  غ�ي �فوض  المادة  أن  من  (ج)  الفقرة  تنص  وح�ث   ،

ع�ة  ال�ش المرافعات  نظام  من  ة)  ع�ش (م/   ، (السابعة  رقم  المل�ي  بالمرسوم  وتار�ــــخ  1الصادر   (
كات  1435/ 01/ 22 بال�ش يتعلق  ما  ج.   ... ي

الآىت النحو  ع�  التبليغ  صورة  �سل�م  "�كون  أنه  ع�  ه، 
ن للدائرة    ، " أو من �مثلهم   إ� مدي��ــها أو من �قوم مقامهم   والجمع�ات والمؤسسات الخاصة  وح�ث تبنيّ

كة �ديرها شخصان وثبت للدائرة   كة المد� عليها أن ال�ث باطلاعها ع� ب�انات السجل التجاري لل�ث
ومر   ما تبلغه  الدعوى  بصح�فة   

�
صح�حا  

�
تبليغ    ، فقاتها ا تبلغا معه  �كون  عليها مما  المد�  كة  تم    ال�ش

كة المد� عليها لشخصها، وح�ث لم تقدم       ال�ش
�
منحها المهلة  من  رغم  بال صح�فة الدعوى    عن جوابا

ي منازعات الأوراق  ن � والع�ش ال�اف�ة لذلك، و�ناءً ع� حكم المادة (الثالثة  
) من لائحة إجراءات الفصل �ف

ي مواجهة    ، المال�ة 
 �ض

�
كة المد� عليها فإن هذا القرار �عد حضور�ا  م�ة المقررة. و�رتب آثارە النظا   ال�ش

دم ف�ه من مستندات، وع�  � ملف الدعوى، وم و�اطلاع الدائرة ع 
ُ
�ك مساهم ( ا ق المقدم    ) عقد �ش

ي  
، والمؤرخ �ف ن لها أن بند  ) --( من المد�ي من العقد المشار إل�ه جاء ف�ه ما نصه: "باعتبار أن    ) تمه�د ( ، تبنيّ

كة المد� عليها  كة (أ) المملوكة  ال�ش ة   ال�ش كة المد والمال�ة للعلامة التجار�ة الشه�ي وح�ث   � عليها ال�ش
ي أ�شطتها داخل وخارج الممل�ة وز�ادة  2000أن منتجاتها تجاوزت ( 

كة التوسع �ف ) منتج عل�ه قررت ال�ش
، لذا   ي

وىف ي مجال التس��ق الإل��ت
كة وكذلك التوسع �ف ي أعدتها ال�ش عدد فروعها وفق خطة النمو الأو� الىت

كة المد�  فقد أتاحت   ي ز�ادة رأس  الفرصة لمن أراد الدخول ك   عليها ال�ش
�ك مساهم �ف كة  �ش مال ال�ش

 وفق البنود التال�ة:"، وتضمَّ 
�
 ونظاما

�
عا ة �ش ض وهما بكامل أهليتهما المعت�ب ن  عل�ه التقت إرادة ورغبة الطرفني
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ي من العقد ما نصّه 
كة المد� عليها   -1"   : البند الثاين كة  تم تأس�سها لإدارة و�شغ�ل جميع أعمال    ال�ش ال�ش

كا وجميع    المد� عليها  كاء المؤسسون.  ال�ش �ك الذي    -4ت التابعة لها و�شار لهم بال�ش المساهم: هو ال�ش
ي البند الرابع (رأس المال وط��قة التغط�ة) ما يتضمن أن  

كة"، وجاء �ض ي ال�ش
ساهم ب��ادة رأس المال �ض

كة هو (  ي البند السادس (مل��ة مليون    ) --أي ما �عادل (   مليون    ) --رأس مال ال�ش
أسهم    سهم، وجاء �ف

) ما نصه: "بمو  ي
الثايف ي بعد الإ�داع عدد ( الطرف 

الثايف   2500جب هذە الاتفاق�ة �كون نص�ب الطرف 
أسهم   من  عليها سهم)  المد�  كة  (   ال�ش قدرها  إجمال�ة  السهم  10000بق�مة  سعر  ق�مة  إن  ح�ث   (

ي   ) --( الواحد  
البند السابع (إ�داع    ر�ال، منها واحد ر�ال ق�مة إسم�ة وعلاوة الإصدار ثلاثة ر�ال"، وجاء �ف

ب��داع  ي 
الثايف الطرف  م  ف "�ل�ت ما نصه:  الأسهم)  ي    ق�مة 

�ف المال  ب��ادة رأس  الخاصة  أسهمه  كة  ق�مة  ال�ش
كة رقم    المد� عليها  ي حساب ال�ش

ن لها  و   ..."، بالبنك (أ)  ) --( �ف باطلاعها ع� الحوالة الصادرة من  -تبني
ة آلاف ( تح��ل    -المد�ي  كة المد� عليها إ� حساب    ) --( ر�ــــخ  تا ب   )  10,000مبلغ قدرە ع�ش  . ال�ش

كات  ال�ث نظام  من  المائة)  بعد  والثلاثون  (الثامنة  المادة  نصت  المل�ي    ، وح�ث  بالمرسوم  الصادر 
كة المساهمة المبسطة ف�ما لم يرد به    -1ه، ع� أنه: " 1443/ 12/ 01) وتار�ــــخ  132(م/  ��ي ع� �ش

  ،( ف كة المساهمة عدا المواد: (الحاد�ة والستني ي هذا الباب، و�ما يتفق مع طب�عتها، أحكام �ش
نص خاص �ف

 "...  ( ن والستني والست   ، و(الثالثة  (الثان�ة  المادة  �ق�  ونصت  لم  "إذا  أنه:  ع�  نفسه  النظام  من  ون) 
المؤسسون خلال مرحلة التأس�س الا�تتاب بجميع الأسهم ع� أنفسهم، وجب عليهم ط�ح الأسهم  

 لنظام السوق المال�ة 
�
ي لم �كتتبوا بها للا�تتاب وفقا ونصت المادة (الأو�) من قواعد ط�ح الأوراق   ، " اليت

المستمرة  امات  � والال�ت ( الص   ، المال�ة  المال�ة  السوق  هيئة  مجلس  بقرار  وتار�ــــخ  2017-123-3ادرة   (
ه، ع� أنه: "أ) لا  1445/ 7/ 5) وتار�ــــخ  2024-6-3ه، المعدلة بقرار مجلس الهيئة رقم ( 1439/ 04/ 09

المال�ة   الأوراق  القواعد. ب) �قصد بط�ح  أحكام هذە  بموجب  إلا  الممل�ة  ي 
مال�ة �ف أوراق  �جوز ط�ح 

:    لغرض تطبيق هذە القواعد  ي
ي الأوراق  2) إصدار أوراق مال�ة.  1أي من الآيت

) دعوة الجمهور للا�تتاب �ف
  . و�ــــج لها �شكل مبا�ش أو غ�ي مبا�ش ) أي ت��ــــح أو ب�ان أو اتصال ُ�عَدّ من ح�ث الأثر  3المال�ة، أو ال�ت

 للأوراق المال�ة 
�
 أو إصدارا� أو عرضا

�
تب عل�ه ب�عا القواعد ذاتها ع�  نصّت المادة (الثالثة) من  و   ، ..." الم�ت

  : ي
ي الممل�ة من خلال أي من الآيت

.  1أنه: "�كون ط�ح الأوراق المال�ة �ف )  3) ط�ح خاص.  2) ط�ح مستثنى
ي السوق المواز�ة"،  4ط�ح عام.  

نصّت المادة (السادسة) من القواعد ذاتها ع� أنه: "أ) دون  و ) ط�ح �ف
ا  مؤسسات  ولائحة  المال�ة  الأوراق  أعمال  بلائحة  من  الإخلال  مستثنى  الط�ح  �كون  المال�ة،  لسوق 

الآت�ة:   الحالات  من  أي  ي 
�ف القواعد  هذە  حكومة  1متطلبات  عن  صادرة  المال�ة  الأوراق  إذا كانت   (

تعاقد�ة...  2الممل�ة.   مال�ة   لأوراق 
�
إذا كان طرحا ن  3)  المساهمني الط�ح لأسهم جد�دة ع�  إذا كان   (

ي المصدر ل��ادة رأس ماله وكانت 
ف �ف   4أسهم المصدر غ�ي مدرجة.    الحاليني

�
) إذا كان المطروح عل�ه تابعا

ي السوق.  
ف  5للمصدر ما لم �كن الط�ح لأسهم من فئة مدرجة �ف ) إذا كان جميع المطروح عليهم موظفني

ي السوق.  
) إذا كان  6لدى المصدر أو لدى أي من تابع�ه ما لم �كن الط�ح لأسهم جد�دة من فئة مدرجة �ف

الدا  الأسهم ع�  الإفلاس.  ط�ح  ي حال 
�ف ف  ي  7ئنني لدائئف أسهم جد�دة  إصدار  ي 

�ف يتمثل  الط�ح  إذا كان   (
) إذا  8المصدر ل��ادة رأس ماله مقابل ما لهم من ديون ع� المصدر وكانت أسهم المصدر غ�ي مدرجة.  

ف ر�ال سعودي أو ما �عادله وذلك   ة ملايني ي كامل الأوراق المال�ة المطروحة �قل عن ع�ش
كان الا�تتاب �ف

وط الآت�ة:    لل�ش
�
ي ع�ث شهرا� التال�ة لا�تمال عمل�ة  وفقا أ. أن لا يتم الط�ح أ��� من مرة واحدة خلال الاثين

أقل (من غ�ي  الط�ح.   أو   عل�ه 
�
ف مطروحا المال�ة مقت�ا� ع� خمسني ي الأوراق 

أن �كون الا�تتاب �ف ب. 
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)، ع�   ف ف والعملاء المؤسسيني تب ع� كل  المستثم��ن من فئة العملاء المؤهلني أن لا يتجاوز المبلغ الم�ت
ر�ال   ألف  ي  مائئت  ( ف المؤسسيني والعملاء  ف  المؤهلني العملاء  فئة  من  المستثم��ن  غ�ي  (من  عل�ه  مطروح 

ي الا�تتاب (من غ�ي المستثم��ن من فئة العملاء  سعودي أو ما �عادله.  
ج. إقرار المطروح عل�ه المشارك �ف

للطارح   ( ن المؤسسيني والعملاء  ن  بواسطة    المؤهلني الط�ح  توج�ه  حال  ي 
(�ف المال�ة  السوق  مؤسسة  أو 

تب ع� استثمارە من   ي ذلك ما قد ي�ت
مؤسسة سوق مال�ة) بمعرفته المخاطر المصاحبة للاستثمار، بما �ف

خسارة ل�امل مبلغ الاستثمار، وأن الهيئة لا تع�ي أي تأ��د يتعلق بدقة المستندات المتعلقة بالط�ح أو  
ن  وتخ�ي  أو  ا�تمالها،  المستندات  هذە  ي 

�ف ورد  عما  تنتج  أي خسارة  أو  مسؤول�ة  أي  من  فسها �احة 
ي حال توج�ه الط�ح بواسطة  

الاعتماد ع� أيّ جزء منها، وعلمه أن الطارح أو مؤسسة السوق المال�ة (�ف
 مؤسسة سوق مال�ة) لا �لزمه إشعار الهيئة بمدى ملاءمة هذا الاستثمار له...". 

كة المد� عليها المال�ة  وح�ث إن ط�ح الأوراق   ل�س من حالات الط�ح    -ع� النحو الموضح -  ل�ش
بناءً  سبق،    المستثنى  ما  المادة  و ع�  نصت  وح�ث  المواز�ة،  السوق  ي 

�ف  
�
طرحا أو   

�
عاما  

�
طرحا �عد  لا 

 
�
امات المستمرة ع� أنه: "�كون ط�ح الأوراق المال�ة طرحا ن   (الثامنة) من قواعد ط�ح الأوراق المال�ة والال�ت

ي السوق المواز�ة 
 �ف

�
 أو طرحا

�
 عاما

�
 أو طرحا

�
 مستثنا

�
 إذا لم �كن طرحا

�
الأمر الذي تنت�ي معه الدائرة    ، " خاصا

كة المد� عليها ل إ� أن ط�ح الأوراق المال�ة    للأوراق المال�ة.   �ش
�
 خاصا

�
 �عد طرحا

ة) من القواعد المشار إليها ع� أنه: "أ) لا �جوز لأ  ي شخص ط�ح أوراق  وح�ث نصت المادة (العا�ث
  : ف الآتيني ف  المتطلبني �ستوف  لم  ما   

�
خاصا  

�
مال�ة  1مال�ة طرحا سوق  مؤسسة  بواسطة  الط�ح  يتم  أن   (

ت�ب.   ي ممارسة أعمال ال�ت
)  3) أو الملحق ( 2) إشعار الطارح للهيئة وفق متطلبات الملحق ( 2مرخصا لها �ف

ة أ�ام ع� الأقل من التا  ح للط�ح..."، من القواعد (حيثما ينطبق) قبل ع�ث وح�ث إن الط�ح    ر�ــــخ المق�ت
كة المد� عليها محل الدعوى تم بواسطة    و�ي ل�ست مؤسسة سوق مال�ة مرخص   ال�ش

�
ي  لها    ا

 .  ذلك �ف
ي صحة  ن  إ وح�ث طلب المد�ي استعادة رأس ماله، وح�ث  

هذا الطلب لا يتأىت إلا من خلال النظر �ف
م مع   كة المد� عليها العقد الم�ب كة المد� عليها بط�ح  ، وح�ث إن م   ال�ش ن الثابت للدائرة ق�ام ال�ث

كة دون أن تكون مستوف�ة لمتطلبات الط�ح الخاص،   ي ال�ث
 ودعوة الغ�ي للاستثمار �ف

�
 خاصا

�
أسهمها طرحا

المال�ة ولوائحه  السوق  للدائرة مخالفة    ، بالمخالفة لأحكام نظام  ف معه  يتبني الذي  المد�  الأمر  كة  ال�ش
ن والثلاث   للمادة (الحاد�ة   عليها  ي نصّت ع�: "مع مراعاة أحكام الفقرة (ج)  ني ) من نظام السوق المال�ة الىت

المنصوص   أي من الأعمال  النظام، لا �جوز لأي شخص ممارسة  ن من هذا  الثان�ة والثلاثني المادة  من 
ف من هذا النظام داخل الممل�ة أو الادعاء بممارستها، ما لم �ك  ي المادة الثان�ة والثلاثني

ن حاصً�  عليها �ف
ع� ترخ�ص من الهيئة بذلك، حئت لو كانت الورقة المال�ة ذات الصلة بتلك الأعمال مدرجة أو متداولة  
ي تنص   ي سوق مال�ة منظمة خارج الممل�ة"، والمادة (الخامسة) من لائحة أعمال الأوراق المال�ة الئت

�ف
ي المم 

) مؤسسة سوق  1ل�ة ما لم �كن:  ع� أنه: "�حظر ع� أي شخص ممارسة أعمال الأوراق المال�ة �ف
 للملحق ( 2مال�ة مرخص لها من الهيئة.  

�
 مستثىف وفقا

�
 ) من هذە اللائحة". 1) أو شخصا

) من نظام السوق المال�ة نصّت ع� أنه: "�قع باطً� أي   ف وح�ث إن الفقرة (ب) من المادة (الستني
ي شأن صفقة تتعلق بالأوراق المال�ة بالمخال 

م �ف ف من  اتفاق أو عقد ي�ب فة لأحكام المادة الحاد�ة والثلاثني
ي مواجهة الطرف الآخر، و�جوز للطرف  

هذا النظام، ولا �حق للمخالف الاحتجاج بالاتفاق أو العقد �ف
داد أي أموال أو ممتل�ات أخرى �كون قد دفعها أو حولها   الآخر أن �طلب فسخ الاتفاق أو العقد واس�ت

�قوم  أن  ط  ��ش العقد،  أو  الاتفاق  بموجب    بموجب  تلقاها  ي  الىت الأخرى  الممتل�ات  أو  الأموال  ب�عادة 
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ف   بني م  الم�ب العقد  فإن  المادة"،  هذە  ع�  بناء  المرفوعة  بالدعاوى  اللجنة  وتختص  العقد.  أو  الاتفاق 
ف �كون باطً�.   الطرفني

كة  إ� ا وح�ث إن الثابت للدائرة مما سبق �سل�م المد�ي   ة آلاف   المد� عليها ل�ش  قدرە ع�ش
�
  مبلغا

كة المد�  فإن الدائرة تنت�ي إ� إلزام    ها، المد�ي لأي أموال من   �سلم ، ولم يثبت لها  )  10,000(  ال�ش
.   بردّ   عليها   ذلك المبلغ إ� المد�ي

 : ي
 الآئت

ُ
رَرَت الدائرة

َ
، ق

�
 ولما تقدم من أسباب، و�عد المداولة نظاما

ف المد�ي  م بني كة المد� و   أوً�: بطلان اتفاق الا�تتاب الم�ب  . عليها   ال�ش
: إلزام  

�
كة  ثان�ا ة آلاف ( ال�ش  قدرە ع�ش

�
 . )  10,000المد� عليها بأن تدفع إ� المد�ي مبلغا

 وص� الله ع� نبينا محمد وع� آله وصحبه وسلم
 


