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 الوقائع 

ي أن   هذە الدعوى   تتلخص وقائع 
ي منازعات الأوراق المال�ة   تقدم   مد�ي ال   �ف

ي    ، إ� لجنة الفصل �ف
�ف

كة المد� عليها    صح�فة دعوى ضد ب ه بواسطة وك�ل ، ) --( تار�ــــخ   مبلغ  ب  المد�ي ستثمر  ا "   جاء فيها ال�ش
ي    ر�ال  1,000,000

الدعوى صندوق  ال �ف تديرە    محل  عليها  الذي  المد�  كة  ، وذلك من خلال  ال�ش
( ا�تتاب   استث 1000عدد  وحدة   ( ) اسم�ة  بق�مة  للوحدة)   1000مار�ة  �شغ�ل    .ر�ال  ة  ف�ت وخلال 

الصندوق، كان المجمع العقاري مؤجرا بال�امل و�حقق عوائد إ�جار�ة ثابتة، إلا أنه لم يتم �ف أي  
 ثاب أر�اح أو ت 

ً
ا وز�عات نقد�ة للمستثم��ن طوال مدة التشغ�ل، بالرغم من أن الصندوق كان �در دخ�   .ت�

ي قامت    دوق، تم الإعلان وعند تصف�ة الصن 
ي المزاد الثايف

، و�ف ف كة المد� عليها عن مزادين متتاليني   ال�ش
وأح  وط  �ث عل�ه  تنص  ثالث كما  مزاد  عن  الإعلان  دون  الصندوق،  محل  العقار  اء  ��ث كام  نفسها 
تص��  أو  موافقتهم  ع�  الحصول  أو  الوحدات  مال�ي  ع�  التفاص�ل  عرض  ودون  تهم  الصندوق، 

ي بواسطة  خت�ار ال كما تم ا   .المسبق 
كة المد� عليها مص�ف نفسها دون إعلان رس�ي أو شفاف�ة، مما    ال�ش

ي إجراءات التصف�ة 
 بمبدأ الح�اد والاستقلال �ف

ً
د موك�ي سو   .�شكل إخلا� ى  و�ناءً ع� ذلك، لم �س�ت

من    %44بنسبة   ال ر�  440,000ر�ال سعودي من أصل مليون ر�ال، أي بخسارة تبلغ   560,000مبلغ  
ا  الم رأس  أو إفصاح ما�ي واضح لمال  نظا�ي  ر  إ�    .ستثمر، دون م�ب تقدم موك�ي �شكوى رسم�ة  وقد 

ر   قفلت دون صدور قرار بمعالجة ال�ض
�
أ ا، إلا أن الشكوى  الما�ي  هيئة السوق المال�ة تم ق�دها رسم��

رة 
ّ
ت:  والمخالفا   ا: الأساس النظا�ي ن�� ثا   .الواقع عل�ه، مما استوجب رفع هذە الدعوى أمام لجنتكم الموق

ي  ،  تعارض المصالح   –) من لائحة صناديق الاستثمار  13مخالفة المادة (  -1
النص النظا�ي كما ورد �ف

دير الصندوق التعامل مع  �جب ع� م "   :لائحة صناديق الاستثمار الصادرة عن هيئة السوق المال�ة 
السو  أحكام لائحة مؤسسات  المصالح وفق  تعارض  المال�ة، حالات  الص ولا �جوز    ق  أو  لمدير  ندوق 

ض مصالحه ومصالح أي   لمدير الصندوق من الباطن ممارسة أي عمل ينطوي ع� تعارض جوهري بني
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أو حساب عم�ل آخر  أو مصالح أي صندوق آخر  ق�ام    :المخالفة   الواقعة   ".صندوق استثمار �ديرە 
كة المد� عليها  ي المزاد  ال�ش

اء العقار محل الصندوق �ف ي باسمها، و�ي    ��ش
ي تدير  الثاين الجهة نفسها اليت

ا   ا جوه��� ي الصندوق الصندوق، ما �شكل تضار��
ف �ف ف مصالحها ومصالح المساهمني مخالفة المادة    -2  .بني

الاستثمار  21(  صناديق  لائحة  من  النظا�ي   الاستثمار قرارات    –)  ي    :النص 
�ف الاستثمار  قرارات  تخذ 

ُ
ت

 � بما  الصندوق  مدير  قبل  من  الوح الصندوق  مال�ي  مصلحة  الاستثمار  حقق  س�اسات  وفق  دات 
ي القرا 

وط وأحكام الصندوق، و�جب أن يرا� �ف ي �ش
اك مال�ي الوحدات أو  المحددة �ف رات الجوه��ة إ�ش

اللزوم  عند  موافقتهم  ع�  المخالفة الواق   ".الحصول  القرار    :عة  ي 
�ف الوحدات  مال�ي  اك  إ�ش يتم  لم 

ي 
�ف العقار  ببيع  المتعلق  بتصفيته،    الاستثماري  أو  يُؤخذ  المزاد  أو  الجوه��ة  التفاص�ل  عرض  تُ ولم 

المذكورة  للمادة  ة  مبا�ش مخالفة  �عد  مما  المسبق،  صندوق    -3  .التص��ت  وأحكام  وط  �ش مخالفة 
كة المد� عليها  وط الصندوق (صفحة  النص كما ورد    بند التصف�ة   –  ال�ش ي �ش

ي حال عدم    :) 54�ف
�ف

ي المزاد الأول وا 
ن ع� مدي وجود مزا�دين �ف ، يتعني ي

ي مزاد  لثانى
ر الصندوق إعادة ط�ح الأصل العقاري �ف

ائه   ثالث قبل أن ُ�سمح له  كة المد� عليها قامت  :  الواقعة المخالفة   ".أو لأي طرف تابع له ��ش   ال�ش
دون   ي 

الثايف المزاد  ي 
�ف العقاري  المجمع  اء  وط  ��ث ��ث ا   ��ح�

ً
إخلا� �شكل  مما  الثالث،  المزاد  تنف�ذ 

:  مخالفة واجب الشفاف�ة والإفصاح  -4  .مدة من هيئة السوق المال�ة صندوق الموثقة والمعت وأحكام ال 
(صفحة   الصندوق  وط  �ش ي 

�ف ورد  عن  "   :) 59النص كما  الدوري  بالإفصاح  الصندوق  مدير  م  ف �ل�ت
المحققة  والعوائد  الإ�جار�ة  س�اساته  الإيرادات  أو  الصندوق  أصول  ي 

�ف جوه��ة  ات  تغي�ي وأي   ،
ة    :الواقعة المخالفة   ".الاستثمار�ة  لم يتم الإفصاح عن الإيرادات الإ�جار�ة أو الأر�اح التشغ�ل�ة ط�لة ف�ت

كة أي تقار�ر مال�ة توضح العوائد أو أسباب عدم التوز�ــــع  صدر ال�ش مخالفة   -5  .�شغ�ل المجمع، ولم تُ
 ) الاستثمار  ) من  22المادة  الصندوق وتصفيته   –لائحة صناديق  النظا�ي ،  إنهاء  إنهاء  "   :النص  �جوز 
ما  الصندو  وفق  وتصفيته  جميع  ق  اتخاذ  الصندوق  مدير  وع�  الصندوق،  وأحكام  وط  �ش ي 

�ف ورد 
ي تكفل حما�ة مصالح مال�ي الوحدات عند التصف�ة  تمت    :الواقعة المخالفة   ".الإجراءات النظام�ة اليت

الت  دون إجراءات  نفسها  المديرة  كة  لل�ش تابع  مصفٍ  و�اخت�ار  شفاف�ة،  دون  اك    صف�ة  إ�ش أو  إعلان 
، وهو ما يتعارض مع مبدأ حما�ة مصالح مال�ي الوحدات المس  ض تبة   .اهمني ار الم�ت ا: الأ�ض خسارة   -1: ثالث�

ة قدرها (    -2  .ر�ال سعودي) نت�جة الت�فات غ�ي النظام�ة وتضارب المصالح   440,000مال�ة مبا�ش
المؤ  العقار  �شغ�ل  ة  ف�ت طوال  الاستثمار  عوائد  من  موك�ي  بال�امل حرمان  با الإ�ض   -3  .جر  لثقة  ار 

ف  المساهمني حقوق  وتجاهل  والإفصاح  بالشفاف�ة  الإخلال  نت�جة  لزام  إ   -1الطلبات:    .الاستثمار�ة 
عليها  المد�  كة  مدير    ال�ش الدعوى صندوق  ال بصفتها  رأ   محل  من  المفقود  المبلغ  المال  برد  س 

ألف ر�ال سعودي   أر�عمائة وأر�عون  من    %44ال، والذي �مثل �سبة  ر�   440,000المستثمر وقدرە 
 ) سعودي  ر�ال  مليون  البالغ  المال  عليها إلزام    -2  .ر�ال)   1,000,000رأس  المد�  كة  بأتعاب    ال�ش

ر�ال سعودي   ألف  وقدرها خمسون  عليها تحمّل    -3  . ر�ال   24,000المحاماة  المد�  كة  كامل    ال�ش
تب ع� نظر هذە الدعو  ي قد ت�ت  به). ستشهد  � ما    ت (أرفق   " ى الرسوم والمصار�ف النظام�ة الىت
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تار�ــــخ   ي 
تزو�د  ) --( و�ف تم  عليها ،  المد�  كة  بطلب    ال�ش ومرفقاتها  الدعوى  صح�فة  من  بنسخة 
ي تار�ــــخ  ،  جوابها 

 . ) --( والتعق�ب عليها �ف
ي تار�ــــخ  

كة المد� وك�ل ال   الدائرة مذكرة جواب�ة من ، وردت إ�  ) --( و�ف أولا/ جاء  "   ا جاء فيه    عليها �ش
ي مذكرة  

ي    1,000,000مبلغ  ب   المد�ي استثمر  وله: " المد�ي ق �ف
الذي    محل الدعوى صندوق  ال ر�ال �ف

عليها  تديرە   المد�  كة  بال�امل  ال�ش مؤجرا  العقاري  المجمع  الصندوق، كان  �شغ�ل  ة  ف�ت وخلال   ،
�ة للمستثم��ن طوال مدة  و�حقق عوائد إ�جار�ة ثابتة، إلا أنه لم يتم �ف أي أر�اح أو توز�عات نقد 

ا" الجواب/  كان �در دخً�    بالرغم من أن الصندوق التشغ�ل،   هو صندوق    محل الدعوى صندوق  ال ثابت�
ي الصفحة  

وط وأحكام    8تط��ر عقاري ول�س صندوق مدر للدخل، وذلك بحسب ما ورد �ف من �ش
مال�ي   ر�اح ع� الأ توز�ــــع  اسة وس�  وصف لغرض الصندوق وأهدافه، أ،  6" والفقرة    5الصندوق الفقرة  

  الوحدات، تملك   مال�ي   ع�   الأر�اح   توز�ــــع   وس�اسة   هدافه، أ و   الصندوق   لغرض   وصف   / 5"  الوحدات 
كة   باسم   الأرض   مل��ة   �سج�ل   يتم   بح�ث   تجار�ة   سكن�ة   أرض   قطعة  ن   تابعة   �ش أو   لأمني   الحفظ، 

ائها   ع�ب   وذلك   لاستثمار   ا   صناديق   لائحة   عل�ه   نصت   ما   حسب    إجما�ي   �سعر   الحا�ي   المالك   من   �ش
وأر�عون   ألف   عون و�س   وخمسة   وستمائة   ون ملي   ع�ش   سبعة   يبلغ    غ�ي   لا   سعودي   ر�ال   وأر�عمائة 

�ن   و   أر�عة   تبلغ   إجمال�ة   ومساحة   سعودي،   ر�ال   17,695,440   سبعون   و   وسبعة   وخمسمائة   ألف   ع�ش
ا  ذلك 2  م   24,577  م��عا   م�ت ي   البدء   يتم   و�عد 

اخ�ص   استخراج   �ف   لإ�شاء   وذلك   التصام�م   وعمل   ال�ت
ي   مجمع  السوق    احت�اجات   ع�   بناءً   مختلفة   ات بمساح   سكن�ة   فلة   108  من   مكون   مغلق   سكين

ي   ا�   بالإضافة 
ة   خلال   والتشطيبات   الإ�شاء   أعمال   انتهاء   و�عد   اداري،   مبنى   و   العامة   للخدمات   مباين   ف�ت

اوح  ن   ما   ت�ت ي �س��ق   الصندوق   سيبدأ   الله   بعون   شهر   24  -  18  بني
  و�عد   للتأج�ي   العقار�ة   الوحدات   �ف

وع  بيع  سيتم   �ي التأج  من  الانتهاء  كلا    الوحدات  مال�ي  ع�  الصندوق   عوائد  توز�ــــع   ثم   ومن  بال�امل   الم�ش
ملخص 6  .�سبته   بحسب  ات�ج�ات   /  ي   لاس�ت أ   لتحقيق   الصندوق   سيتبعها   اليت   لن�ع   وصف .  أهدافه، 
ي   العقار�ة   الأصول  سوف   فيها   �ستثمر   سوف   اليت ي   الصندوق   �ستثمر   الصندوق، 

  يتم   خام،   أرض   �ف
  و�نهاء   ب�عها   ثم   ومن   معينة   زمن�ة   لمدة   التأج�ي   بهدف   ا، عليه   سكن�ة   وحدات   ء شا إ�   أجل   من   تط��رها 

 / ي
القانوين التعليق  مجانبة    الصندوق.  ن  يتبني سبق،  ما  ع�   

�
دفوعه،  تأس�سا ي 

�ف للصواب  المد�ي 
المد�ي   ي مذكرة 

/ جاء �ف
�
ثان�ا أطرافها،  وط والأحكام وتعدّ حا�مة ع�  ي ال�ث

ما تم رصدە �ف والصحيح 
 " ت ع و قوله:  الصندوق،  تصف�ة  م ند  مزادين  عن  الإعلان  قامت  م  ي 

الثايف المزاد  ي 
و�ف  ، ف كة  تتاليني ال�ش

اء العقار محل الصندوق، دون الإعلا المد� عليها   وط  نفسها ��ش ن عن مزاد ثالث كما تنص عل�ه �ث
وأحكام الصندوق، ودون عرض التفاص�ل ع� مال�ي الوحدات أو الحصول ع� موافقتهم أو تص��تهم  

ي بواسطة  كما تم اخت�ار  ،  مسبق ال 
كة المد� عليها المص�ف نفسها دون إعلان رس�ي أو شفاف�ة، مما    ال�ش

التصف  ي إجراءات 
إنهاء وتصف�ة الصندوق    .�ة �شكل إخلاً� بمبدأ الح�اد والاستقلال �ف الجواب/ قرار 

وق، وقد تم هذا  جاء بعد انتهاء عمر الصندوق، وقرار الإنهاء �عدّ من مسؤول�ات مجلس إدارة الصند 
ي المادة رقم  القرا 

، ولاوجود لمزاد ثالث منصوص  22ر طبقا لما نصت عل�ه لائحة صناديق الاستثمار �ف
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وط والأحكام الخاصة بالصند  ي ال�ش
وق، كما لا صحة لما ذكر من عدم عرض التفاص�ل الخاصة  عل�ه �ف

سعادت  إحاطة  بالذكر  الجدير  ومن  المد�ي  ع�  المزاد  أو  التصف�ة  بوقائع جوه��ة كاش بخطة  فة  كم 
�شأنه.   المتخذة  النظام�ة  الإجراءات  وكافة  الصندوق  ي   -1لحيث�ات 

تمد�د    ) --( عام    �ف ة  ف�ت انتهت 
ال  ة  الأخ�ي بتار�ــــخ  الصندوق  اجتماعها  والمنعقد   ، ن ي مرحلة  ) --( بالغة سنتني

�ف الصندوق  ، وعل�ه، دخل 
ي للصندوق.  التصف�ة النظام�ة حسب نص لائحة صناديق الاستثمار، وتم تعي 

ف المص�ف تم إنهاء    -2ني
ي  

النهائ�ة لإجراءات تصف�ة الصندوق، وتم �ف انتهاء الصندو ) --( الخطة  ق �شهر كامل، وتم  ، أي قبل 
  . تم عقد    -3إشعار هيئة السوق المال�ة، بخطة التصف�ة النهائ�ة، وملاك الوحدات بمن فيهم المد�ي

ي الم   نا نحن قبل الاجتماعات اللاحقة مع ملاك الوحدات للإجابة من  
ن ع� جمي المص�ف ع �ساؤلات  عني

ر المملوك للصندوق تمه�دا  تم بعد ذلك فحص العقا   -4ممن لديهم �ساؤلات معينة.  مال�ي الوحدات 
ي 

وين ض كافة محا�ض الفرز الخاصة بعدد  ، و لعمل المزاد الإل��ت ف�لا موجودة داخل المجمع    108تم تجه�ي
ي خاص بكل  والتأ�د من سلامتها وسلامة كل    العقاري 

وين .  وحدة سكن�ة بالمجمع العقاري صك إل��ت
تمه�دا   -5 للمجمع  تقي�مات عقار�ة  كة عقار�ة مرخصة    تم عمل ثلاث  بالمزاد من خلال �ش لطرحه 

ي وهو مبلغ ( ا حسب الأنظمة، واعتماد سعر متوسط التقي�مات ك 
ويف   78.800.000فتتاح للمزاد الإل��ت

سعودي)  بالمزاد   -6.  ر�ال  يتعلق  إجراء ،  ول لأ ا   ف�ما  تنف�ذ  التس تم  الحملة  المزاد،  ات  وملف  ��ق�ة، 
من   رسم�ا  مرخصة  عقار�ة  جهة  من  رسم�ة  والصادر  منصة  ي 

�ف العقار  رصد  وتم  المعن�ة،  الجهات 
ي الممل�ة، وموضح تفص�لا كل ما تم ح�ال هذا    للمزادات، ومعتمدة من خلال الجهات الرسم�ة أ�ضا 

�ض
ي  ا ، ولم نالو المزاد الرس�ي بالمستندات البينة 

�د  ذلك الإ�ض جهدا �ف اح وتم إخطار المد�ي بمج��اته بال�ب
وقا  له،  الرس�ي  ي 

وين القادم؟)  الإل��ت الإجراء  هو  (ما  �سؤاله  ذلك  بعد  بالتعليق  المزاد    -7م  ينجح  لم 
ي الوصول إ� السعر المستهدف بعد كافة الجهود المبذولة والمثبتة مستند�ا وماد�ا  

المشار إل�ه أعلاە �ف
وتم إبلاغ هيئة السوق    حدى إ� طلب مهلة إضاف�ة لإنهاء إجراءات التصف�ة   �علام�ا كذلك، وهو ما و 
مال�ة بهذا الطلب، وتم أ�ضا إشعار ملاك الوحدات بهذا الطلب أ�ضا من باب بذل الحرص والعنا�ة  ال 

ي ال�امل، 
ض تجاە ملاك الوحدات، ووضع الصورة أمامهم �شكلها الحق��ت عقار  تصف�ة    ح�ث أن   اللازمتني

بحج  الص كب�ي  قبل  من  المملوك  العقار  لائ م  ي 
�ف المرصود  الوقت  من  أطول  وقتا  تتطلب  حة  ندوق 

صناديق الاستثمار، لا س�ما وخض�ع أساس عمل�ة التصف�ة إ� عامل بيع العقار، الخاضع بدورە إ�  
ي 

ي لا سلطة لإدارة الصندوق و المص�ف اء ورغبات المستثم��ن واليت  عليها، ولا تملك  عامل البيع وال�ث
تقوم  ال  أن  نظاما  �مكن  ولا  الأشكال،  من  شكل  بأي  فيها  ي تأث�ي  العقا   موكليت الأخذ  ببيع  دون  جزافا  ر 

ار بق�مة استثماراتهم، ودون الأخذ   بالاعتبار لمبدأ العنا�ة والحرص تجاە حملة الوحدات وعدم الإ�ض
ة للعقار وقت المزاد طبق متوسط  بالحسبان   العقار�ة، وهو ما  ا لتنظ�مات المزادات  التقي�مات المعت�ب

ن الصندوق حينها من إتمام عمل�ة المزا 
�
ي تعت لم �مك بعد تع��    -8  .�ب أساسا وركنا مهما للتصف�ة د واليت

ي   ، قامت موكلىت ي الأول وعدم وجود مزا�د ع� العقار أو مش�ت الإضاف�ة    بتقس�م المرحلة المزاد العلنى
ف هما   و� الأ ء الستة أشهر  ما بعد انتها   البالغة (ستة أشهر)،  ف أساسيني ة التصف�ة الأول�ة)، إ� جانبني   :(ف�ت
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ي  صل العقاري، وهنا نجح جانب حما�ة وص�انة الأ -أ  ي تأج�ي المجمع بال�امل بمبلغ منافس  ت موكليت
�ف

ي له قوة السند التنف�ذي 
ويف ف ر�ال، و�عقد إل��ت �جعل العقار مرغ��ا أمام    وذلك   ، جدا بلغ ستة ملايني

ال  ن  عن أعني ن  الباحثني للدخل   مستثم��ن  المدرة  ن    -ب   .العقارات  عقار�ني ن  مسوقني مع  التعاقد  جانب 
ة العقار�ة المختصة ب  ف عن السابق ممن يتمتعون بالخ�ب ي ، وهنا قام عقارات ال مختلفني بالتعاون   ت موكليت

ي به، ولم نتعاقد معه وتعاقدت موكل  مع 
ي معه  مسوق آخر ل�قوم بالتصف�ة (ولا علاقة لمكتبنا القانويف يت

كة (   و �شكل مبا�ش وه  من خلال أسلوب التس��ق الخاص ابتداء ومن   لتو�ي مهام �س��ق العقار   ) أ ال�ش
الخاص،   الأسلوب  نجاح  عدم  ي حال 

�ف العام  ( و ثم  كة  كة    ) أ ال�ش ة  مختصة  �ش ال�ب�ي العقارات  بيع  ي 
�ف

ي -ت .  كحال عقار الصندوق 
وين ي    ، وتم بحمد الله تم توقيع عقد الوساطة الإل��ت

عقار  بيع ال   ) --( م  ا ع �ف
الرسم�ة    ال�امل ب  المنصة  خلال  ومن  الرس�ي  المزاد  ط��ق  عن  سعودي  ر�ال  مليون  ن  سبعني بمبلغ 

ي كاملا  
المعتمدة من الهيئة العامة للعقار، ومن مركز الإسناد والتصف�ة (إنفاذ)، مرفق الملف التس���ت

ي بعد تع�� المزاد الأول، وه 
الثايف ي مزادە 

العقار �ف ين لعمل�ة بيع  ال نا ملحظ مهم  ي 
أن  تأمل ف ب�� �ه، وهو 

ي رسا �سعر مقارب جدا لسعر افتتاح المزاد الأول، والفارق قرابة  
% فقط من سعر افتتاح  10المزاد الثايف

  " قوله:  المد�ي  مذكرة  ي 
�ف جاء   /

�
ثالثا الأول.  المتع��  ( المزاد  المادة  لائحة صناديق  13مخالفة  من   (

كة المد� ق�ام ب  ، وذلك تعارض المصالح  –الاستثمار   ي المزاد    عليها   ال�ش
اء العقار محل الصندوق �ف ��ش

ض مصالحها ومصالح   ا بني ا جوه��� ي تدير الصندوق، ما �شكل تضار�� ي باسمها، و�ي الجهة نفسها اليت
الثايض

الصندوق  ي 
�ف ف  الجواب/  المساهمني للإجراءات  .  وفقا  الصندوق  مدير  قبل  من  الخطوة  هذە  تمت 

ي 
ي �ساهم �ف ي الصندوق حىت لا يتم  ة تجا لعنا�  مبدأ الحرص وا المستقلة اليت

ە ملاك الوحدات الآخ��ن �ف
المزاد   العقار �سعر متدن نظرا لأن  تم بيع  ي    الذي 

المزاد    ) --( عام  �ف تع��  بعد  ي وذلك 
الثاين المزاد  هو 

ي المزاد العام مثله مثل أي مستثمر آخر  الأول، 
وقد تم تأس�س صندوق استثماري مستقل والدخول �ف

لجمي   ومن  عامة  منصة  ا خلال  داخل  المستثم��ن  ي  ع 
�ف ي  موكليت من  رغبة  السعود�ة  الع���ة  لممل�ة 

ي تمتلك أ��� من   ي إنجاح المزاد لا س�ما وأن موكليت
ر  42المساهمة �ف % من وحدات الصندوق وأي �ض

ي فشل المزاد س�كون نصيبها منه نص�ب الأسد، و�قع عليها واجب الحرص والعنا�ة تجاە  
�حدث �ف

الوحدات،  وأصول مساهميها وكذ   ل أموا  ي لأي عقار  لك ملاك 
الثايف المزاد  فإن  المتبع نظاما  وحسب 

لا �خ�ف  و تحت التصف�ة �كون عرضة للبيع �سعر أقل من التقي�مات السابقة الم��وطة بالمزاد الأول  
ي أو الثالث جرى العرف  

ي مزادها الثاىف
التجاري  ع� ك��م علمكم أن العقارات المماثلة عند تصفيتها �ف

اوح من   ت�ت بنسب  ق�متها  إ�  20ع� خفض  الماثلة، ح�ث كان  %25  ي حالتنا 
�ف يتم  لم  ما  هو  % و 

قرابة   ول  نن العل 10ال� مع  الأول،  المتع��  ي  العليف المزاد  افتتاح  فقط من سعر  المسوق  %  توص�ة  أن  م 
يؤكد حرص مدير  % لضمان نجاح المزاد، و هذا 16العقاري كانت أن �كون ق�مة افتتاح المزاد أقل ب  

و   حقوق  ع�  و   ستثمارات ا الصندوق  ومساهم�ه،  و�   عملائه  الوحدات  الحرص    حقق ملاك  بذل 
الوحدات  ملاك  من  تجاە كل  ن  اللازمتني و و   والعنا�ة  الصندوق  مدير  لدى  ن  أموال  المساهمني حفظ 

ي مذكرة المد�ي قوله: " وأصول العملاء 
/ جاء �ف

�
وط وأحكام صندوق   -. رابعا كة مخالفة �ش المد�    ال�ش
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وط الصندوق (صفحة    ، بند التصف�ة   –  عليها  ي �ش
ي حال عدم وجود مزا�دين  : " ) 54النص كما ورد �ف

�ف
العقا  ف ع� مدير الصندوق إعادة ط�ح الأصل  ، يتعني ي

المزاد الأول والثاىف ي 
أن  �ف ي مزاد ثالث قبل 

ري �ف
ائ  كة المد قامت    / المخالفة ه" الواقعة  ُ�سمح له أو لأي طرف تابع له ��ش اء المجمع    � عليها ال�ش ��ش

وط وأحكام الصندوق  ا  ا ��ث ي دون تنف�ذ المزاد الثالث، مما �شكل إخلاً� ��ح�
ي المزاد الثايف

لعقاري �ف
ب/ ما ذكرە المد�ي غ�ي صحيح، ونطلب من ك��م  . الجوا الموثقة والمعتمدة من هيئة السوق المال�ة 

وط والاح  و�دنا بنسخة من ال�ش ن ي تنص ع� ما ذكر عنايتكم توج�ه المد�ي ب�ت / جاء  كام الىت
�
ە هنا. خامسا

 " قوله:  المد�ي  مذكرة  ي 
والإفصاح  �ف الشفاف�ة  واجب  الصندوق  ،  مخالفة  وط  ي �ش

�ف ورد  النص كما 
م مدير الصندوق بالإفصا :"� ) 59(صفحة   ف ح الدوري عن الإيرادات الإ�جار�ة والعوائد المحققة، وأي  ل�ت

ي أصول الصندوق أو س�اسا 
ات جوه��ة �ف لم يتم الإفصاح عن  : ة المخالفة الواقع  ".ته الاستثمار�ة تغي�ي

كة أي تقار�ر مال�ة   صدر ال�ش ة �شغ�ل المجمع، ولم تُ الإيرادات الإ�جار�ة أو الأر�اح التشغ�ل�ة ط�لة ف�ت
العوائد  التوز�ــــع   توضح  عدم  أسباب  و�دنا  أو  ن ب�ت المد�ي  توج�ه  عنايتكم  من ك��م  نطلب  الجواب/   .

والا  وط  ال�ش من  ذ بنسخة  ما  ع�  تنص  ي  الىت ( حكام  رقم  الصفحة  وتحد�دا  هنا  نؤكد  59كرە  )، كما 
ي  

ونى لسعادتكم ان جميع تقار�ر أداء الصندوق ترسل �شكل دوري أولا بأول للمد�ي وع� ب��دە الإل��ت
/ جاء  المسجل  

�
ي اتفاق�ة فتح الحساب الاستثماري، و��مكاننا تزو�دكم بها عند طلبكم ال���م. سادسا

�ف
مذكر  ي 

" �ف قوله:  المد�ي  (   مخالفة   ة  الاستثمار  22المادة  صناديق  لائحة  من  الصندوق    –)  إنهاء 
النظا�ي  النص  وط وأحكام الصندوق،  : " وتصفيته  ي �ش

الصندوق وتصفيته وفق ما ورد �ف إنهاء  �جوز 
ي تكفل حما�ة مصالح مال�ي الوحدات عند   وع� مدير الصندوق اتخاذ جميع الإجراءات النظام�ة الىت

المخالفة   ".�ة التصف  كة   :الواقعة  لل�ش تابع  مصفٍ  و�اخت�ار  شفاف�ة،  دون  التصف�ة  إجراءات  تمت 
مال�ي  مصالح  حما�ة  مبدأ  مع  يتعارض  ما  وهو   ، ض المساهمني اك  إ�ش أو  إعلان  دون  نفسها    المديرة 

كة  الوحدات  " الجواب/ قرار إنهاء وتصف�ة الصندوق تعد من مسؤول�ات مجلس إدارة الصندوق، و�ش
ت�ب الم المزاد  ي قامت ب�ت كة ( زاد و�يع العقار و�ي ( ات اليت كة تابعة لمدير الصندوق  ) أ ال�ش ) ل�ست �ش

كاته بها، وع� من �د�ي وجود العلاقة ان يثب  تها أولا، ثم عل�ه  ولا علاقة لمدير الصندوق او أي من �ث
ب  يتعلق  ما  ، وأما  ي المسؤول�ة ع� موكلىت المخالفة والخطأ قبل توج�ه  يثبت وجه  التأ�د أن    دورنا هو 

ي عمل�ة البيع المعلنة ع� عموم الجمهور أو ت�ف  
فقط من سلامة الإجراءات النظام�ة دون تدخل �ف

ي و�قوم بمراسلتنا �شكل شخ�ي  فيها، كما نح�ط سعادتكم ان المد�ي �علم تمام العلم عملنا الق 
انوين

ع  بل  ؟  �د�ي عدم علمه وجهله  فك�ف  ادناە،  هو مرفق  الخوص كما  ا بهذا  المزاد  فشل  تم  ند  لأول 
�ظهر   علمه؟  عدم  �د�ي  فك�ف  كاملة  ب�اناتنا  وفيها  المال�ة كذلك  السوق  هيئة  و�خطار  إخطارە 

ي الموجه لنا شخص�ا، فك�ف يزعم  لسعادتكم هنا علم المد�ي ال�امل بالمزاد الأول وسؤاله عن ا 
لثايف

ي لسعادتكم أن م من خلال ما سبق، يتضح جهله بنا وعدم علمه بالتصف�ة؟ النت�جة/   كامل    ت بذل  وكليت
ن لديه ت الحرص والعنا�ة ولا   ، وتجاە العقار المملوك من  ا زال، تجاە كل من حملة الوحدات والمساهمني

ي من خلال منصة  ، وقد تم بحمد الله ت قبل الصندوق ع� حد سواء  صف�ة العقار بالبيع بالمزاد العليف
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وز�ــــع متحصلات البيع ع� ملاك الوحدات،  رسم�ة ومرخصة من الجهات الحكوم�ة المختصة، وتم ت 
المال�ة   السوق  إخطار هيئة  الصندوق �شكل نظا�ي وتم  الختام�ة و�قفال  المال�ة  القوائم  وتم إصدار 

ق  إصدار  الطلبات/  بذلك.  الوحدات  أعلاە وملاك  الموضحة  الدعوى للأسباب  برفض  ما  رار  (أرفق   "
 �ستشهد به). 
ي تار�ــــخ  

 . جوابه بطلب  ،  ومرفقاتها   نسخة من هذە المذكرة المد�ي ب ، تم تزو�د  ) --( و�ف
ي تار�ــــخ  

أولا: �شأن وصف  ، جاء فيها " المد�ي   وك�ل وردت إ� الدائرة مذكرة جواب�ة من    ، ) --( و�ف
بأنه   أن  الإ   ات وواجب   " تط��ري " الصندوق  ع�  خلاف  لا  القا�ة  الدعوى صندوق  ال فصاح    محل 

ي مدير الصندوق من واجب الإفصاح  العقاري مصنف كصندوق تط��ري، إلا أن هذا الوصف لا 
 �ع�ف

ر تغي�ب أثر تلك الإيرادات   ة �شغ�ل الأصل، ولا ي�ب ال�امل عن الإيرادات الفعل�ة المتحققة خلال ف�ت
ي حقوق مال�ي الوحدات. وح� 

كة المد� عليها أقرت  ث  ع� صا�ف ە    ال�ش بأن المجمع العقاري تم تأج�ي
ة التصف�ة، فإن السؤال ا  لنظا�ي الملزم بالإجابة ل�س عن وجوب التوز�ــــع، و�نما عن  بال�امل خلال ف�ت

الإ  أن  إلا  التصف�ة,  نت�جة  ع�  ا  محاسب�� انعكست  وك�ف  المتحققة  الإيرادات  ي  مص�ي  اليت فصاحات 
أة   � دمت جاءت بصورة مج�ت

ُ
ي للصندوق عند التصف�ة، إذ تم الإشارة  لا تع ق

كس الوضع الما�ي الحق��ت
ي حقوق مال�ي الوحدات، ودون تفس�ي  إ� وجود إيرادات إ�جار�ة دون  

ها أو أثرها ع� صا�ف ب�ان مص�ي
ي تكبدها المستثمرون، وهو ما �شكل   ف الخسارة النهائ�ة الئت ف تلك الإيرادات و�ني الفجوة الجوه��ة بني

قا  ا  ا  إفصاح� المستثم��ن �� وحما�ة  الشفاف�ة  لمبدأ  ا  ومخالف� مضمونه،  ي 
�ض ومضلً�  ي جوهرە 

ا:   .�ض ثان��
اء  �ش عليها   �شأن  المد�  كة  المصالح)   ال�ش (تعارض  الصندوق  محل  العقاري  من   .للأصل  الثابت 

و��قرار   الجواب�ة،  عليها المذكرة  المد�  كة  الأص   ال�ش اء  و�ش المزاد  ي 
�ف بالدخول  ق�امها  ل  ال��ــــح، 

رة ذلك بأنها شاركت  العقاري محل الصند  .  " مثلها مثل أي مستثمر آخر " وق الذي تتو� إدارته، م�ب
فكون  وهذ  اء.  ال�ث بوس�لة  ي لا  المش�ت بصفة  ة  الع�ب إن  إذ  اء،  ال�ث واقعة  لإثبات  بذاته  الإقرار كافٍ  ا 

ي  المش�ت مىت كان  المصالح،  تعارض  ق�ام  ي 
ين�ض لا  عامة  مزاد  منصة  ع�ب  تم  اء  مدير    ال�ش ذاته  هو 

ة أي  من لائحة صناديق الاستثمار ع� مدير الصندوق ممارس  (13) وق. وح�ث تحظر المادة الصند 
اجتماع   فإن  مال�ي وحداته،  أو  الصندوق  مصالحه ومصالح  ض  بني تعارض جوهري  ينطوي ع�  عمل 

ي أصل من أصوله " مع صفة    " مدير الصندوق " صفة   ي لق�ام تعارض المصالح المحظو   " مش�ت
ر  �ك�ض

ا  ا، دون اش�ت ا: �شأن ما أث�ي ح  .ط إثبات سوء ن�ة، أو تفض�ل سعر، أو تحقق منفعة لاحقة نظام� ول  ثالث�
ن من المزادات، و�نما ع� سلوك   ام شك�ي بعدد معني ن ي المد�ي دعواە ع� وجود ال�ت عدد المزادات لا يبنى

كة المد� عليها  ، ثم انتهائها إ� �ث فإن تع�� المزاد الأول ثم المزاد   .أثناء التصف�ة   ال�ش ي
اء الأصل  الثانئ

لمال  فع�ي  اك  إ�ش أو  أوسع،  �س��ق�ة  بدائل  استنفاد  دون  خ�ارات  بنفسها،  عرض  أو  الوحدات،  �ي 
مستقلة عليهم، ُ�عد ق��نة ق��ة ع� سوء استعمال السلطة التقدي��ة و�عزز ق�ام تعارض المصالح،  

ا  ف ي مسألة  ب�ف النظر عن عدد المزادات. وعل�ه، فإن ح� ال�ف
ا للنظر    " عدد المزادات " ع �ف

�
ُ�عد �ف

النظام�ة  المخالفة  جوهر  ومس   .عن  ي 
المص�ف �شأن  ا:  الصندو رابع� مدير  كة  تدفع    -1ق:  ؤول�ة  ال�ش
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ي مدير الصندوق من مسؤوليته النظام�ة    المد� عليها 
ي جهة مستقلة، إلا أن ذلك لا �ع�ف

بأن المص�ف
ي هذە الدعوى   عن حما�ة مصالح مال�ي الوحدات حىت ا�تمال 

موجهة إ� مدير    التصف�ة. فالمساءلة �ف
ي هذە المسؤول�ة ب�سناد بعض الإجراءات إ�  الصندوق عن قراراته وسلوكه و�دارته للتصف�ة، و 

لا تنت�ض
صفته  كانت  ا  أ�� المد�ي   . مصف  علم  إن  التصف�ة  ب�جراءات  المد�ي  بعلم  الادعاء  �شأن  ا:  خامس�

أو مراسلاته �ش  التصف�ة  وع ب�جراءات  �ة نظام�ة، ولا ُ�عد موافقة  أنها لا ُ��سب تلك الإجراءات م�ش
الصن  مدير  اء  �ش ع�  ضمن�ة  أو  ء،  ��حة  ي

�ش فالعلم  المتبعة.  التصف�ة  آل�ة  ع�  أو  للأصل  دوق 
�ر تعارض مصالح محظور بنص   ء آخر، ولا �جوز الخلط بينهما لت�ب ي

والموافقة النظام�ة المستقلة �ش
ا: �شأن ال�ض   .النظام  ر�ال سعودي)    1,000,000المد�ي استثمر مبلغ ( ر والخسارة الثابت أن  سادس�

 ) د سوى  المال.  44ر�ال) تمثل (%   440,000بخسارة قدرها (   ر�ال)،   560,000ولم �س�ت ) من رأس 
وهذە الخسارة لم تكن نت�جة تقلبات سوق�ة مجردة، و�نما نت�جة قرارات إدار�ة محددة محل مساءلة  

الصندوق للأصل  نظام�ة، ع� رأسها �ش  التصف�ة اء مدير  بناءً ع� ما تقدم،    .وتغي�ي مسار  الطلبات 
كة المد� عليها رفض دف�ع   -1:  ما ��ي نطلب من لجنتكم الموقرة   ي مذكرتها الجواب�ة   ال�ش

  -2.  الواردة �ف
كة المد� عليها ثبوت مخالفة   م  إلزا   -3 (13) لأحكام لائحة صناديق الاستثمار، ولا س�ما المادة   ال�ش

كة المد� عليها  .  ر�ال سعودي)   440,000ر الما�ي اللاحق به بمبلغ ( بتع��ض المد�ي عن ال�ض   ال�ش
كة المد� عليها إلزام    -4  ". بأتعاب المحاماة   ال�ش

ي تار�ــــخ  
كة المد� عليها ، تم تزو�د  ) --( و�ف  . جوابها بنسخة من هذە المذكرة، بطلب    ال�ش

تار�ــــخ   ي 
الدائرة مذكرة  ) --( و�ف المد� عليها جواب�ة من وك�ل  ، وردت إ�  كة  فيها "   ال�ش نف�د  جاء 

مح�ض   وتوقيع  دعواە  عن  المد�ي  بتنازل  ي  سعادتكم  موكليت ن  و�ني بينه  عليها بذلك  المد�  كة    ال�ش
 " (أرفق ما �ستشهد به). و�التا�ي تصبح هذە الدعوى منته�ة مرفق ل�م المح�ض 

ي تار�ــــخ  
 . جوابه بطلب  تها  ومرفقا ة  ، تم تزو�د المد�ي بنسخة من هذە المذكر ) --( و�ف

تار�ــــخ   ي 
المرفق ) --( و�ف التنازل  المد�ي بطلب ردە ع� مح�ض  الدائرة  قبل    ، خاطبت  كة  من  ال�ش

ي هذە الدعوى، أو أن ذلك �قت�    رغبته عن  ، و�فادتها  المد� عليها  
ي التنازل عن الحق المد� به �ف

�ف
 . ع� التنازل عن هذە الدعوى فقط دون الحق المد� به 

ي ت 
بناءً ع� طلب موك�ي  جاء فيها " إ� الدائرة مذكرة جواب�ة من وك�ل المد�ي    وردت ،  ) --( ار�ــــخ  و�ف

ا عن  ورغبته   ا ونهائ�� ، فقد تنازل موك�ي تنازً� تام� ض ال��حة، و�موجب مح�ض التنازل الموقع من الطرفني
كة المد� عليها هذە الدعوى وعن كامل الحق المد� به محلها، وأبرأ ذمة   ي  و   ال�ش

فق ما هو ثابت �ف
المرفق  و�قف .  المح�ض  الدعوى  بانقضاء  والحكم  ذلك،  إثبات  فض�لتكم  من  نلتمس  ملفها  وعل�ه،  ال 

ا   ". نظام�
سبق  ما  ضوء  ي 

والمداولة؛  ،  و�ض للدراسة  الدعوى  وحجز  تقد�مه،  تم  بما  الا�تفاء  الدائرة  قررت 
 تمه�دا� لإصدار قرار فيها.  

 الأسباب 
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نزا  هو  الدعوى  موض�ع  إن  شأن  ح�ث  ي 
�ف المال�ة  السوق  مؤسسات  و�حدى  مستثمر  ف  بني ع 

عقاري  استثماري  ي صندوق 
�ف ه خاص   الاستثمار  فإنَّ  تدخل ،  ي  الىت الدعاوى  من  تعد  الدعوى  ي    ذە 

�ف
) وتار�ــــخ  30اختصاص اللجنة المقرر بموجب نظام السوق المال�ة، الصادر بالمرسوم المل�ي رقم (م/ 

 ه، وتعد�لاته. 1424/ 06/ 02
ي  ومن ح�ث المو 

ض بعد إمهالهما ما �ك�ض ي أوراق الدعوى و�جابات الطرفني
ض�ع، فإنه بتأمل الدائرة �ض

ما  وتقد�م  دعوى    لإبداء  أن  لها  ن  تبني أنه لديهما،  ي 
�ف تتمثل  ي ا�تتب    المد�ي 

ي  1000(   �ف
�ف وحدة   (

كة المد� عليها  ، المدار من قبل    محل الدعوى صندوق  ال  ) ر�ال، و�د�ي  1,000,000بمبلغ (   ، ال�ش
أو توز�عات نقد�ة للمستثم��ن طوال مدة  خلا أنه   أر�اح  ة �شغ�ل الصندوق، لم يتم �ف أي  ل ف�ت

مرحلة  �د�ي و ،  التشغ�ل  ي 
�ف أنه  الصندوق    ي  تصف�ة 

الثايف المزاد  ي 
و�ف  ، ف متتاليني مزادين  الإعلان عن  تم 

ت  كة المد� عليها   اش�ت و ل   بالمخالفة العقار محل الصندوق، دون الإعلان عن مزاد ثالث    ال�ش ط  �ش
وأحكام الصندوق، ودون عرض التفاص�ل ع� مال�ي الوحدات أو الحصول ع� موافقتهم أو تص��تهم  

ي بواسطة  ق،  المسب 
كة المد� عليها كما تم اخت�ار المص�ف دون إعلان رس�ي أو شفاف�ة، مما �شكل    ال�ش

التصف�ة  إجراءات  ي 
�ف والاستقلال  الح�اد  بمبدأ   

ً
للخسارة  إخلا� تعرض  لذلك  ونت�جة  بها  ،  المد� 

ب�لزام  44وقدرها   �طالب  وهو  المال،  رأس  من  عليها %  المد�  كة  الخسارة،    ال�ش عن  التع��ض 
ف دفعت    ، النظام�ة والتع��ض عن أتعاب المحاماة وتحمل الرسوم والمصار�ف   ي حني

كة المد�  �ف ال�ش
وط    ما بأن المد�ي جانب الصواب وأن    عليها  قرار  وأن  افها،  ع� أطر ا  عدّ حا�م � والأحكام  تضمنته ال�ش

ل�ات مجلس  قرار الإنهاء �عدّ من مسؤو   أن إنهاء وتصف�ة الصندوق جاء بعد انتهاء عمر الصندوق، و 
وط والأحكام الخاصة بالصندوق، كما   لا وأنه إدارة الصندوق،  ي ال�ث

وجود لمزاد ثالث منصوص عل�ه �ف
ن جميع  ، وأ د ع� المد�ي لا صحة لما ذكر من عدم عرض التفاص�ل الخاصة بخطة التصف�ة أو المزا 

ي اتفاق�ة  للمد�ي وع� ب��دە الإل��ت تقار�ر أداء الصندوق ترسل �شكل دوري أولا بأول  
ي المسجل �ف

ويف
بذلت كامل الحرص والعنا�ة ولا تزال تجاە كل من حملة الوحدات    وأنها فتح الحساب الاستثماري،  

المملوك من قبل الصندوق   ن لديها، وتجاە العقار  العقار    وأنه تم ع� حد سواء،  والمساهمني تصف�ة 
ي من خلال منصة  لحكوم�ة المختصة، وتم توز�ــــع  رسم�ة ومرخصة من الجهات ا   بالبيع بالمزاد العلين

القوائم المال�ة الختام�ة و�قفال الصندوق �شكل   البيع ع� ملاك الوحدات، وتم إصدار  متحصلات 
؛ وذلك ع�  برفض الدعوى ، وطالبت  بذلك   وتم إخطار هيئة السوق المال�ة وملاك الوحدات   ، نظا�ي 

ي الوقائع. 
 النحو الوارد �ف

كة المد� عليها   ت وح�ث تقدم  تار�ــــخ  ل   ال�ش ي 
ض اصطلحا  ) --( لدائرة �ف أن الطرفني بمذكرة تضمنت 

: أقر   ت ع� أن يتنازل المد�ي عن هذە الدعوى، وأرفق 
�
، جاء ف�ه "ثان�ا ض مح�ض تنازل موقع من الطرفني

بتنازله   الأول  رقم  الطرف  الدعوى  من   ) --( التام عن  ي 
�ف الفصل  لجان  ي  أمام  اليت المال�ة  الأوراق  ازعات 

 بمجرد التوقيع ع�  أقامها ضد الطرف الثا 
�
ي تماما

ئ ذمة الطرف الثائف : أقر الطرف الأول أنه ي�ب
�
. ثالثا ي

ئف
..."، وح�ث   المح�ض تار�ــــخ  هذا  ي 

الدائرة �ف الواردة إ�  ي مذكرته 
بتنازل   ) --( أقر المد�ي �ف ا  ه  ،  تام� تنازً� 
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ا عن هذە الدعوى  كة المد� وعن كامل الحق المد� به محلها، وأبرأ ذمة ونهائ�� ما هو  وفق    عليها  ال�ش
 . ي المح�ض

 ثابت �ض
 " أن  ع�  ع�ة  ال�ث المرافعات  نظام  من  (السبعون)  المادة  تنص  من  وح�ث  �طلبوا  أن  للخصوم 

ي أي حال تكون عليها الدعوى تدو�ن ما اتفقو 
ي مح�ض  المحكمة �ف

ا عل�ه من إقرار أو صلح أو غ�ي ذلك �ض
 . " وى، وع� المحكمة إصدار صك بذلك الدع 

ع�ة ع� أنه "�جوز للمد�ي ترك  وح�ث تنص الماد  ة (الثان�ة والتسعون) من نظام المرافعات ال�ث
ي  

ي المحكمة، أو ب�ان ��ــــح �ف
الخصومة بتبليغ يوجهه إ� خصمه، أو تق��ر منه لدى ال�اتب المختص �ف

أو من وك�له، مع إطلاع خصم م  الجلسة  ذكرة موقع عليها منه،  ي 
�ف  

�
الطلب شفه�ا ب�بداء  أو  ه عليها، 

ك بعد إبداء المد� عل�ه دفوعه إلا بقبوله"، كما تنص المادة ( و�ثبا  ي ضبطها، ولا �كون ال�ت
)  1/ 92ته �ض

مد�ي عن دعواە القائمة  من اللائحة التنف�ذ�ة للنظام المشار إل�ه ع� أن "ترك الخصومة هو: تنازل ال 
ي أي وقت"، وح�ث  بالحق المد� به بح�ث �جوز له تجد�د المطالبة به  أمام المحكمة مع احتفاظه  

�ف
ي مواجهة تقدم المد�ي بطلب التنازل عن الدعوى كاملة وعن الحق  

كة المد� عليها   المد� به �ف   ال�ش
ي هذە الأسباب وفق  

تنازل المد�ي عن دعواە والحق    ثبوت إ�  ؛ الأمر الذي تنت�ي معه الدائرة  ما ورد �ف
   المد� به.  

رَرت  ولما تقدمَ مِن أسبابٍ، و�عدَ المداولةِ نظام 
َ
، ق

�
:   الدائرة ا ي

 الآيت
 انقضاء الدعوى بانتهاء الخصومة. 

 


